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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER a la baja por cuarto día de forma 
consecutiva , aunque lo hicieron sin grandes cambios y lejos de sus niveles más bajos de la jornada, 
alcanzados a media mañana. La incertidumbre sobre la reanudación de las conversaciones de paz 
entre EEUU e Irán, que se muestra esquiva y que ha provocado un nuevo repunte del precio del 
petróleo, con el de la variedad Brent (futuro de junio) situado ya holgadamente por encima de los $ 
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100 el barril- y, sobre todo, la publicación de los índices adelantados de actividad privada del mes de 
abril (lecturas preliminares), los PMIs que elabora S&P Global, que mostraron la primera contracción 
mensual en la Eurozona desde finales de 2024, lastrada la actividad por el sector servicios, 
provocaron ventas en los mercados de valores europeos, especialmente en sectores de corte cíclico 
como los bancos. Por la tarde, la relativa tranquila apertura de Wall Street, mercado que, como luego 
comentaremos, fue a menos durante la sesión, permitió que los índices europeos recuperaran algo 
de lo cedido durante la última parte de la jornada. Los precios de los bonos en estos mercados 
también cedieron terreno, lo que provocó el repunte de sus rendimientos, penalizados por el repunte 
de los precios del petróleo y por las señales mostradas en los índices PMIs de que la inflación 
energética se está ya extendiendo a otros productos y servicios -ver sección de Economía y 
Mercados-. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue de más a menos, cerrando los principales índices de este 
mercado a la baja, cerca de sus niveles más bajos del día. En esta bolsa, si bien la incertidumbre 
sobre la situación en Oriente Medio siguió pesando, -durante la misma se filtró la noticia, luego 
desmentida, de que el líder del parlamento iraní había dimitido de su puesto de negociador con 
EEUU, lo que provocó ventas puntuales en este mercado-, AYER los inversores se centraron 
principalmente en los resultados trimestrales que publicaron las cotizadas. Y hubo “ganadores”, 
como Texas Instruments (TXN-US), cuyas acciones subieron con mucha fuerza, impulsando al 
sector de los semiconductores en su conjunto, y “perdedores” como IBM (IBM-US) y ServiceNow 
(NOW-US), cuyas cifras fueron muy negativamente recibidas por los inversores, provocando una 
venta masiva de las acciones de las compañías desarrolladoras de software, cuyo índice cerró el día 
con una caída cercana al 6%, cediendo de esta forma todos los avances acumulados en la última 
semana. Además, los resultados de Tesla (TSLA-US), concretamente sus planes de inversión, el 
primer integrante del grupo conocido como los “Siete Magníficos”, también fueron negativamente 
recibidos por el mercado, provocando la caída de sus acciones, caída que se extendió AYER de 
forma generalizada a casi todas las grandes compañías tecnológicas estadounidenses. En este 
mercado los bonos también cedieron, repuntando sus rendimientos, especialmente en la parte corta 
de la curva de tipos. 
 
HOY, nuevamente, será la incertidumbre sobre la posibilidad de que se retomen las negociaciones 
de paz en Oriente Medio lo que vuelva a condicionar el comportamiento de las bolsas. El hecho de 
que el presidente de EEUU, Donald Trump, haya anunciado una extensión de hasta tres semanas 
de la tregua en el Líbano no parece que haya sido recibido con demasiada ”alegría” por parte de los 
inversores, que lo que realmente esperan es que tanto EEUU e Irán se vuelvan a sentar en la mesa 
para alcanzar un acuerdo de paz definitivo, acuerdo que sirva para abrir el estrecho de Ormuz e 
impedir de esta forma que la crisis energética vaya a más y termine por penalizar de forma severa el 
crecimiento económico global. Hasta entonces, es muy complicado que las bolsas, especialmente 
las europeas, con un elevado componente cíclico entre sus cotizadas, puedan retomar la senda 
alcista. 
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Así, y, para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas vuelvan a abrir a la baja, aunque sin 
grandes cambios, en un día en el que en la agenda macroeconómica destaca la publicación en 
Alemania, Francia y EEUU de los índices de confianza de los consumidores, buenos indicadores 
adelantados del consumo privado, que se espera hayan seguido deteriorándose.  
 
Por lo demás, cabe destacar que las bolsas asiáticas han cerrado esta madrugada de forma mixta, 
y sin grandes variaciones; que el dólar, tras recuperar terreno AYER con respecto al resto de 
principales divisas, se muestra estable; que el precio del crudo repunta ligeramente; que los precios 
del oro y de la plata bajan sin mucha convicción; y que los precios de las principales criptomonedas 
sufren caídas generalizadas. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Viscofan (VIS): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• SPIE (SPIE-FR): ventas e ingresos 1T2026; 
• ATOSS Software (AOF-DE): resultados 1T2026; 
• Ringmetall (HP3A-DE): resultados 4T2025; 
• Eni (ENI-IT): resultados 1T2026; 
• Signify (LIGHT-NL): resultados 1T2026; 
• Yara International (YAR-NO): resultados 1T2026; 
• Volvo (VOLV.B-SE): resultados 1T2026; 
• Mondi (MNDI-GR): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Procter & Gamble (PG-US): 3T2026; 
• SLB (SLB-US): 1T2026; 
• Western Union (WU-US): 1T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según el informe de Estadística de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (ETDP) que publica el Instituto Nacional de 
Estadística (INE), en el mes de febrero  el número de compraventas de viviendas inscritas di sminuyó el 0,5% en tasa 
interanual, hasta las 59.689 unidades .  
 
El 93,7% de las viviendas transmitidas por compraven ta en febrero eran libres y el 6,3% protegidas . En términos 
interanuales, el número de viviendas libres transmitidas por compraventa no varió en febrero, mientras que el de protegidas 
disminuyó un 7,9%. 
 
Además, el 23,1% de las viviendas transmitidas por comprave nta en febrero eran nuevas y el 76,9% usadas . El número 
de operaciones sobre viviendas nuevas descendió un 1,6% respecto a febrero de 2025 y el de usadas un 0,2%. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El índice de gestores de compra compuesto de la Euroz ona, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajó en su 
lectura preliminar de abril hasta los 48,6 puntos ( mínimo en 17 meses) desde los 50,7 puntos de marzo , situándose por 
debajo de los 50,2 puntos estimados por el consenso de analistas de FactSet e indicando contracción de la actividad en el 
sector privado de la región por primera vez desde finales de 2024. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica 
expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
El PMI manufacturero de la Eurozona, también según su lectura preliminar de abril, subió hasta los 52,2 p untos 
(máximo en 47 meses) desde los 51,6 puntos de marzo , superando de esta forma los 51,0 puntos esperados por el 
consenso. Por su parte, el PMI servicios en su lectura flash de abril bajó hasta los 47,4 puntos (mínimo en 62 m eses) 
desde los 50,2 puntos de marzo , quedando por debajo de los 49,6 puntos proyectados por el consenso. 
 
Según indican los analistas que elaboran los índices en su informe, a juzgar por los datos preliminares de la encuesta la 
actividad del sector privado de la Eurozona entró e n territorio de contracción en abril , poniendo fin a una secuencia de 
quince meses de crecimiento. La reducción de la actividad total se concentró en el sector servicios, mientras que el 
sector manufacturero registró una mayor producción , aunque en parte vinculada al aprovisionamiento de stocks de 
seguridad. Las presiones inflacionistas siguieron aumentando, puesto que tanto los precios de los insumos como los precios 
cobrados aumentaron a las tasas más elevadas en más de tres años a raíz de las repercusiones de la guerra en Oriente 
Medio. La guerra también generó intensas perturbaciones en las cadenas de suministro y el sector industrial observó el mayor 
alargamiento de los plazos de entrega de los proveedores desde mediados de 2022. Por su parte, la confianza empresarial 
se debilitó y el nivel de empleo se redujo marginal mente . 
 
Por países, y según las lecturas flash de los índices, señalar que el PMI manufacturero de Alemania  bajó hasta los 51,2 
puntos en abril (mínimo 2 meses) desde los 52,2 puntos de marzo, quedando ligeramente por debajo de los 51,3 puntos 
esperados por los analistas, mientras que el PMI servicios descendió en abril hasta los 46,9 puntos (mínimo en 41 meses) 
desde los 50,9 puntos de marzo, quedando igualmente por debajo de lo esperado por los analistas, que era de una lectura de 
50,2 puntos.  
 
A su vez el PMI manufacturero de Francia , en su lectura preliminar de abril subió hasta los 52,8 puntos (máximo en 47 meses) 
desde los 50,0 puntos de marzo, superando holgadamente los 49,7 puntos esperados por el consenso. Finalmente, señalar 
que el PMI servicios francés bajó en abril hasta los 46,5 puntos (mínimo en 14 meses) desde los 48,8 puntos de marzo, 
quedando por debajo de los 48,0 puntos esperados por los analistas. 
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. La Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA) informó de que las matriculaciones de turismos en la 
Unión Europea (UE) aumentaron en marzo un 12,5% en ta sa interanual y un 1,4% con relación a febrero, has ta los 1,2 
millones de unidades , la cifra más elevada en un mes en más de seis años. En marzo las nuevas y revisadas ventajas 
fiscales y planes de incentivos en los principales países europeos fueron el principal factor que impulsó las matriculaciones 
en la región. Durante citado el mes, las ventas crecieron en los cuatro mayores mercados del bloque: Alemania (16,0%), 
España (11,7%), Italia (7,6%) y Francia (12,9%).  
 
En el 1T2026, las matriculaciones de coches nuevos e n la UE aumentaron un 4,0% en tasa interanual, impul sadas en 
gran medida por el sólido desempeño de marzo . Cabe destacar que el segmento de vehículos eléctricos de batería (VEB) 
continuó ganando terreno, con una cuota de mercado que aumentó al 19,4% en lo que va de año, frente al 15,2% del año 
anterior. Solo en marzo, las matriculaciones de VEB aumentaron un 48,9% en tasa interanual, hasta las 234.532 
unidades , lo que indica un cambio de preferencia de los consumidores desde los motores de combustión a los vehículos 
eléctricos de batería en un entorno de fuerte aumento de los precios de los combustibles. En este sentido, señalar los 
crecimientos que experimentaron las ventas de VEB en Italia (72,1%), Francia (68,8%), Alemania (66,2%) y Dinamarca 
(48,4%). 
 
. Según publicó el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, en abril el índice de clima empresarial de Francia,  
calculado a partir de las respuestas de los directi vos de los principales sectores del mercado, bajó d esde los 97,2 
puntos de marzo hasta los 94,0 puntos , volviendo de este modo a su nivel de julio de 2024. La lectura quedó por debajo de 
los 96,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Además, se mantuvo muy por debajo de su media a 
largo plazo, que se sitúa en los 100 puntos.  
 
En todos los sectores de actividad, las perspectivas  generales de negocio se deterioraron , mientras que aumentaron 
las presiones de precios. El clima de empleo se mantuvo estable en los 95,0 puntos, también por debajo de su promedio a 
largo plazo de 100 puntos. 
 
En abril el deterioro del sentimiento empresarial se  debió a una fuerte caída en la confianza del comer cio minorista y 
del sector del automóvil , donde el indicador bajó hasta los 94,0 puntos desde los 99,0 puntos de marzo, presionado por una 
menor intención de pedidos y una perspectiva empresarial más débil. El sentimiento del sector servicios también empeoró, 
con el indicador cayendo también hasta los 94,0 puntos desde los 96,0 puntos del mes anterior, situándose a su nivel más 
bajo desde abril de 2015 fuera del período de la pandemia. A su vez, el clima empresarial en la construcción se mantuvo sin 
cambios en los 96,0 puntos, ya que las menores expectativas para la actividad futura compensaron un modesto repunte en 
las opiniones sobre la actividad pasada.  
 
Sin embargo, el índice de confianza del sector de las manufactur as subió en abril hasta los 100,0 puntos desde los 
99,0 puntos de marzo , superando de esta forma los 97,5 puntos que esperaban los analistas y situándose justo en su media 
a largo plazo. Esta mejora fue consecuencia principalmente del repunte de los saldos de la producción pasada y de las carteras 
de pedidos globales. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según la lectura preliminar del dato, el índice de gestores de compra del sector manufact urero del Reino Unido, el PMI 
manufacturas que elabora S&P Global, subió en abril h asta los 53,6 puntos (máximo en 47 meses) desde los  51,0 
puntos del mes de marzo , superando de esta forma los 50,5 puntos esperados por los analistas del consenso de FactSet. 
En el mes el subíndice de producción repuntó hasta los 51,8 puntos (máximo en 2 meses) desde los 49,2 puntos de marzo. 
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo 
de ese nivel, contracción de la misma. 
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A su vez, el PMI servicios del Reino Unido repuntó en su lectu ra flash de abril hasta los 52,0 puntos (máximo en 2 
meses) desde los 50,5 puntos de finales de marzo , quedando igualmente por encima de los 50,0 puntos que proyectaba 
el consenso. 
 
En su informe, los analistas que elaboran los índices señalan que la actividad privada del Reino Unido ha recuperado 
cierto impulso en abril después de que el impacto i nicial de la guerra en Oriente Medio provocara un e stancamiento 
del crecimiento en marzo , pero la recuperación tiene un inconveniente. La mejora en el ritmo de expansión es en parte un 
reflejo de un impulso a corto plazo derivado de la prisa por asegurar compras ante el temor a subidas de precios y escasez 
de suministros vinculadas a la guerra.  
 
Así, los precios se han disparado a un ritmo nunca antes  visto en la encuesta fuera de la pandemia , lo que sugiere que 
la inflación podría aumentar más de lo que muchos analistas habían previsto. Los precios están subiendo no solo por el 
aumento vertiginoso de los precios energéticos, sino también por los incrementos en los cargos aplicados a una amplia 
variedad de bienes y servicios, y las subidas de precios a menudo se ven impulsadas por la preocupación por el suministro.  
 
Además, el número de retrasos en el suministro notificados ha alcanzado el máximo histórico si se excluye la 
pandemia . Según indican estos analistas, la confianza empresarial y el empleo también se han visto afectados negativamente 
por el conflicto en curso, lo que presagia un debilitamiento del crecimiento en los próximos meses justo cuando se intensifican 
las presiones inflacionistas. En ese sentido, señalan si bien el PMI de abril indica que la economía se está recuperando tras 
un estancamiento en marzo, alcanzando una tasa de crecimiento trimestral del 0,2%, los detalles de la encuesta sugieren con 
fuerza que este ritmo no podrá mantenerse si la crisis persiste. 
 

• EEUU 

. El índice de gestores de compra del sector manufactu rero de EEUU, el PMI manufacturas que elabora S&P Global , 
subió en su lectura preliminar de abril hasta los 5 4,0 puntos (máximo en 47 meses) desde los 52,3 punt os de marzo , 
superando de esta forma los 52,9 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Por su parte, el subíndice de 
producción subió hasta los 55,7 puntos (máximo en 48 meses) desde los 53,2 puntos de finales de marzo. Cualquier lectura 
por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. 
 
A su vez, el PMI servicios de EEUU repuntó en su lectura flash de abril hasta los 51,3 puntos (máximo en 2 meses) 
desde los 49,8 puntos de marzo . La lectura igualmente quedó por encima de lo esperado por los analistas del consenso, 
que era una de 51,0 puntos. 
 
En su informe, los analistas de S&P Global señalan que el repunte del crecimiento de la producción empresa rial en abril 
es una buena noticia tras el casi estancamiento obs ervado en marzo , pero en los últimos tres meses se ha observado la 
expansión de la producción más débil desde el inicio de 2024, siendo la guerra en Oriente Medio claramente la principal 
responsable. 
 
Así, indican estos analistas, el PMI de abril es, en líneas generales, coherente c on una economía que tiene dificultades 
para mantener un crecimiento anualizado superior al  1,0%, con el enorme sector servicios actuando como principal lastre. 
Los pedidos de servicios, desde viajes y turismo hasta productos financieros, apenas aumentaron, ya que la guerra generó 
cautela en el gasto tanto de los hogares como de las empresas, con el fuerte aumento de los precios y la perspectiva de 
mayores costes de financiación actuando como un freno adicional. 
 
En este sentido, señalan, en abril hubo mejores noticias en el sector manufac turero, pero aquí la expansión de la 
producción y de los pedidos podría explicarse en pa rte por la acumulación de existencias de seguridad , ya que los 
encuestados informaron de compras “de pánico” y “de emergencia” ante las subidas de precios y la escasez de suministros, 
recordando los problemas vividos durante la pandemia. No es de extrañar que, en este contexto, los precios ya estén 
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repuntando con fuerza, y no solo en la energía, sin o en una amplia variedad de bienes y servicios . El panorama general 
de la inflación es ahora el más preocupante en casi cuatro años. 
 
Por último, estos analistas señalan que equilibrar los riesgos de un fuerte repunte de la i nflación con la debilidad 
subyacente del crecimiento económico plantea a los responsables de la política monetaria de la Reserva  Federal 
(Fed) un dilema cada vez mayor . Sin embargo, concluyen estos analistas, probablemente será cada vez más difícil justificar 
recortes de tipos si la inflación sigue la trayectoria que indica el PMI mientras la economía continúa creciendo a un ritmo 
modesto. 
 
. El Índice de Actividad Nacional de la Reserva Federa l de Chicago (CFNAI) de EEUU bajó en marzo hasta los -0,20 
puntos desde los 0,03 puntos de febrero (revisado al alza desde una primera estimación de -0,11 puntos). El CFNAI es un 
promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad económica nacional. Una lectura positiva del 
índice corresponde a un crecimiento superior a la tendencia y una lectura negativa corresponde a un crecimiento inferior a la 
tendencia.  
 
En marzo, tres de las cuatro categorías clave disminuyeron : los indicadores relacionados con la producción contribuyeron 
con -0,20 puntos (vs +0,13 puntos en febrero), las ventas, los pedidos y los inventarios restaron -0,01 puntos (vs +0,05 puntos 
en febrero), y el indicador de consumo personal y de vivienda también registró -0,01 puntos (vs 0,0 puntos en febrero). Solo 
los indicadores relacionados con el empleo mejoraron, sumando +0,02 puntos (vs -0,15 en febrero). 
 
. Según el Departamento de Trabajo, las peticiones iniciales de subsidios de desempleo subieron en EEUU en 6.000 
solicitudes en la semana del 18 de abril, hasta una  cifra ajustada estacionalmente de 214.000 peticion es. La lectura se 
situó algo por encima de las 210.000 solicitudes estimadas por el consenso de analistas de FactSet. La media móvil de esta 
variable de las últimas cuatro semanas, que resta volatilidad al dato semanal, subió hasta las 210.750 peticiones desde las 
210.000 peticiones del año precedente. 
 
A su vez, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl eo aumentaron en la semana del 11 de abril hasta 1, 821 
millones de peticiones desde los 1,809 millones de peticiones de la semana anterior . El consenso de analistas esperaba 
en este caso una lectura de 1,804 millones de solicitudes. 
 

• JAPÓN  
 
. Según datos del Ministerio del Interior, el índice de precios al consumo (IPC) de Japón aumen tó un 1,5% en tasa 
interanual en marzo  desde el crecimiento mínimo de cuatro años de febrero del 1,3%, con los precios del transporte 
registrando su mayor repunte en cuatro meses (2,1% vs 0,5%; febrero) por los efectos generados por las tensiones de Oriente 
Medio. La inflación también se aceleró en los artículos del hogar (2,7% vs 1,2%; febrero); las comunicaciones (7,0% 6,8%; 
febrero); el ocio (2,3% vs 2,2%; febrero); y otros bienes (0,7% vs 0,6%; febrero).  
 
El incremento de precios se mantuvo estable en la confección (en el 2,1%) y la vivienda (en el 1,0%) pero disminuyó en la 
salud (0,2% vs 0,4%; febrero). La inflación de los alimentos creció a su menor ritmo en 17 meses (3,6% vs 4,0%; febrero), 
impulsada por el menor repunte de precios del arroz en dos años. Mientras, los precios de la electricidad (-8,0% vs -8,0%; 
febrero) y del gas (-5,2% vs -5,1%; febrero) profundizaron su caída, reflejando los subsidios gubernamentales.  
 
La inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos no procesados y de la energía, se ac eleró en marzo 
hasta 1,8% , desde el 1,6% de febrero, pero se mantuvo por debajo del objetivo del 2,0% del banco central por segundo mes 
de forma consecutiva.  
 
Con relación a febrero, el IPC de Japón aumentó un 0,4% en marzo , revirtiendo la caída del 0,2% tanto de enero como de 
febrero, y apuntando a su mayor lectura desde enero de 2025. 
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• CONFLICTO ORIENTE MEDIO  
 
. Los titulares del conflicto bélico entre EEUU e Irán se mantienen volátiles , tras la especulación sobre la reanudación de 
ataques sobre Irán, con Israel negando dichos ataques, mientras el Gobierno iraní indicó que sus defensas aéreas se 
mantuvieron activas contra objetivos hostiles. Los medios iraníes también rechazaron los informes de que la Guardia 
Revolucionaria había obligado la dimisión del presidente del Parlamento Ghalibaf del equipo negociador. 
 
Por su parte, la agencia Bloomberg señaló que el presidente de EEUU, Donald Trump, anunció que Isra el y el Líbano 
extenderán tres semanas su alto el fuego , que iba a expirar inicialmente el 26 de abril, permitiendo la negociación de un 
acuerdo de paz a largo plazo. La agencia recuerda que Irán ha solicitado que sus negociaciones con EEUU cubran también 
el Líbano. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación al programa de recompra de acciones propias, BANCO SANTANDER (SAN)  informa de que, de conformidad con la normativa 
norteamericana aplicable a la adquisición de Webster Financial Corporation, y en atención a que la contraprestación de la adquisición incluye 
acciones del banco, el programa de recompra quedará suspendido transitoriamente.  
 
Dicha suspensión tendrá lugar entre el 24 de abril de 2026, con motivo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de Webster en 
la que dichos accionistas deberán pronunciarse sobre la adquisición, y el 26 de mayo de 2026, fecha de la celebración de la Junta General, 
ambas fechas incluidas. En consecuencia, se espera que el programa de recompra se reanude el 27 de mayo de 2026, y que la duración 
indicativa del programa de recompra se extienda ahora hasta el 20 de agosto de 2026, incluido. 
 
. DIA presentó ayer un avance de sus ventas correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026). A nivel grupo, DIA elevó un 13,4% 
sus ventas brutas bajo enseña (+3,2% a tipos constante), hasta los EUR 1.763,7 millones. Desglosando por geografía, España incrementó 
un 11,1% las suyas, hasta los EUR 1.411,5 millones. mientras que Argentina aumentó un 19,8% su facturación, hasta los EUR 352,1 millones, 
aunque a tipos constantes sufriese un impacto negativo de tipos de cambio del 19,7%.  
 
. Según el diario digital elEconomista.es, AMADEUS (AMS)  ha convocado formalmente su Junta General Ordinaria de Accionistas para los 
próximos días 2 y 3 de junio (en primera y segunda convocatoria), una cita en la que la dirección de la tecnológica someterá a votación su 
estrategia de optimización financiera. Entre las medidas más destacadas remitidas a la CNMV, la compañía propone realizar una reducción 
de capital mediante la amortización de 18,9 millones de acciones propias, títulos que fueron adquiridos previamente a través de programas 
de recompra con el objetivo de elevar el beneficio por acción para sus actuales inversores. 
 
En paralelo a este ajuste de capital, el Consejo de Administración ha solicitado la delegación de facultades para fortalecer su capacidad de 
financiación en los mercados internacionales. La propuesta incluye la autorización para emitir instrumentos de deuda de renta fija, bonos e 
instrumentos híbridos por un importe máximo de EUR 7.500 millones. 
 
Por otro lado, el Consejo de Administración de AMS propone destinar los beneficios obtenidos por la sociedad por el ejercicio cerrado a 31 
de diciembre de 2025, y que se elevan a EUR 1.266.532.836,82 a la distribución de un dividendo íntegro final de EUR 1,54 por acción con 
derecho a percibirlo, del cual EUR 0,53 por acción ya se satisficieron como dividendo a cuenta del ejercicio el día 16 de enero de 2026, 
quedando pues pendiente de pago un dividendo complementario que asciende a EUR 1,01 por acción con derecho a dividendo. El pago del 
dividendo complementario se hará efectivo el día 3 de julio de 2026. 
 
 
 
. Según informó el portal digital Bolsamania.com, la consejera delegada de BANKINTER (BKT) , Gloria Ortiz, lo tiene claro: el banco naranja 
se centrará en crecer en el segmento de empresa y en la banca corporativa durante los próximos trimestres. Según explicó la primera ejecutiva 
de BKT, esta decisión responde a la elevada presión competitiva del mercado hipotecario, la cual ha empujado a la baja estos precios. 
 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 24 de abril 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

9 

 
Según explicó Ortiz en rueda de prensa, la entidad seguirá siendo muy selectiva mientras las hipotecas no estén en precios razonables, pues 
considera que los tipos, sobre todo los de las firmadas a tipo fijo, han bajado porque los bancos han querido competir agresivamente y no 
porque financiarse sea más barato. Cabe recordar que BKT ha cerrado el 1T2026 con una caída del 40% de la nueva producción hipotecaria 
en España.  
 
Según Ortiz, no se trata de una caída coyuntural sino de algo deseado, pues en España no se está cobrando por las hipotecas a largo plazo. 
Puedes dar puntualmente una hipoteca, pero no puedes construir carteras enteras deficitarias. En la antigua crisis sucedió eso: no se cobraba 
el riesgo y luego ocurrió lo que ocurrió, apuntó Ortiz. 
 
. Expansión informa hoy que el presidente de DURO FELGUERA (MDF) , Eduardo Espinosa, defendió ayer el plan de reestructuración de la 
compañía en la primera de las dos comparecencias judiciales para la homologación del mismo. El directivo destacó que espera a la resolución 
para relanzar su estrategia comercial, dado que, a su juicio, el plan ya se apoya en avances concretos. Espinosa hizo hincapié en los dos 
grandes proyectos en los que trabaja la compañía en México.  
 
. Según el diario Expansión, de acuerdo a varias fuentes consultadas, ACCIONA (ANA)  explora la venta de Bestinver, sociedad de gestión 
de activos de la que controla el 95% del capital y por la que aspira a lograr una valoración de alrededor de EUR 600 millones en una eventual 
operación corporativa. El diario señala que Bestinver gestiona gran parte del patrimonio de la familia Entrecanales y de otros miles de 
inversores institucionales y minoristas, y cuenta con activos valorados en más de EUR 7.600 millones. 
 
. El Consejo de Administración de ACCIONA RENOVABLES (ANE)  someterá a la votación de su Junta General de Accionistas, entre otros 
asuntos, el pago del dividendo por importe bruto de EUR 0,03 por acción (o cifra superior que fije el Consejo de Administración o sus miembros 
con facultades delegadas a resultas de la autocartera directa existente en el momento del pago), que será abonado el día 18 de junio de 
2026. 
 
. En relación con el acuerdo adoptado en la Junta General de accionistas celebrada ayer relativo a la distribución a los accionistas de un 
dividendo con cargo a la reserva de prima de emisión, el Consejo de Administración de CIRSA ha acordado que el mismo se abone conforme 
a lo indicado a continuación:  
 

• Importe bruto a distribuir: EUR 0,45 brutos por acción a prima de emisión.  
• Última fecha de contratación en la que las acciones se negociarán con derecho a recibir la prima de emisión (last trading date): 28 

de abril de 2026.  
• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir la prima de emisión (ex date): 29 de abril de 2026.  
• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir la prima de emisión (record date): 30 de abril de 

2026.  
• Fecha de pago de la prima de emisión (payment date): 4 de mayo de 2026. 

 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que el grupo de ingeniería español TSK anunciará de forma inminente su intención de salir 
a Bolsa, desafiando la inestabilidad global de los mercados por la guerra en Irán. La ingeniería quiere captar EUR 150 millones con una Oferta 
Pública de Suscripción (OPS) destinada a inversores institucionales.  
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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