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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/04/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 23/04/2026 Var(ptos) Var % Vio dltimo  Dif. Base $/Euro 1.168
IGBM 1.777.00 1.764,80 -12,20 -0,69% Mayo 2025 17.609,0 -276.90 Yenl$ 159,78
IBEX_35 16.006.4 17.885.9 -120,5 -0,67% Junio 2026 17.809,0 -76.90 Eurolf 1,154
LATIBEX 7.350.00 7.360,40 10,4 0,14% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 45:490,03 49.310,32 -179,71 -0,36%  USA 5¥T (Tir) 3.95% +3 pb Brent $/bbl 105,07
SEP 500 7.137.90 7.108,40 -29,50 -1,41%  USA 10YT (Tir) 4.32% +2pb Oro $lozt 4.719,15
NASDAGQ Comp. 24 657 57 24 438,50 -219,06 -0,89%  USA 30YT (Tir) 4. 929% +2 p:b VPIﬂta $/ozt 74 55
VIX (Volatilidad) 18.92 19,31 0,39 2,06% Alemania 10YT (Tir) 3.01% +2 pb Cobre $/lbs 5.98
Mikkei 5914023 59.716,18 575,95 0,97% | Eurc Bund 125.60 -0.09% Niguel $/Tn 18.425
Londres{FT100) 10 476,46 10.457,01 -19,45 -0,19% Espafia 3Yr (Tir} 272% +3 p.b Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.156.43 8.227,32 70,89 0,87% Espafia 5Yr (Tir) 2.93% +3 p-b 1 mes 1.936
Frankfort (DAX) 24194 90 24.155,45 -39,45 -0,16%  Espafia 10Yr (TIR) 3.47% +3pb 3 meses 2,161
Euro Stoxx 50 5.906.22 5.894.73 -11,49 -0,19% Diferencial Espana vs. Alemania 46 +1 pb 12 meses 2.640
Volimenes de Contratacion indice de Clima de Negocio de Alemania - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 2 040,06 Fuenie  IFO, FactSet
IGBM (EUR millones) 210944 |7° [ |
S&P 500 (mill acciones) 4.868.25 T I T
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.678,33
Valores Espafnoles Bolsa de Nueva York
(%} Pardad $/Eurc 6.30 a.m 1,168
Valores NYSE SIBE Dif euros
B. SANTAMNDER 10,19 10.33 -0,13
BEVA 18.50 18.66 -0,16
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUL: Indice sentimiento consumidores (abril; final): Est: 48,5
Reino Unido: ) Vtas minoristas {(mar): Est MoM: 0,3%; Est YoY: n.d.; ii} Vtas minoristas sin combustibles (mark: Est MoM: -0,4%; Est YoY: 1,4%

iii) indice GfK confianza consumidores (abril): Est: -23,0
Francia: indice confianza consumidores {abril): Est: n.d.
Espaiia: IPP (marzo): Est: n.d.
Alemania: i) IFO clima negocios {abril): Est: 84,5; i) IFO situacion actual (abril): Est: 86,5; iii) IFO expectativas {abril: Est: 85,0
iinndice GfK confianza consumidores (mayo; prel): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola
Valor Proporciéon Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso

Ezentis-abril 10 x 49 14/04/2026 al 23/04/2026 Desembolso EUR 0,0647

Comentario de Mercado

(aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER a la baja por cuarto dia de forma

consecutiva _, aunque lo hicieron sin grandes cambios y lejos de sus niveles mas bajos de la jornada,
alcanzados a media mafana. La incertidumbre sobre la reanudacién de las conversaciones de paz
entre EEUU e Iran, que se muestra esquiva y que ha provocado un nuevo repunte del precio del
petréleo, con el de la variedad Brent (futuro de junio) situado ya holgadamente por encima de los $
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100 el barril- y, sobre todo, la publicacién de los indices adelantados de actividad privada del mes de
abril (lecturas preliminares), los PMIs que elabora S&P Global, que mostraron la primera contraccion
mensual en la Eurozona desde finales de 2024, lastrada la actividad por el sector servicios,
provocaron ventas en los mercados de valores europeos, especialmente en sectores de corte ciclico
como los bancos. Por la tarde, la relativa tranquila apertura de Wall Street, mercado que, como luego
comentaremos, fue a menos durante la sesion, permitié que los indices europeos recuperaran algo
de lo cedido durante la ultima parte de la jornada. Los precios de los bonos en estos mercados
también cedieron terreno, lo que provoco el repunte de sus rendimientos, penalizados por el repunte
de los precios del petrdleo y por las sefiales mostradas en los indices PMIs de que la inflacion
energeética se esta ya extendiendo a otros productos y servicios -ver seccion de Economia y
Mercados-.

En Wall Street la sesion de AYER fue de mas a menos, cerrando los principales indices de este
mercado a la baja, cerca de sus niveles mas bajos del dia. En esta bolsa, si bien la incertidumbre
sobre la situacién en Oriente Medio siguié pesando, -durante la misma se filtr6é la noticia, luego
desmentida, de que el lider del parlamento irani habia dimitido de su puesto de negociador con
EEUU, lo que provocd ventas puntuales en este mercado-, AYER los inversores se centraron
principalmente en los resultados trimestrales que publicaron las cotizadas. Y hubo “ganadores”,
como Texas Instruments (TXN-US), cuyas acciones subieron con mucha fuerza, impulsando al
sector de los semiconductores en su conjunto, y “perdedores” como IBM (IBM-US) y ServiceNow
(NOW-US), cuyas cifras fueron muy negativamente recibidas por los inversores, provocando una
venta masiva de las acciones de las compafiias desarrolladoras de software, cuyo indice cerro el dia
con una caida cercana al 6%, cediendo de esta forma todos los avances acumulados en la Gltima
semana. Ademas, los resultados de Tesla (TSLA-US), concretamente sus planes de inversion, el
primer integrante del grupo conocido como los “Siete Magnificos”, también fueron negativamente
recibidos por el mercado, provocando la caida de sus acciones, caida que se extendi6 AYER de
forma generalizada a casi todas las grandes compafiias tecnoldgicas estadounidenses. En este
mercado los bonos también cedieron, repuntando sus rendimientos, especialmente en la parte corta
de la curva de tipos.

HOY, nuevamente, sera la incertidumbre sobre la posibilidad de que se retomen las negociaciones
de paz en Oriente Medio lo que vuelva a condicionar el comportamiento de las bolsas. El hecho de
gue el presidente de EEUU, Donald Trump, haya anunciado una extension de hasta tres semanas
de la tregua en el Libano no parece que haya sido recibido con demasiada "alegria” por parte de los
inversores, que lo que realmente esperan es que tanto EEUU e Irdn se vuelvan a sentar en la mesa
para alcanzar un acuerdo de paz definitivo, acuerdo que sirva para abrir el estrecho de Ormuz e
impedir de esta forma que la crisis energética vaya a mas y termine por penalizar de forma severa el
crecimiento econémico global. Hasta entonces, es muy complicado que las bolsas, especialmente
las europeas, con un elevado componente ciclico entre sus cotizadas, puedan retomar la senda
alcista.
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Asi, y, para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas vuelvan a abrir a la baja, aunque sin
grandes cambios, en un dia en el que en la agenda macroeconémica destaca la publicacion en
Alemania, Francia y EEUU de los indices de confianza de los consumidores, buenos indicadores
adelantados del consumo privado, que se espera hayan seguido deteriorandose.

Por lo demés, cabe destacar que las bolsas asiaticas han cerrado esta madrugada de forma mixta,
y sin grandes variaciones; que el ddlar, tras recuperar terreno AYER con respecto al resto de
principales divisas, se muestra estable; que el precio del crudo repunta ligeramente; que los precios
del oro y de la plata bajan sin mucha conviccién; y que los precios de las principales criptomonedas
sufren caidas generalizadas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Viscofan (VIS): Junta General de Accionistas (22 convocatoria);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢  SPIE (SPIE-FR): ventas e ingresos 1T2026;

¢ ATOSS Software (AOF-DE): resultados 1T2026;

¢« Ringmetall (HP3A-DE): resultados 4T2025;

e Eni (ENI-IT): resultados 1T2026;

¢ Signify (LIGHT-NL): resultados 1T2026;

e Yara International (YAR-NO): resultados 1T2026;

¢ Volvo (VOLV.B-SE): resultados 1T2026;

« Mondi (MNDI-GR): ventas, ingresos y datos operativos 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiias:
¢ Procter & Gamble (PG-US): 3T2026;

e SLB (SLB-US): 1T2026;
¢ Western Union (WU-US): 1T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun el informe de Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (ETDP) que publica el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), en el mes de febrero el nimero de compraventas de viviendas inscritas di sminuyé el 0,5% en tasa
interanual, hasta las 59.689 unidades

El 93,7% de las viviendas transmitidas por compraven ta en febrero eran libres y el 6,3% protegidas . En términos
interanuales, el niumero de viviendas libres transmitidas por compraventa no vario en febrero, mientras que el de protegidas
disminuyé un 7,9%.

Ademas, el 23,1% de las viviendas transmitidas por comprave  nta en febrero eran nuevasy el 76,9% usadas . El nUmero
de operaciones sobre viviendas nuevas descendié un 1,6% respecto a febrero de 2025 y el de usadas un 0,2%.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de gestores de compra compuesto de la Euroz  ona, el PMI compuesto que elabora S&P Global, bajé en  su
lectura preliminar de abril hasta los 48,6 puntos ( minimo en 17 meses) desde los 50,7 puntos de marzo , situandose por
debajo de los 50,2 puntos estimados por el consenso de analistas de FactSet e indicando contraccion de la actividad en el
sector privado de la region por primera vez desde finales de 2024. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica
expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

El PMI manufacturero de la Eurozona, también segun su lectura preliminar de abril, subi6é hasta los 52,2 p  untos
(méaximo en 47 meses) desde los 51,6 puntos de marzo , superando de esta forma los 51,0 puntos esperados por el
consenso. Por su parte, el PMI servicios en su lectura flash de abril bajé hasta los 47,4 puntos (minimo en 62 m  eses)
desde los 50,2 puntos de marzo , quedando por debajo de los 49,6 puntos proyectados por el consenso.

Segun indican los analistas que elaboran los indices en su informe, a juzgar por los datos preliminares de la encuesta la
actividad del sector privado de la Eurozona entr6 e n territorio de contraccion en abril , poniendo fin a una secuencia de
quince meses de crecimiento. La reduccién de la actividad total se concentré en el sector servicios, mientras que el
sector manufacturero registr6 una mayor produccion , aunque en parte vinculada al aprovisionamiento de stocks de
seguridad. Las presiones inflacionistas siguieron aumentando, puesto que tanto los precios de los insumos como los precios
cobrados aumentaron a las tasas mas elevadas en mas de tres afios a raiz de las repercusiones de la guerra en Oriente
Medio. La guerra también gener6 intensas perturbaciones en las cadenas de suministro y el sector industrial observé el mayor
alargamiento de los plazos de entrega de los proveedores desde mediados de 2022. Por su parte, la confianza empresarial
se dehilito y el nivel de empleo se redujo marginal  mente.

Por paises, y segln las lecturas flash de los indices, sefalar que el PMI manufacturero de Alemania baj6é hasta los 51,2
puntos en abril (minimo 2 meses) desde los 52,2 puntos de marzo, quedando ligeramente por debajo de los 51,3 puntos
esperados por los analistas, mientras que el PMI servicios descendi6 en abril hasta los 46,9 puntos (minimo en 41 meses)
desde los 50,9 puntos de marzo, quedando igualmente por debajo de lo esperado por los analistas, que era de una lectura de
50,2 puntos.

A su vez el PMI manufacturero de Francia, en su lectura preliminar de abril subié hasta los 52,8 puntos (maximo en 47 meses)
desde los 50,0 puntos de marzo, superando holgadamente los 49,7 puntos esperados por el consenso. Finalmente, sefialar
que el PMI servicios francés bajé en abril hasta los 46,5 puntos (minimo en 14 meses) desde los 48,8 puntos de marzo,
guedando por debajo de los 48,0 puntos esperados por los analistas.
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. La Asociacion Europea de Fabricantes de Automdviles (ACEA) inform6 de que las matriculaciones de turismos en la
Unién Europea (UE) aumentaron en marzo un 12,5% enta sainteranual y un 1,4% con relacion a febrero, has  talos 1,2
millones de unidades , la cifra mas elevada en un mes en mas de seis afios. En marzo las nuevas y revisadas ventajas
fiscales y planes de incentivos en los principales paises europeos fueron el principal factor que impulsé las matriculaciones
en la regién. Durante citado el mes, las ventas crecieron en los cuatro mayores mercados del bloque: Alemania (16,0%),
Espafa (11,7%), Italia (7,6%) y Francia (12,9%).

En el 1T2026, las matriculaciones de coches nuevos e  n la UE aumentaron un 4,0% en tasa interanual, impul  sadas en
gran medida por el sélido desempefio de marzo . Cabe destacar que el segmento de vehiculos eléctricos de bateria (VEB)
continu6 ganando terreno, con una cuota de mercado que aumenté al 19,4% en lo que va de afio, frente al 15,2% del afio
anterior. Solo en marzo, las matriculaciones de VEB aumentaron un 48,9% en tasa interanual, hasta las 234.532
unidades , lo que indica un cambio de preferencia de los consumidores desde los motores de combustion a los vehiculos
eléctricos de bateria en un entorno de fuerte aumento de los precios de los combustibles. En este sentido, sefialar los
crecimientos que experimentaron las ventas de VEB en ltalia (72,1%), Francia (68,8%), Alemania (66,2%) y Dinamarca
(48,4%).

. Segun publicé el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, en abril el indice de clima empresarial de Francia,
calculado a partir de las respuestas de los directi  vos de los principales sectores del mercado, bajé d esde los 97,2
puntos de marzo hasta los 94,0 puntos , volviendo de este modo a su nivel de julio de 2024. La lectura quedo por debajo de
los 96,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Ademas, se mantuvo muy por debajo de su media a
largo plazo, que se sitla en los 100 puntos.

En todos los sectores de actividad, las perspectivas generales de negocio se deterioraron , mientras que aumentaron
las presiones de precios. El clima de empleo se mantuvo estable en los 95,0 puntos, también por debajo de su promedio a
largo plazo de 100 puntos.

En abril el deterioro del sentimiento empresarial se debio a una fuerte caida en la confianza del comer  cio minorista y
del sector del automovil , donde el indicador baj6 hasta los 94,0 puntos desde los 99,0 puntos de marzo, presionado por una
menor intencién de pedidos y una perspectiva empresarial mas débil. El sentimiento del sector servicios también empeord,
con el indicador cayendo también hasta los 94,0 puntos desde los 96,0 puntos del mes anterior, situAndose a su nivel mas
bajo desde abril de 2015 fuera del periodo de la pandemia. A su vez, el clima empresarial en la construccién se mantuvo sin
cambios en los 96,0 puntos, ya que las menores expectativas para la actividad futura compensaron un modesto repunte en
las opiniones sobre la actividad pasada.

Sin embargo, el indice de confianza del sector de las manufactur  as subi6é en abril hasta los 100,0 puntos desde los
99,0 puntos de marzo , superando de esta forma los 97,5 puntos que esperaban los analistas y situandose justo en su media
alargo plazo. Esta mejora fue consecuencia principalmente del repunte de los saldos de la produccién pasaday de las carteras
de pedidos globales.

« REINO UNIDO

. Segun la lectura preliminar del dato, el indice de gestores de compra del sector manufact  urero del Reino Unido, el PMI
manufacturas que elabora S&P Global, subi6 en abril h  asta los 53,6 puntos (maximo en 47 meses) desde los 51,0
puntos del mes de marzo , superando de esta forma los 50,5 puntos esperados por los analistas del consenso de FactSet.
En el mes el subindice de produccién repunté hasta los 51,8 puntos (maximo en 2 meses) desde los 49,2 puntos de marzo.
Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo
de ese nivel, contraccién de la misma.
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A su vez, el PMI servicios del Reino Unido repuntd en su lectu  ra flash de abril hasta los 52,0 puntos (maximo en 2
meses) desde los 50,5 puntos de finales de marzo , quedando igualmente por encima de los 50,0 puntos que proyectaba
el consenso.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que la actividad privada del Reino Unido ha recuperado
cierto impulso en abril después de que el impacto i nicial de la guerra en Oriente Medio provocara un e  stancamiento
del crecimiento en marzo , pero la recuperacion tiene un inconveniente. La mejora en el ritmo de expansion es en parte un
reflejo de un impulso a corto plazo derivado de la prisa por asegurar compras ante el temor a subidas de precios y escasez
de suministros vinculadas a la guerra.

Asi, los precios se han disparado a un ritmo nunca antes visto en la encuesta fuera de la pandemia , lo que sugiere que
la inflacién podria aumentar mas de lo que muchos analistas habian previsto. Los precios estan subiendo no solo por el
aumento vertiginoso de los precios energéticos, sino también por los incrementos en los cargos aplicados a una amplia
variedad de bienes y servicios, y las subidas de precios a menudo se ven impulsadas por la preocupacion por el suministro.

Ademas, el nimero de retrasos en el suministro notificados ha alcanzado el maximo histérico si se excluye la
pandemia . Segun indican estos analistas, la confianza empresarial y el empleo también se han visto afectados negativamente
por el conflicto en curso, lo que presagia un debilitamiento del crecimiento en los proximos meses justo cuando se intensifican
las presiones inflacionistas. En ese sentido, sefialan si bien el PMI de abril indica que la economia se esta recuperando tras
un estancamiento en marzo, alcanzando una tasa de crecimiento trimestral del 0,2%, los detalles de la encuesta sugieren con
fuerza que este ritmo no podra mantenerse si la crisis persiste.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector manufactu rero de EEUU, el PMI manufacturas que elabora S&P Global
subié en su lectura preliminar de abril hastalos 5 4,0 puntos (maximo en 47 meses) desde los 52,3 punt  os de marzo ,
superando de esta forma los 52,9 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. Por su parte, el subindice de
produccién subi6 hasta los 55,7 puntos (maximo en 48 meses) desde los 53,2 puntos de finales de marzo. Cualquier lectura
por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

A su vez, el PMI servicios de EEUU repunt6 en su lectura  flash de abril hasta los 51,3 puntos (maximo en 2 meses)
desde los 49,8 puntos de marzo . La lectura igualmente quedé por encima de lo esperado por los analistas del consenso,
que era una de 51,0 puntos.

En su informe, los analistas de S&P Global sefialan que el repunte del crecimiento de la produccion empresa rial en abril
es una buena noticia tras el casi estancamiento obs  ervado en marzo , pero en los Ultimos tres meses se ha observado la
expansion de la produccidon mas débil desde el inicio de 2024, siendo la guerra en Oriente Medio claramente la principal
responsable.

Asi, indican estos analistas, el PMI de abril es, en lineas generales, coherente ¢ on una economia que tiene dificultades
para mantener un crecimiento anualizado superior al 1,0%, con el enorme sector servicios actuando como principal lastre.
Los pedidos de servicios, desde viajes y turismo hasta productos financieros, apenas aumentaron, ya que la guerra genero
cautela en el gasto tanto de los hogares como de las empresas, con el fuerte aumento de los precios y la perspectiva de
mayores costes de financiaciéon actuando como un freno adicional.

En este sentido, sefialan, en abril hubo mejores noticias en el sector manufac  turero, pero aqui la expansion de la
produccion y de los pedidos podria explicarse en pa rte por la acumulacién de existencias de seguridad , ya que los
encuestados informaron de compras “de panico” y “de emergencia” ante las subidas de precios y la escasez de suministros,
recordando los problemas vividos durante la pandemia. No es de extrafiar que, en este contexto, los precios ya estén
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repuntando con fuerza, y no solo en la energia, sin 0 en una amplia variedad de bienes y servicios . El panorama general
de la inflacién es ahora el mas preocupante en casi cuatro afios.

Por dltimo, estos analistas sefialan que equilibrar los riesgos de un fuerte repunte de la i nflacién con la debilidad
subyacente del crecimiento econémico plantea a los responsables de la politica monetaria de la Reserva Federal
(Fed) un dilema cada vez mayor . Sin embargo, concluyen estos analistas, probablemente sera cada vez mas dificil justificar
recortes de tipos si la inflacion sigue la trayectoria que indica el PMI mientras la economia continGia creciendo a un ritmo
modesto.

. El indice de Actividad Nacional de la Reserva Federa | de Chicago (CFNAI) de EEUU baj6é en marzo hasta los  -0,20
puntos desde los 0,03 puntos de febrero  (revisado al alza desde una primera estimacion de -0,11 puntos). El CFNAI es un
promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad econémica nacional. Una lectura positiva del
indice corresponde a un crecimiento superior a la tendencia y una lectura negativa corresponde a un crecimiento inferior a la
tendencia.

En marzo, tres de las cuatro categorias clave disminuyeron : los indicadores relacionados con la produccion contribuyeron
con -0,20 puntos (vs +0,13 puntos en febrero), las ventas, los pedidos y los inventarios restaron -0,01 puntos (vs +0,05 puntos
en febrero), y el indicador de consumo personal y de vivienda también registr6 -0,01 puntos (vs 0,0 puntos en febrero). Solo
los indicadores relacionados con el empleo mejoraron, sumando +0,02 puntos (vs -0,15 en febrero).

. Segun el Departamento de Trabajo, las peticiones iniciales de subsidios de desempleo subieron en EEUU en 6.000
solicitudes en la semana del 18 de abril, hasta una  cifra ajustada estacionalmente de 214.000 peticion  es. La lectura se
situd algo por encima de las 210.000 solicitudes estimadas por el consenso de analistas de FactSet. La media mdvil de esta
variable de las Gltimas cuatro semanas, que resta volatilidad al dato semanal, subi6 hasta las 210.750 peticiones desde las
210.000 peticiones del afio precedente.

A su vez, las solicitudes continuadas de subsidios de desempl eo aumentaron en la semana del 11 de abril hasta 1, 821
millones de peticiones desde los 1,809 millones de peticiones de la semana anterior . El consenso de analistas esperaba
en este caso una lectura de 1,804 millones de solicitudes.

« JAPON

. Segun datos del Ministerio del Interior, el indice de precios al consumo (IPC) de Japon aumen t6 un 1,5% en tasa
interanual en marzo desde el crecimiento minimo de cuatro afios de febrero del 1,3%, con los precios del transporte
registrando su mayor repunte en cuatro meses (2,1% vs 0,5%; febrero) por los efectos generados por las tensiones de Oriente
Medio. La inflacion también se acelerd en los articulos del hogar (2,7% vs 1,2%; febrero); las comunicaciones (7,0% 6,8%;
febrero); el ocio (2,3% vs 2,2%; febrero); y otros bienes (0,7% vs 0,6%; febrero).

El incremento de precios se mantuvo estable en la confeccién (en el 2,1%) y la vivienda (en el 1,0%) pero disminuy6 en la
salud (0,2% vs 0,4%; febrero). La inflacién de los alimentos crecié a su menor ritmo en 17 meses (3,6% vs 4,0%; febrero),
impulsada por el menor repunte de precios del arroz en dos afios. Mientras, los precios de la electricidad (-8,0% vs -8,0%;
febrero) y del gas (-5,2% vs -5,1%; febrero) profundizaron su caida, reflejando los subsidios gubernamentales.

La inflacion subyacente, que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se ac  eleré en marzo
hasta 1,8%, desde el 1,6% de febrero, pero se mantuvo por debajo del objetivo del 2,0% del banco central por segundo mes
de forma consecutiva.

Con relacion a febrero, el IPC de Japén aumenté un  0,4% en marzo, revirtiendo la caida del 0,2% tanto de enero como de
febrero, y apuntando a su mayor lectura desde enero de 2025.
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« CONFLICTO ORIENTE MEDIO

. Los titulares del conflicto bélico entre EEUU e Iran se mantienen volatiles , tras la especulacion sobre la reanudacion de
ataques sobre Iran, con Israel negando dichos ataques, mientras el Gobierno irani indic6 que sus defensas aéreas se
mantuvieron activas contra objetivos hostiles. Los medios iranies también rechazaron los informes de que la Guardia
Revolucionaria habia obligado la dimisién del presidente del Parlamento Ghalibaf del equipo negociador.

Por su parte, la agencia Bloomberg sefialé que el presidente de EEUU, Donald Trump, anuncié que Isra el y el Libano
extenderan tres semanas su alto el fuego , que iba a expirar inicialmente el 26 de abril, permitiendo la negociacién de un
acuerdo de paz a largo plazo. La agencia recuerda que Irdn ha solicitado que sus negociaciones con EEUU cubran también
el Libano.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacion al programa de recompra de acciones propias, [sANGeRSTANIFANIBISEHEIAN] informa de que, de conformidad con la normativa
norteamericana aplicable a la adquisicion de Webster Financial Corporation, y en atencién a que la contraprestacion de la adquisicién incluye
acciones del banco, el programa de recompra quedara suspendido transitoriamente.

Dicha suspension tendra lugar entre el 24 de abril de 2026, con motivo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de Webster en
la que dichos accionistas deberan pronunciarse sobre la adquisicion, y el 26 de mayo de 2026, fecha de la celebracién de la Junta General,
ambas fechas incluidas. En consecuencia, se espera que el programa de recompra se reanude el 27 de mayo de 2026, y que la duracion
indicativa del programa de recompra se extienda ahora hasta el 20 de agosto de 2026, incluido.

. presentd ayer un avance de sus ventas correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2026). A nivel grupo, DIA elevé un 13,4%
sus ventas brutas bajo ensefia (+3,2% a tipos constante), hasta los EUR 1.763,7 millones. Desglosando por geografia, Espafia incrementé
un 11,1% las suyas, hasta los EUR 1.411,5 millones. mientras que Argentina aumenté un 19,8% su facturacion, hasta los EUR 352,1 millones,
aungue a tipos constantes sufriese un impacto negativo de tipos de cambio del 19,7%.

. Segun el diario digital elEconomista.es, ha convocado formalmente su Junta General Ordinaria de Accionistas para los
proximos dias 2 y 3 de junio (en primera y segunda convocatoria), una cita en la que la direccion de la tecnol6gica sometera a votacion su
estrategia de optimizacion financiera. Entre las medidas méas destacadas remitidas a la CNMV, la compafiia propone realizar una reduccién
de capital mediante la amortizacion de 18,9 millones de acciones propias, titulos que fueron adquiridos previamente a través de programas
de recompra con el objetivo de elevar el beneficio por accién para sus actuales inversores.

En paralelo a este ajuste de capital, el Consejo de Administracion ha solicitado la delegacion de facultades para fortalecer su capacidad de
financiacién en los mercados internacionales. La propuesta incluye la autorizacion para emitir instrumentos de deuda de renta fija, bonos e
instrumentos hibridos por un importe maximo de EUR 7.500 millones.

Por otro lado, el Consejo de Administracién de AMS propone destinar los beneficios obtenidos por la sociedad por el ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2025, y que se elevan a EUR 1.266.532.836,82 a la distribucién de un dividendo integro final de EUR 1,54 por accién con
derecho a percibirlo, del cual EUR 0,53 por accion ya se satisficieron como dividendo a cuenta del ejercicio el dia 16 de enero de 2026,
gquedando pues pendiente de pago un dividendo complementario que asciende a EUR 1,01 por accién con derecho a dividendo. El pago del
dividendo complementario se hara efectivo el dia 3 de julio de 2026.

. Segun informo el portal digital Bolsamania.com, la consejera delegada de [EZANINIISEN(Z1B], Gloria Ortiz, lo tiene claro: el banco naranja
se centrara en crecer en el segmento de empresay en la banca corporativa durante los proximos trimestres. Segun explico la primera ejecutiva
de BKT, esta decision responde a la elevada presién competitiva del mercado hipotecario, la cual ha empujado a la baja estos precios.
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Segun explicé Ortiz en rueda de prensa, la entidad seguirad siendo muy selectiva mientras las hipotecas no estén en precios razonables, pues
considera que los tipos, sobre todo los de las firmadas a tipo fijo, han bajado porque los bancos han querido competir agresivamente y no
porque financiarse sea mas barato. Cabe recordar que BKT ha cerrado el 1T2026 con una caida del 40% de la nueva produccion hipotecaria
en Espafa.

Segun Ortiz, no se trata de una caida coyuntural sino de algo deseado, pues en Espafia no se esta cobrando por las hipotecas a largo plazo.
Puedes dar puntualmente una hipoteca, pero no puedes construir carteras enteras deficitarias. En la antigua crisis sucedi6 eso: no se cobraba
el riesgo y luego ocurrié lo que ocurrid, apunté Ortiz.

. Expansion informa hoy que el presidente de DU ReNg=ReV=:¥I0s), Eduardo Espinosa, defendio ayer el plan de reestructuracion de la
compafiia en la primera de las dos comparecencias judiciales para la homologacién del mismo. El directivo destacé que espera a la resolucién
para relanzar su estrategia comercial, dado que, a su juicio, el plan ya se apoya en avances concretos. Espinosa hizo hincapié en los dos
grandes proyectos en los que trabaja la compafiia en México.

. SegUn el diario Expansién, de acuerdo a varias fuentes consultadas, explora la venta de Bestinver, sociedad de gestion
de activos de la que controla el 95% del capital y por la que aspira a lograr una valoracion de alrededor de EUR 600 millones en una eventual
operacion corporativa. El diario sefiala que Bestinver gestiona gran parte del patrimonio de la familia Entrecanales y de otros miles de
inversores institucionales y minoristas, y cuenta con activos valorados en mas de EUR 7.600 millones.

. El Consejo de Administracion de /Ne{&[@)\VAN =[O\ INSSHVANISN sometera a la votacion de su Junta General de Accionistas, entre otros
asuntos, el pago del dividendo por importe bruto de EUR 0,03 por accidn (o cifra superior que fije el Consejo de Administracién o sus miembros
con facultades delegadas a resultas de la autocartera directa existente en el momento del pago), que serd abonado el dia 18 de junio de
2026.

. En relacion con el acuerdo adoptado en la Junta General de accionistas celebrada ayer relativo a la distribucién a los accionistas de un
dividendo con cargo a la reserva de prima de emisién, el Consejo de Administracion de ha acordado que el mismo se abone conforme
a lo indicado a continuacion:

. Importe bruto a distribuir: EUR 0,45 brutos por accién a prima de emision.

. Ultima fecha de contratacion en la que las acciones se negociaran con derecho a recibir la prima de emision (last trading date): 28
de abril de 2026.

. Fecha desde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir la prima de emision (ex date): 29 de abril de 2026.

. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir la prima de emision (record date): 30 de abril de
2026.

. Fecha de pago de la prima de emision (payment date): 4 de mayo de 2026.

. El diario Expansién destaca en su edicion de hoy que el grupo de ingenieria espafiol anunciara de forma inminente su intencién de salir

a Bolsa, desafiando la inestabilidad global de los mercados por la guerra en Iran. La ingenieria quiere captar EUR 150 millones con una Oferta
Publica de Suscripcion (OPS) destinada a inversores institucionales.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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