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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 20/04/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 17/04/2026  Var|ptos) Var% Vio altimo Dif. Base $/Euro 1,176
IGBM 1.784,70 1.823,40 38,70 217% Mayo 2025 18.382.0 -102.50 Yen/$ 158,90
IBEX-35 18.089.5 18.484,5 395,0 2,18% Junio 2026 Euroff 1.149
LATIBEX 7.339.40 7.299,90 -39,5  -0,54% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 48.578,72  49.447,43 868,71 1,79%  USA 5YT (Tir) 3.84% -T p.b. Brent $/bbl 90,38
S&P 500 7.041,28 7.126,06 84,78 1,20%  USA10YT (Tir) 4.24% -7 p.b. Oro $/ozt 4.870,50
NASDAQ Comp. 24.102.70 24.468,48 365,78 1,52%  USA 30¥T (Tir) 4.88% -5 p.b. Plata $/ozt 79,32
VIX (Volatilidad) 17,94 17,48 0,46  -2,56% Alemania 10Yr (Tir) 2.96% -7 p.b. Cobre $/lIbs 5,96
Nikkei 58.475,90 58.824,89 348,99 0,60%  Euro Bund 126,10 0,53%  Niquel $/Tn 18.380
Londres{FT100) 10.589.99 10.667,63 77,64 0,73%  Espaiia 3Yr (Tir) 260% -11pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 8.262,70 8.425,13 162,43 1,97%  Espaiia 5Yr (Tir) 282% -10pb. 1mes 2,004
Frankfort (DAX) 24.154.47 24.702,24 847,77 2,27%  Espaiia 10¥r (TIR) 3,38% -10pb. 3meses 2,238
Euro Stoxx 50 5.933.28 6.057,71 124,43 210%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 42 -3pb. 12meses 2,723
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 17 de abril
Ibex-35 (EUR millones) 3.260,38 Fuente: FactSet; elaboracion propia
IGBM :EUR ITIi"OI'IES:I 337774 Price as of FPrice as of
. . principales indices mundiales 10/044268 17/04/28 var % wvar %6 afio 2026
S&P 500 (mill acciones) 553230 |5zp so0 6.816,59 7.126,09 5% 415
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 16.729.91 |DJIndustrial Average 47.916,57|  49.447,43) 3,2% 2,9%
Val Espafioles Bolsa de N York MNASDAQ Composite Index 22.902,90| 24.468 48 6,8% 5,3%
alores Lspanoles Bolsa de Nueva Tor Japan Nikkei 225 S6.924,11| 5847590 2,7% 16,2%
(") Paridad $/Euro 6:30 a.m. 1,176 STOXX Eurcpe 600 ex Eurozone 576,71 5586,34) 1,7% 5,9%
. Euro STOXX 50 5.926,11 6.057,71] 2,2% 4, 650
Valores NYSE SIBE Dif euros TE = 18.204.30 18 484, 50) T5% 6.5%
France CAC 40 8.259,60 8.425,13 2,0% 3,4%
B SANTANDER 10 96 11 04 008 Germany DAX (TR) 23.803,95 24.702,24 3,8% 0,98
FTSE MIB 47.609,36| 48.869,43) 2,6% 8,7%
BBVA 20,28 20,31 -0.03 [FTSE 100 10.600,53] 10.667,63 0,6% 7.4%
Eurostosxx 633,83 647,26} 2,1% 5, 7%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Alemania: IPP (marzo): Est MoM: +1,4%; Est YoY: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Ezentis-abril 10 x 49 14/04/2026 al 23/04/2026 Desembolso EUR 0,0647

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

El optimismo, creemos que algo excesivo, de que el conflicto de Oriente Medio estaba a punto de
finalizar, que aumenté con fuerza el viernes tras declarar Irdn el estrecho de Ormuz abierto al trafico
fluvial, declaracion que duré solo unas horas, propicid que la semana pa sada los principales
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indices bursatiles europeos v estadounidenses cerra ran con fuertes alzas, lo que permitié a
muchos de ellos , entre los que se encuentra el Ibex-35, recuperar casi todo lo cedido o, incluso,
algo mas en el caso de los estadounidenses, desde e 1 inicio de la guerra _y salir de la fase
correctiva en la que habian entrado, al repuntar mas del 10% desde sus recientes minimos.

No obstante, y como analizamos en nuestra seccion de Economia y Mercados, los acontecimientos
de este fin de semana, que han conllevado renovadas amenazas entre las partes tras acusarse
mutuamente de no haber cumplido con las condiciones del alto el fuego, vienen a confirmar que el
proceso para alcanzar una paz estable y duradera en Oriente Medio va a ser complejo y que el
estrecho de Ormuz va a seguir siendo utilizado como arma por parte de Iran, lo que, de durar mucho
el bloqueo del mismo, podria terminar teniendo un impacto muy negativo en el crecimiento
econdmico global. De momento, pero s6lo de momento, parece que a partir de MANANA se van a
reanudar las conversaciones de paz en Islamabad (Pakistan), pero la reciente amenaza de Irdn de
no acudir a las mismas y la terminacién del alto el fuego el martes por la hoche vuelve a generar
mucha incertidumbre entre los inversores, los cuales el viernes se las prometian “muy felices”.

Asi, y por octava semana de forma consecutiva, el conflicto de Oriente Medio volvera a centrar la
atencion de los inversores, condicionando el comportamiento de los distintos mercados, desde los
de divisas, a los de acciones y bonos, asi como también los de la energia, comportamiento que,
como viene siendo la norma, seguira estando muy correlacionado.

No obstante, los inversores deberan también prestar atencién a una agenda empresarial bastante
intensa. Asi, en los proximos dias la temporada de publicacion de resultados trimestrales comenzara
a coger ritmo en las principales plazas europeas, con compairiias de la relevancia en sus respectivos
sectores de actividad como Danone (BN-FP), Nestle (NESN-CH), Nokia (NOKIA-FI), Orange (ORA-
FR), Roche Holding (ROP-CH), Sanofi (SAN.FR), SAP (SAP-DE), Vivendi (VIV-FR) y Volvo (VOLV.B-
SE), dando a conocer sus cifras. En Wall Street, donde la temporada va algo mas adelantada y, de
momento, esta siendo muy positiva, con el 88% de las compafias superando las expectativas de los
analistas -ver seccion de Economia y Mercados para un mayor detalle al respecto-, esta semana
unas 90 compafiias integrantes del S&P 500 daran a conocer sus cifras trimestrales. Entre ellas
destacariamos a GE Aerospace (GE-US) y a UnitedHealth Group (UNH-US), el martes; a AT&T (T-
US), Boeing (BA-US), IBM (IBM-US), Lam Research (LRCX-US), Philip Morris International (MO-
US), ServiceNow (NOW-US), Tesla (TSLA-US), y a Texas Instruments (TXN-US), el miércoles; a
American Express (AXP-US), Comcast (CMCSA-US), Honeywell International (HON-US), Intel
(INTL-US) y a Lockheed Martin (LMT-US), el jueves; y a Procter & Gamble (PG-US), el viernes.

Lo més relevante, ademas de las cifras que den a conocer las mencionadas cotizadas, seré lo que
muchas de ellas sefialen sobre el potencial impacto que en su negocio puede llegar a tener o esta
ya teniendo el conflicto de Oriente Medio, el cual ha provocado interrupciones en algunas importantes
cadenas de distribucion globales y ha disparado al alza los precios de la energia. Por ahora, las
empresas estadounidenses no se han mostrado, en general, salvo las pertenecientes a sectores muy
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concretos, muy preocupadas al respecto, al ser EEUU un pais exportador neto de gas y petroleo,
pero mucho nos tememos que las empresas europeas no tendran la misma percepcion del tema.

Ademaés, esta semana y en la agenda macroecondémica, destacariamos la publicacion MANANA en
EEUU de las cifras de ventas minoristas de marzo, cifras que nos permitiran comprobar si el alza de
los precios energéticos ha comenzado ya a pasar factura al consumo privado del pais; el miércoles
del IPC de marzo del Reino Unido, que deberia reflejar ya el alza del precio de los combustibles; el
jueves de las lecturas preliminares de abril de los indices adelantados de actividad sectoriales, los
PMiIs que elabora S&P Global, en la Eurozona, sus dos principales economias, Alemania y Francia,
el Reino Unido y EEUU; vy el viernes de la lectura final de abril del indice de sentimiento de los
consumidores estadounidenses, que elabora la Universidad de Michigan. Agenda, por tanto,
bastante completa a la que también deberan hacer frente los inversores en los distintos mercados
financieros.

HOY, y para empezar la semana, esperamos gue los principales indices europeos abran a la baja,
lastrados por el fuerte repunte que esta experimentando el precio del petréleo, tras la importante
caida que sufrié el viernes, consecuencia de las renovadas tensiones en Oriente Medio y de la
elevada incertidumbre sobre el devenir del proceso de paz en la region. Seran las noticias que
lleguen sobre el posible inicio de nuevas negociaciones entre EEUU e Irdn las que muevan los
mercados en un sentido u otro.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado al
alza, obviando las tensiones en Oriente Medio; que el délar gana algo de terreno con relacion al resto
de principales divisas; que los rendimientos de los bonos vienen al alza; que, como hemos sefialado
antes, el precio del petréleo repunta con fuerza; que el precio del oro y el de la plata bajan; y que los
precios de las principales criptomonedas repuntan ligeramente tras haber caido el domingo con cierta
intensidad.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Linea Directa (LDA): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe de EUR 0,013791
brutos por accion; paga el dia 22 de abril;

¢ Renta Corporacion (REN): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe de EUR 0,024639 brutos
por accion; paga el dia 22 de abril;

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 20 de abril 2026

¢ Naturhouse Health (NTH): paga dividendo a cuenta ordinario a cargo de 2025 por importe de EUR 0,05 brutos por
accion;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
e Aryzta (ARYN-CH): ventas e ingresos del 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:
e Alaska Air Group (ALK-US): 1T2026;
¢ Bank of Hawaii (BOH-US): 1T2026;

¢ Cleveland-Cliffs (CLF-US): 1T2026;
e Zions Bancorporation (ZION-US): 1T2026;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos dados a conocer por el BCE, el superavit por cuenta corriente de la Eurozona se situ6 en EUR 21.100
millones en febrero, frente a los EUR 18.100 millone s del mismo mes del afio anterior , impulsado por un mayor superavit
de servicios, que aumenté desde los EUR 4.700 millones, hasta los EUR 8.600 millones, y por un cambio en la renta primaria
hacia el equilibrio, tras un déficit previo de EUR 7.700 millones.

Sin embargo, el superavit de bienes se redujo desde los EUR 36.40 0 millones hasta los EUR 29.100 millones , mientras
que el déficit de renta secundaria aumento desde los EUR 15.400 millones hasta los EUR 16.600 millones.

En términos ajustados estacionalmente, el superavit por cuenta corriente se situ6 en febrero en EUR 25.0 00 millones ,
muy por debajo de los EUR 40.400 millones de enero.

. La agencia estadistica europea Eurostat publicé que, segun la primera estimacion del dato, la Eurozona generé un
superavit comercial de bienes con el resto del mund o de EUR 11.500 millones en febrero de 2026 , en comparacién con
el de EUR 23.100 millones alcanzado en febrero de 2025.

En febrero, las exportaciones de bienes de la Eurozona al resto del mundo se elevaron a EUR 232.400 millones , lo que
supone una disminucion del 6,7% en tasa interanual.

Por su parte, las importaciones procedentes del resto del mundo s e situaron en febrero en EUR 220.900 millones , lo
que representa una caida del 2,2% en comparacion con febrero de 2025.

Sefialar, ademas, que en enero la Eurozona habia alcanzado un déficit come  rcial de EUR 1.000 millones frente al citado
superavit de EUR 11.500 millones de febrero . Esta mejora estuvo impulsada principalmente por el sector de maquinaria y
vehiculos, donde el superavit comercial aument6 desde los EUR 1.500 millones en enero hasta los EUR 10.200 millones en
febrero.

En comparacién con febrero de 2025, cuando la Eurozona como hemos sefialado registré un superavit de EUR 23.100
millones, la cifra de febrero muestra una disminucion de EUR 11.600 millones. Este cambio refleja un comportamiento

sectorial mixto a lo largo del afio . Asi, el sector quimico experimenté una notable reduccion, con su superavit cayendo
desde los EUR 30.400 millones en febrero de 2025 hasta los EUR 16.200 millones en febrero de 2026. De manera similar, el
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sector de maquinaria y vehiculos también registré un descenso, con su superavit comercial, reduciéndose éste desde los EUR
14.200 millones en febrero de 2025 hasta los EUR 10.200 millones en el mismo periodo de 2026. A su vez, el sector energético
continud reduciendo su déficit, mejorando éste desde los EUR 25.200 millones en febrero de 2025 hasta los EUR 20.000
millones en febrero de 2026.

Finalmente, sefialar que en el periodo de enero a febrero de 2026 (2M2026), la Eurozona registré un superavit comercial
de bienes de EUR 10.600 millones, en comparacion con el de EUR 21.800 millones alcanzado en 2M2025

En este periodo, las exportaciones de bienes de la Eurozona al resto del mundo descendieron hasta los EUR 447.500 millones,
lo que supone un descenso interanual del 7,2%, mientras que las importaciones se redujeron hasta los EUR 436.900 millones,
lo que representa un descenso del 5,1% interanual.

El comercio entre los paises de la Eurozona descendié hasta en 2M2026 hasta los EUR 432.700 millones , lo que supone
una reduccién del 1,5% en comparacién con los mismos meses de 2025.

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, publicé que el superavit comercial de ltalia se situ6é en febrer o en los
EUR 4.900 millones, frente a los EUR 4.400 millones d el mismo mes del afio anterior , superando los EUR 3.800 millones
esperados por los analistas.

En febrero, las exportaciones cayeron un 0,2% en tas  a interanual, hasta los EUR 53.800 millones , lo que refleja un
descenso de los envios a paises de la UE (-2,9%), mientras que los destinados a mercados no pertenecientes a la UE
aumentaron (+2,8%). Por paises, sefialar que disminuyeron las exportaciones a Alemania (-15,4%), a Espafia (-15,3%), a
Turquia (-27,0%) y al Reino Unido (-13,6%), mientras que aumentaron las destinadas a Suiza (+33,2%), a EEUU (+8,0%) y a
los paises de la OPEP (+14,5%). Por sectores, los descensos en las exportaciones fueron liderados por los equipos de
transporte (-22,1%) y los productos petroliferos refinados (-18,2%), compensados en parte por los fuertes aumentos en las
exportaciones de metales basicos (+30,7%).

Por su parte, en febrero las importaciones descendieron un 1,3%, hasta los EU R 48.800 millones , con una caida superior
de las procedentes de los socios de la UE (-2,0%) que de los paises no pertenecientes a la UE (-0,3%). En concreto, las
importaciones procedentes de Bélgica disminuyeron un 21,9%, las procedentes de Espafia un 4,4% y las de Rusia un 60,5%.
Entre las materias primas, las importaciones que mas cayeron fueron las de extraccion de minerales (-30,1%) y las de coque
y productos petroliferos refinados (-16,6%).

« EEUU

. Segun el dltimo informe Earnings Insight de FactSet, la tasa combinada de crecimiento de beneficios para el beneficio
por accién (BPA) del S&P 500 en el 1T2026 se sitla act ualmente en el 13,2% . Este nivel coincide con el 13,2% que se
esperaba al final del trimestre. Por su parte, la tasa combinada de crecimiento de los ingresos de estas compaiiias es del
9,9%.

Del 10% de las empresas del S&P 500 que ya han presen tado resultados del 1T2026, el 88% ha superado las
expectativas de BPA del consenso de analistas , tasa superior a la promedio de los Gltimos 12 meses, que es del 79% y
del promedio a cinco afios, que es del 78%. Ademas, el 84% ha superado las expectativas del consenso de analistas de
ventas, por encima del promedio a 12 meses del 73% y del promedio a cinco afios del 70%.

En conjunto, las empresas estan reportando beneficio s un 10,8% por encima de las expectativas , por encima de la tasa
media de los ultimos 12 meses de sorpresa positiva del 7,2% y del promedio a cinco afios del 7,3%. Asimismo, en conjunto,
las empresas estan reportando ventas un 2,0% por encima de las expectativas, por encima de la tasa media de los Ultimos 12
meses de sorpresa positiva del 1,6% y en linea con el promedio a cinco afios del 2,0%.
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 CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) mantuvo sus tipos de interés de referencia a sus niveles minimos histori cos por
undécimo mes consecutivo en abril , decision que estuvo en linea con lo esperado por los analistas. La medida refleja la
precaucion frente al impacto de la Guerra en Oriente Medio, incluso a pesar de que las presiones inflacionarias se han
suavizado y el crecimiento econdmico de principios del ejercicio se mantiene resistente.

Asi, el tipo de interés principal a un afio (LPR), que es la referencia para la mayoria de los préstamos de |  os hogares
y las empresas se mantuvo en el 3,0%, mientras que el tipo de referencia a 5 afios (LPR), la referencia  para los tipos
hipotecarios, se mantuvo en el 3,5%

El banco central se ha comprometido a mantener su politica de apoyo y moderadamente flexible para estimular la actividad
econdmica mientras mantiene la estabilidad de su divisa.

PETROLEO

. Segun informé la agencia Reuters, Fatih Birol, director de la Agencia Internacional d e la Energia, the International
Energy Agency (IEA), afirmé que llevara cerca de dos afios recuperar la produccién de energia perdida en Oriente
Medio debido al conflicto entre EEUU e Irdn. Segun dijo, esto variara de un pais a otro. Asi, en Irak, por ejemplo, llevara
mucho mas tiempo que en Arabia Saudi.

Ademas, Birol afiadié que el mercado estaba subestimando |  as consecuencias de un cierre prolongado del Estrec ho
de Ormuz . En ese sentido, sefialé que los envios de petroleo y gas que ya estaban en camino hacia sus destinos antes de
gue comenzara la guerra en Iran ya han llegado, lo que ha mitigado el impacto de la escasez, pero no se cargaron nuevos
petroleros en marzo. No hubo nuevas entregas de petréleo, gas o combustibles a los mercados asiaticos. Este vacio ahora
esta empezando a hacerse evidente. En su opinién, si el Estrecho de Ormuz no se reabre, debemos prepararnos para precios
de la energia significativamente mas altos.

Preguntado sobre si la IEA podria llevar a cabo otra liberacion de reservas estratégicas de petroleo tras la medida adoptada
en marzo, Birol afirm6 que la agencia estaba lista para actua  r de forma inmediata y decisiva . Segun dijo, alin no estan
en ese punto, pero definitivamente el tema esta bajo consideracion.

« ORIENTE MEDIO

Los dltimos titulares han alimentado la incertidumb re sobre las expectativas de una segunda ronda de
negociaciones, en un entorno de escalada de lasten  siones en el Estrecho de Ormuz . Segun fuentes de Axios, se espera
que el vicepresidente de EEUU, JD Vance, lidere la delegacion estadounidense en las conversaciones a mantener esta
semana en Pakistan. Fuentes de CNN afiadieron que la delegacion irani llegara a Pakistan el martes, liderada por el Ministro
de Asuntos Exteriores, Araghchi, y el portavoz parlamentario, Ghalibaf, y si las conversaciones van bien, el presidente de
EEUU, Donald Trump, y el presidente de Iran, Pezeshkian, viajaran a Islamabad para la firma del acuerdo.

No obstante, no hay confirmacién publica de que las negociacione s siguen adelante , y los medios iranies indicaron que
el Gobierno irani no participard en las mismas, tras el anuncio de Trump en su red de que enviara una delegacion
estadounidense. Trump advirtié que reanudara las hostilidades si Iran no alcanza un acuerdo, renovando su amenaza de
destruir los puentes y plantas energéticas. Los miembros del ala dura iranies también quieren ampliar el conflicto si vuelven a
ser atacados. Ademas, Iran no comparte el optimismo de Trump e indica que ambas partes siguen muy alejadas en
temas de relevancia como el enriquecimiento de uran  io y los inventarios de uranio ya enriquecido
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Noticias destacadas de Empresas

.Segun informé el diario Expansion, [NPEYMR) lidera el programa especial de modernizacion para la entrega de 34
vehiculos anfibios para la Armada espafiola por EUR 374 millones. IDR continda con la definicibn de los socios
estratégicos que le tienen que acompafar en la ejecucion de los 17 programas especiales de modernizacion (PEM) en
Defensa que lidera. Tras llegar a un acuerdo con la surcoreana Hanwha para el programa de los vehiculos de artilleria de
cadenas, ahora le toca el turno al proyecto del vehiculo anfibio de combate para la infanteria de marina espafiola (Vacim).

La compaiiia espafiola de tecnologia y Defensa, a través de su division de vehiculos terrestres Indra Land Vehicles (ILV), ha
alcanzado un acuerdo estratégico con Ilveco Defence Vehicles (IDV), propiedad de Leonardo (LDO-IT), para utilizar la
plataforma de la compafiia italiana y producir los vehiculos blindados en Espafia.

. comunica la finalizacién de la ejecucion del Segundo Tramo del Programa Marco de recompra de acciones al haberse
alcanzado el importe monetario maximo de EUR 1.000 millones. Con la adquisicién de las Ultimas acciones, el nimero total
de acciones adquiridas en ejecucion del Segundo Tramo es de 52.800.888 acciones propias, representativas,
aproximadamente, del 0,94% del capital social de BBVA a esta fecha.

Tal y como se indicé en la comunicacion de Ejecucion del Segundo Tramo, su finalidad es reducir el capital social de BBVA
mediante la amortizacién de las acciones adquiridas. Para ello, esta previsto llevar a cabo la amortizacion de la totalidad de
las acciones propias adquiridas en ejecucién del Segundo Tramo.

. Seglin destaca el diario Expansion en su edicién de hoy, reclamara EUR 125 millones a las eléctricas
IBERDROLA (IBE)! y por el apagén del pasado 28 de abril de 2025 por los cortes de
suministro de luz que afect6 a las cinco refinerias que tiene en Espafia, ya que este mes vence el plazo para pedir dafios y
perjuicios. Asi se lo aseguraron al diario fuentes conocedoras de esos tramites juridicos.

Por otro lado, Expansion también destaca que las aerolineas Iberia, Vueling (ambas del holding [[X€) y Air Europa, estan
sorteando de momento la falta de queroseno en Europa. El diario sefiala que la menor dependencia de compras del Golfo
Pérsico y la mayor capacidad de refino de REP, Moeve y BP (BP-GB), alejan a las aerolineas espafiolas de la amenaza de
falta de combustible de otros paises.

. informé el viernes que ha alcanzado un acuerdo con los socios fundadores de NF Media para la
capitalizacion de un importe de EUR 566.506,8, correspondiente a pagos aplazados contemplados en el acuerdo de
adquisicion suscrito en el pasado. En virtud de dicho acuerdo, los referidos accionistas han aceptado la conversion de los
citados importes en acciones de SQRL, sobre la base de una valoracion de EUR 3,20 por accion.

Esta decisién se produce tras el primer afio de integracion de NF Media en SQRL y en un contexto de evolucién muy positiva
del negocio durante el ejercicio 2025, en el que NF Media ha alcanzado niveles récord de actividad y resultados, reforzando
asi su alineamiento con el proyecto del grupo. Dicha operacion se instrumentara mediante la emision de un total de 177.033
acciones nuevas de SQRL, a través de una ampliacion de capital restringida, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, de conformidad con lo dispuesto en la Ley.

. En linea con lo previsto en el plan estratégico de para el periodo 2023-2027 publicado el 28 de
marzo de 2023, HOME informa del acuerdo alcanzado con GS Vasa Invest, S.L.U., sociedad integramente participada por
fondos gestionados por Stoneshield GP S.ar.l., sociedad perteneciente a su vez al mismo grupo que Stoneshield Holding, S.a
r.l., para desarrollar, a través de una joint venture (JV), una promocién inmobiliaria en Marbella (Espafia) destinada al segmento
residencial de alta gama.
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El cierre de la operacion esta sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas habituales en este tipo de
operaciones. En el marco de la referida promocién, esta prevista la construccion de un total de 262 viviendas, distribuidas en
una superficie residencial edificable de mas de 60.000 m2, ademas de otras instalaciones.

La JV esté participada por Stoneshield y HOME en un 70% y un 30%, respectivamente. Ademas, HOME actuara como delivery
partner manager, supervisando el disefio del proyecto, la concesioén de las licencias y su construccion. HOME y Stoneshield
seguiran explorando nuevas oportunidades de inversién y promocién en el mercado inmobiliario espafiol en los proximos
meses.

. Expansién informa hoy que el presidente ejecutivo de (IS gONION@I=g), Marc Murtra, se reunira este miércoles con cerca
de 450 directivos de todas las filiales y lineas de negocio de la multinacional espafiola, en un contexto marcado por las
desinversiones de TEF en Hispanoamérica. En concreto, se trata de la primera cumbre de directivos de la compafiia desde
que Murtra asumio la presidente de TEF en enero de 2025. Estard acompafiado de los cuatro consejeros delegados (CEQs)
de los cuatro mercados principales del grupo: Borja Ocho (Espafia); Christian Gebara (Brasil); Santiago Argelich (Alemania) y
Lutz Schiler (Reino Unido).

. El diario Cinco Dias informé este fin de semana que el presidente de [FIERNOINMES). lgnacio Sanchez Galan, ha
mantenido este sabado una reunién con el presidente de Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, en el marco de la cumbre bilateral
Espafa-Brasil celebrada en Barcelona. En la cita, el ejecutivo espafiol ha confirmado su compromiso con el pais
latinoamericano, donde es duefio de la mayor distribuidora de electricidad, asi como ha avanzado nuevas inversiones.

Galan le ha transmitido al presidente de Brasil el compromiso del grupo con el pais, sustanciado en unas inversiones de R$
30.000 millones (mas de EUR 5.000 millones) en el ultimo afio, lo que la convierte en el mayor inversor del sector eléctrico en
Brasil, segun inform6 la empresa. IBE tiene cerca de R$ 120.000 millones (unos EUR 20.400 millones) de activos en el pais y
da servicio a 45 millones de personas. Es el primer grupo en distribucion de electricidad y opera en los Estados de Bahia, Rio
Grande do Norte, Pernambuco, Sao Paulo y Matto Grosso do Sul, ademas de en Brasilia.

Una vez confirmada la renovacién de sus concesiones de distribucion en Brasil, el presidente de IBE comunico a Lula da Silva
la intencion de IBE de seguir invirtiendo de manera significativa en esta actividad en el pais en los préximos afios, segun indicé
la empresa. En concreto, citd como areas de actuacion la modernizacion de sus redes y la electrificacion de zonas como el
oeste de Bahia.
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