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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que podríamos calificar como de transición, con los inversores a la espera de conocer 
nuevos avances en el acercamiento entre EEUU e Irán, los principales índices bursátiles 
europeos cerraron AYER de forma mixta y sin grandes  variaciones , en una sesión en la que 
fueron de más a menos y en la que el repunte del precio del crudo terminó por limitar los avances. 
En este sentido, señalar que, si bien es cierto que todo hace pensar que las partes involucradas en 
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el conflicto de Oriente Medio quieren llegar a un acuerdo, éste no parece sencillo, por lo que puede 
tardar más de lo previsto. Lo importante para la economía mundial y, por tanto para los mercados 
financieros, es que el estrecho de Ormuz se abra al tráfico fluvial, lo que impediría que las actuales 
disrupciones en las cadenas de distribución de muchos materiales fueran a más, penalizando el 
crecimiento económico y los resultados de muchas cotizadas. Es por ello que, a pesar de los avances 
señalados para alcanzar un acuerdo de paz, los mercados europeos, tanto de bonos como de 
acciones, parecen haber hecho un “alto en el camino”, con lo inversores optando por la prudencia, a 
la espera de acontecimientos. En este contexto, AYER destacaron en las bolsas europeas por su 
mejor comportamiento relativo los valores de los sectores de media, de tecnología, concretamente 
los desarrolladores de software, que siguen rebotando desde sus recientes mínimos, y los de 
telecomunicaciones. En sentido contrario, los valores del sector del ocio y turismo, los bancos y las 
utilidades se quedaron ayer algo rezagados. Los precios de los bonos europeos, por su parte, se 
mantuvieron estables, lo que provocó pocos cambios en sus rendimientos. 
 
En Wall Street la sesión de AYER también fue tranquila, lo que no impidió que sus principales índices 
cerraran con ligeros avances, con el S&P 500, el Russell 2000 y el Nasdaq Composite alcanzando 
al término de la jornada nuevos máximos históricos. En el caso del último de estos índices, cabe 
destacar que ha encadenado 12 sesiones consecutivas al alza, algo que no lograba desde el ejercicio 
2009. En este mercado fueron los valores del sector de la energía, apoyados en el repunte de última 
hora que experimentó el precio del crudo, los del sector inmobiliario patrimonialista, los tecnológicos, 
con los de software también liderando las alzas, y las utilidades los que mejor lo hicieron al término 
de la jornada, mientras que, en sentido contrario, fueron los valores del sector de la sanidad y los 
industriales los que peor se comportaron, cerrando en ambos casos a la baja. En este mercado los 
precios de los bonos volvieron a ceder terreno, repuntando sus rendimientos, especialmente en la 
parte alta de la curva de tipos, con los inversores comenzando a asumir que este año es poco 
probable que la Reserva Federal (Fed) pueda bajar sus tasas de interés de referencia debido al 
repunte de la inflación. 
 
HOY, en un día en el que las agendas macroeconómica y empresarial son muy livianas, los 
inversores seguirán muy pendientes de las noticias que sobre posibles nuevas negociaciones lleguen 
desde Oriente Medio. En ese sentido, cabe destacar que AYER, con la mediación estadounidense, 
se decretó un alto el fuego de 10 días en el Líbano, cesando por tanto los ataques entre Israel y los 
terroristas de Hezbolá. El presidente estadounidense, Trump, dijo además que las negociaciones 
con Irán podrían tener lugar este fin de semana. 
 
Así, y a la espera de que se confirme el inicio de la nueva ronda de negociaciones entre las partes 
implicadas en el conflicto de Oriente Medio, esperamos que los principales índices bursátiles 
europeos abran HOY de forma mixta, probablemente en su mayoría con ligeros descensos, con los 
inversores mostrando una actitud prudente de cara a lo que pueda suceder este fin de semana, si es 
que EEUU e Irán vuelven a sentarse a negociar. Señalar, además, que en la bolsa española HOY 
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vencen los contratos de derivados mensuales, lo que siempre genera alguna distorsión en el 
comportamiento del mercado de contado. 
 
Por lo demás, cabe destacar que esta madrugada las principales bolsas asiáticas han cerrado a la 
baja, con los inversores aprovechando los recientes repuntes de muchos valores para realizar 
algunos beneficios; que el dólar muestra un comportamiento mixto con relación al resto de principales 
divisas mundiales; que el precio del crudo cede algo de lo que ganó durante la sesión de AYER; que 
tanto el precio del oro como el de la plata repuntan ligeramente; y que los precios de las principales 
criptomonedas vienen cediendo terreno. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Ericsson (ERIC.B-SE): resultados 1T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Ally Financial (ALLI-US): 1T2026; 
• Fifth Third Bancorp (FITB-US): 1T2026; 
• State Street Corp. (STT-US): 1T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por la agencia estadística europea Eurostat, el índice de precios de consumo 
(IPC) de la Eurozona repuntó el 1,3% en el mes de mar zo con relación a febrero . La lectura se situó ligeramente por 
encima del incremento del 1,2% estimado inicialmente, que era también lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. 
 
En tasa interanual el IPC de la Eurozona repuntó en ma rzo el 2,6% (+1,9% en febrero) , también algo por encima del 2,5% 
estimado inicialmente, que era lo esperado por el consenso. En marzo de 2025 la inflación de la región se situó en el 2,2%. 
En marzo los precios que contribuyeron positivamente a la tasa de la inflación de la Eurozona fueron los de los servicios (+1,49 
puntos porcentuales; p.p.), los de la energía (+0,48 p.p.), los alimentos, el alcohol y el tabaco (+0,45 p.p.) y los de los bienes 
industriales no energéticos (+0,13 p.p.). 
 
Por países miembros de la Eurozona, las tasas de inflación más elevadas en marzo se reg istraron en Croacia (4,6%) y 
Lituania (4,4%) , mientras que la más baja se registró en Chipre (1,5%). En comparación con febrero, la inflación disminuyó 
en tres Estados miembros de la UE, se mantuvo estable en uno y aumentó en veintitrés.  
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A su vez, el IPC subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los precios de 
la energía, subió el 0,8% en marzo con relación a febrero y el 2,3% en tasa interanual (2,4% en febrero) . Los datos 
estuvieron en línea con sus lecturas preliminares y con lo esperado por los analistas. 
 
. En las actas de la última reunión del Consejo de Gobierno del BCE (marzo), sus miembros reconocieron que la guerra 
en Oriente Medio había hecho que las perspectivas f ueran significativamente más inciertas, creando rie sgos al alza 
para la inflación y riesgos a la baja para el creci miento , aunque señalaron que el BCE estaba bien posicionado para 
gestionar esta incertidumbre. 
 
Además, señalaron que el entorno podría cambiar rápidamente , y que era probable que la incertidumbre tanto sob re 
la guerra como sobre su impacto económico se mantuv iera muy elevada en el futuro , aunque también era posible que 
esta incertidumbre se resolviera en las próximas semanas o meses. En ese sentido, se señala en las actas que, aunque las 
perspectivas de inflación a corto plazo se habían revisado considerablemente al alza, aún se preveía que la inflación se 
estabilizara en torno al objetivo del 2% a medio plazo. 
 
En este contexto, los miembros del Consejo tomaron l a decisión de mantener los tipos sin cambios en mar zo, al 
tiempo que se conservaba flexibilidad para futuras reuniones, un enfoque que consideraron prudente. De este modo, la 
decisión de decidir reunión a reunión, sin comprome terse de antemano con una trayectoria concreta de t ipos, resultó 
especialmente útil en este momento . 
 

• REINO UNIDO 
 
. La Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, publicó que el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido crec ió 
un 0,5% en febrero con relación a enero , tasa muy superior a la del 0,2% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. 
El de febrero es el mayor incremento mensual que experimenta esta variable desde el alcanzado en enero de 2024. 
 
En febrero la producción del sector servicios aument ó el 0,5% con relación a enero (vs +0,1% de enero) . La mayor 
contribución positiva provino de las actividades de servicios administrativos y de apoyo (+2,0%), impulsada por un repunte en 
las actividades de empleo (+2,5%), junto con ganancias en el comercio mayorista y minorista y por la reparación de vehículos 
de motor (+0,7%). Estos se vieron parcialmente compensados por una caída del 0,3% en la producción de los servicios de 
alojamiento y alimentación. 
 
Por su parte, la producción industrial también aumentó un 0,5% en  el mes de febrero (vs +0,5% esperado por los 
analistas) , apoyada por el incremento de la producción de la minería y de la extracción de canteras (+3,9%) y de la producción 
de suministro de energía (+1,5%). La producción manufacturera descendió en febrero el 0,1% (vs +0,3% esperado por los 
analistas), mientras que la producción de la construcción crecía un 1,0%, liderada por la construcción de vivienda privada. 
 
En febrero, el Reino Unido registró un déficit comercial de £ 7 20 millones (vs superávit £ 3.020 millones en enero ), 
debido a la caída de las exportaciones y el aumento de las importaciones.  
 
Así, las exportaciones descendieron en febrero el 1,5% c on relación a enero, hasta los £ 80.200 millones . En el mes 
las exportaciones de bienes disminuyeron un 3,9%, hasta los £ 33.260 millones, lastradas por la reducción de los envíos tanto 
a la UE (-0,7%) como a países no pertenecientes a la UE (-2,3%). Las exportaciones a mercados no pertenecientes a la UE 
se vieron lastradas por la caída de las exportaciones de productos químicos, de maquinaria y equipos de transporte y de 
manufacturas diversas. Por el contrario, las exportaciones de bienes a EEUU aumentaron un 11,3% impulsadas por un mayor 
volumen de maquinaria y equipos de transporte y de manufacturas de materiales. A su vez, las exportaciones de servicios 
aumentaron un 0,3% en febrero en el Reino Unido, ha sta alcanzar los £46.950 millones . 
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Por su parte, las importaciones del Reino Unido crecieron un 3,2%  en febrero con relación a enero, hasta alcanzar lo s 
£ 80.920 millones , su nivel más elevado en tres meses. En el mes analizado las importaciones de bienes crecieron un 4,7%, 
hasta los £ 52.050 millones, mientras que las de servicios aumentaron un 0,6%, hasta los £ 28.880 millones. 
 

• EEUU 

. Según dio a conocer la Reserva Federal (Fed), la producción industrial se contrajo en EEUU el 0,5% en el mes de marzo 
con relación a febrero . El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de esta variable en el mes del 0,2%. En el 
mes la producción minera descendió el 1,2%, mientras que la de los servicios públicos lo hizo el 2,3%, con reducciones en la 
producción tanto de las empresas de electricidad como de las de gas natural. Por su parte, la producción manufacturera se 
contrajo el 0,1% en marzo con relación a febrero . Los analistas habían proyectado un aumento de esta variable, del 0,1%. 
 
Por último, destacar que la capacidad de producción utilizada descendió en m arzo hasta el 75,7% desde el 76,1% de 
febrero , situándose además muy por debajo del 79,8% en donde se sitúa su promedio en el periodo de tiempo que va desde 
1967 hasta 2026. En este caso los analistas habían proyectado una tasa de ocupación del 76,2%. 
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que el número de nuevas peticiones semanales de subsidi os de desempleo 
bajó en EEUU en 11.000 solicitudes en la semana final izada el 11 de abril, hasta las 207.000 peticiones , en cifras 
ajustadas estacionalmente. El consenso de mercado de FactSet esperaba una cifra algo superior, de 217.000 nuevas 
solicitudes. Por su parte, la media móvil de esta variable de las últimas cuatro semanas, que reduce la volatilidad del dato 
semanal, subió en la misma semana hasta las 209.750 peticiones desde las 209.250 peticiones de la semana precedente. 
 
A su vez, las solicitudes continuadas de subsidio de desemple o subieron hasta los 1,818 millones de peticiones e n la 
semana que finalizó el 4 de abril desde las 1,787 p eticiones de la semana anterior . En este caso los analistas esperaban 
una lectura de 1,810 millones de solicitudes, ligeramente inferior a la lectura real. 
 
. El índice que mide la actividad en el sector manufac turero de Filadelfia, que elabora la Reserva Federa l local, subió 
en abril hasta los 26,7 puntos desde los 18,1 punto s del mes anterior , alcanzando su nivel más alto desde enero de 2025. 
El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura sensiblemente inferior, de 11,0 puntos. Cualquier lectura por encima 
de los cero puntos sugiere expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, 
contracción de la misma. 
 
En abril el subíndice de envíos actuales aumentó 12 puntos, hasta los 34,0 puntos , mientras que el subíndice de nuevos 
pedidos actuales lo hizo 24 puntos, hasta los 33,0 puntos. Por su parte, el subíndice de empleo descendió 6 puntos, hasta 
una lectura de -5,1 puntos. 
 
A su vez, ambos subíndices de precios aumentaron por segundo mes consecutivo, manteniéndose muy por encima 
de sus promedios a largo plazo y alcanzando sus niv eles más altos desde agosto . Asó, el subíndice de precios pagados 
subió 15 puntos, hasta los 59,3 puntos, mientras que el subíndice de precios recibidos actuales aumentó 12 puntos, hasta los 
33,5 puntos. 
 
De cara al futuro, las empresas siguen esperando un crecimiento genera l en los próximos seis meses, aunque la 
mayoría de los indicadores futuros han retrocedido . 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario digital elEconomista.es informó que la agencia de calificación crediticia Moody's ha mantenido 
el rating de IBERDROLA (IBE)  en “Baa1” (grado de inversión), con perspectiva “estable”.  
 
Moody´s asimismo ha confirmado las calificaciones “Baa1” de la deuda senior no garantizada respaldada de las filiales 
financieras Iberdrola International e Iberdrola Finanzas; la calificación “Baa1” de la línea de crédito bancaria senior no 
garantizada respaldada de Iberdrola Financiación, así como las calificaciones “Baa1” del programa de MTN senior no 
garantizadas de Iberdrola International, Iberdrola Finance Ireland e Iberdrola Finanzas. 
  
. El diario Expansión informó que REPSOL (REP) está a punto de recuperar el control operativo de sus activos petroleros en 
Venezuela y aumentar la producción tras un acuerdo firmado con el gobierno venezolano. Se espera que el grupo energético 
español anuncie el acuerdo, el cual incluirá planes para triplicar la producción de sus operaciones petroleras venezolanas en 
un plazo de tres años y establecer un sistema de pago garantizado que evitará problemas de cobro anteriores por parte 
de Caracas, aseguran fuentes conocedoras del acuerdo. REP firmó un acuerdo con Venezuela en 2023 para mantener las 
operaciones de sus instalaciones en el país. Sin embargo, este acuerdo expiró cuando el presidente Donald Trump revocó la 
licencia de REP y otras compañías occidentales para operar en Venezuela el año pasado para compensar los esfuerzos 
hechos por EEUU para presionar al régimen de Maduro. 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 15 de 
abril de 2026 bajo el programa de recompra asciende a EUR 2.705.497.424, lo que representa aproximadamente el 53,8% 
del importe de inversión máxima del programa de recompra, que fue anunciado junto con las otras características del programa 
de recompra mediante la comunicación de iniciación de programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021 
aproximadamente el 16,8% de sus acciones en circulación a esa fecha. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que ACCIONA ENERGÍA (ANE)  ha firmado acuerdos bilaterales por un total 
de 800 GWh de energía renovable para apoyar la descarbonización de múltiples clientes industriales electro intensivos 
en Italia, entre ellos la siderúrgica Acciaierie Venete. La compañía ha explicado que los contratos se han suscrito en el marco 
del mecanismo italiano Energy Release 2.0, gestionado por la entidad pública Gestore dei Servizi Energetici (GSE) y diseñado 
para acelerar el despliegue de nueva capacidad renovable, vinculando la demanda eléctrica industrial con el desarrollo de 
nuevos activos de generación.  
 
A través de este mecanismo, las industrias electro intensivas pueden adquirir energía renovable durante tres años a un precio 
estable de EUR 65/MWh a través del GSE. Por su parte, ANE desarrollará nuevos proyectos renovables en Italia, que también 
percibirán una tarifa fija, vinculando este suministro a precio estable con el desarrollo de nueva generación en un plazo de 20 
años. 
 
. UNICAJA (UNI)  comunicó a la CNMV que, conforme al acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 
9 de abril de 2026, la sociedad hará efectivo el pago del dividendo complementario el 23 de abril de 2026. De acuerdo con las 
disposiciones vigentes aplicables, las fechas relevantes son las siguientes:  
 

• Último día de negociación con derecho a participar en el reparto del dividendo (last trading date): 20 de abril de 2026.  
• Fecha a partir de la cual las acciones se negocian sin derecho al dividendo (ex – date): 21 de abril de 2026.  
• Fecha de registro (record date): 22 de abril de 2026.  
• Fecha de pago (payment day): 23 de abril de 2026. 
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. AENA  comunicó a la CNMV que su Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ayer acordó la distribución de un 
dividendo de EUR 1,09 brutos por acción a cada una de las acciones existentes y en circulación de la sociedad con derecho 
a percibir dicho dividendo en aplicación del resultado de la sociedad del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025. El pago 
del dividendo se hará efectivo el 27 de abril. Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizarán las retenciones 
exigidas por la normativa aplicable en cada momento. 
 
. La Junta General de Accionistas de GRUPO SANJOSÉ (GSJ)  celebrada ayer aprobó la distribución de dividendo con cargo 
a reservas voluntarias a razón de EUR 0,18 brutos por acción con derecho a percibirlo y que se encuentre en circulación en 
la fecha en que se efectúe el correspondiente pago. Así, el Importe máximo total asciende a EUR 11.704.695. Dicho dividendo 
se pagará en efectivo el 21 de mayo de 2026. El último día de negociación de la acción con derecho al cobro de dicho dividendo 
será el 18 de mayo de 2026. Sobre las cantidades brutas que se paguen se realizarán las retenciones legalmente aplicables. 
 
. La Junta General de Accionistas de INSUR (ISUR) acordó aprobar la propuesta del Consejo de Administración sobre el 
reparto de un dividendo complementario por importe total de EUR 7.280.922,09, correspondiente a EUR 0,39 brutos por acción 
con derecho a percibirlo, que será pagado con fecha 1 de julio de 2026. 
 
. El diario Expansión informa hoy que el Ministerio de Defensa ha desestimado el recurso de alzada presentado por Santa 
Bárbara, propiedad de la estadounidense General Dynamics, contra la Administración por la adjudicación de dos contratos de 
artillería valorados en EUR 7.240 millones a dos uniones temporales de empresas (UTE) entre INDRA (IDR) y Escribano 
Mechanical & Engineering (EM&E). El diario señala que Santa Bárbara acudirá a la Audiencia Nacional. 
 
. BBVA comunica que va a proceder a la amortización anticipada total de la emisión de cédulas territoriales denominada 
“Cédulas Territoriales – Octubre 2021” con código ISIN ES0413211A42, siendo BBVA el titular de la totalidad de las Cédulas 
Territoriales. Dicha amortización se realizará, con fecha valor, el día 20 de abril de 2026. El Folleto Informativo de Admisión 
de la emisión de las Cédulas Territoriales fue inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el día 26 de octubre de 2021, con 
las siguientes características básicas:  
 

• Importe de la emisión: EUR 2.000.000.000  
• Número de valores emitidos: 20.000  
• Nominal Unitario: EUR 100.000  
• Fecha de emisión: 20 de octubre de 2021  
• Cotización: AIAF, Mercado de Renta Fija  
• Precio de amortización: 100% del valor nominal unitario  
• Importe del cupón a ser pagado en la fecha de amortización:  EUR 10.518.904,20 

 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


