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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Las dudas surgidas entre los inversores con relación a la sostenibilidad de la tregua en Oriente Medio 
provocaron que AYER los principales índices bursátiles europeos ce rraran la jornada a la baja, 
lastrados por un nuevo repunte del precio del crudo , aunque lo hicieron por encima de sus 
niveles más bajos del día, alcanzados tras la apertura de Wall Street. El hecho de que el estrecho 
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de Ormuz siga prácticamente cerrado al tráfico fluvial y las acusaciones de Irán de que se había roto 
el acuerdo de alto el fuego al seguir Israel atacando posiciones de los terroristas de Hezbolá en el 
Líbano, provocaron AYER que el precio del crudo, que continúa muy volátil, volviera a subir tras la 
fuerte caída experimentada el día precedente. Los valores más ligados al ciclo económico, entre 
ellos los de ocio y turismo, los de distribución minorista y los tecnológicos, concretamente los 
fabricantes de software -una nueva aplicación presentada por Anthropic ha hecho nuevamente 
“saltar las alarmas” en el sector- fueron los que peor se comportaron AYER en las bolsas europeas, 
con los de la energía, los del sector químico y las utilidades liderando las alzas. Los bonos, por su 
parte, tras el fuerte repunte que experimentaron sus precios durante la sesión del miércoles, AYER 
volvieron a las andadas, cayendo con cierta intensidad, lo que provocó un aumento de sus 
rendimientos. 
 
No obstante, AYER hubo activos que no siguieron la pauta habitual de las últimas semanas, cuando 
el precio del petróleo subía como consecuencia del conflicto en Oriente Medio. Así, el dólar, que 
venía mostrando gran fortaleza durante este periodo, actuando como principal activo refugio, AYER 
cedió terreno con relación al resto de las principales divisas. Asimismo, tanto el precio del oro como 
el de la plata se mantuvieron en positivo durante toda la sesión, desmarcándose de este modo de la 
caída de las acciones y de los bonos. Entendemos que, por tanto, hubo muchos inversores que 
AYER siguieron mostrando cierto optimismo con relación a la situación en Oriente Medio, dando de 
esta forma “una oportunidad” y “apostando” por un positivo resultado de las negociaciones de paz 
entre EEUU e Irán. 
 
En Wall Street la sesión de AYER se inició claramente a la baja, en línea con el comportamiento que 
venían mostrando las bolsas europeas. Sin embargo, el anuncio por parte del primer ministro israelí, 
Netanyahu, de que había dado orden de comenzar conversaciones con el Líbano, país con el que 
llevan en “guerra” prácticamente desde la fundación de Israel, provocó un giro de 180 grados de los 
principales índices de Wall Street, facilitando que cerraran nuevamente al alza, y ya van siete 
sesiones de forma consecutiva, lo que supone para el S&P 500 su racha alcista más larga desde 
octubre de 2025 y para el Nasdaq Composite la más larga desde agosto de 2024. Ambos índices 
registran además sus mejores rachas de siete días desde el 30 de abril del año pasado. Decir 
igualmente, que el Nasdaq Composite está a punto de dejar atrás la fase de corrección técnica en la 
que había entrado, ya que ha subido un 9,8% desde sus recientes mínimos -superará la corrección 
cuando haya subido más del 10%-. 
 
En este mercado fueron los valores de consumo discrecional, los de servicios de comunicación y los 
industriales los que lideraron las alzas, mientras que, en sentido contrario, los de la energía fueron 
los que peor comportamiento tuvieron, lastrados por el hecho de que el precio del petróleo, que había 
comenzado la sesión de Wall Street con sensibles avances, cedió al cierre gran parte de lo ganado. 
 
Señalar, por otro lado, que AYER se publicó en EEUU el índice de precios del consumo personal del 
mes de febrero, el PCE, que es la variable de precios que utiliza la Reserva Federal (Fed) para 
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realizar sus proyecciones de inflación y, por ello, para diseñar su política monetaria. La lectura de 
febrero, que no recoge todavía el repunte de los precios de la energía provocado por el conflicto de 
Oriente Medio, dejó algo fríos a los inversores, al confirmar que la inflación en EEUU sigue reacia a 
descender y permanece muy por encima del objetivo del 2%, establecido por el banco central del 
país. 
 
En ese sentido, destacar que HOY el Departamento de Trabajo publicará la lectura del IPC de marzo 
en EEUU, lectura que ya sí debe mostrar el impacto que en la inflación estadounidense ha tenido el 
repunte de los precios energéticos. Así, se espera que el IPC haya subido en el mes casi un 1% con 
relación a febrero, y que su tasa interanual de crecimiento se haya situado muy por encima del 3%, 
hecho este que dificulta en gran medida la actuación de la Fed en materia de tipos de interés. 
 
Siendo ésta la principal cita del día -antes se publicará en Alemania la lectura final del IPC de marzo, 
que no debe diferir mucho de su preliminar, que ya mostró el efecto de la subida de los precios de la 
energía en la inflación del país-, hasta entonces, y si no surgen nuevas noticias poniendo en peligro 
las negociaciones de paz que sostendrán este fin de semana EEUU e Irán, esperamos que las bolsas 
europeas se mantengan en positivo, en línea con el comportamiento mostrado por las asiáticas esta 
madrugada, confirmando de esta forma el relativo “optimismo” que sobre la evolución del conflicto 
de Oriente Medio muestran los inversores. Posteriormente, serán los datos del IPC estadounidense 
los que determinen si las bolsas europeas son capaces o no de mantener el buen tono hasta el cierre 
del día. 
 
Por lo demás, cabe señalar que esta madrugada el dólar recupera algo del terreno cedido AYER con 
relación al resto de principales divisas mundiales; que el precio del crudo rebota ligeramente; que el 
del oro y el de la plata no muestran grandes cambios; y que los precios de las principales 
criptomonedas también se vienen estables. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Ezentis (EZE): comienza el periodo de suscripción preferente de la ampliación de capital en marcha;  
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Sodexo (SW-FR): resultados 2T2026; 
• Bossard Holding (BOSN-CH): ventas e ingresos 1T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. La producción industrial descendió en febrero en Esp aña el 0,1% con relación a enero , en datos ajustados 
estacionalmente y por calendario, según informó el Instituto Nacional de Estadística (INE). En diciembre esta variable había 
descendido el 2,4%, mientras que en enero lo había hecho el 0,7%. Por sectores de actividad, cabe destacar que la producción 
de bienes de consumo duradero presentó la mayor tasa de crecimiento mensual  (2,3%), mientras que la producción de 
energía registró el mayor descenso (-4,0%). 
 
En tasa interanual, y también en datos ajustados est acionalmente y por calendario, la producción indust rial descendió 
en febrero en España el 1,1% (-0,2% en enero) . Según datos de la serie original, sin ajustes, la producción industrial bajó 
en febrero el 1,3% en tasa interanual (-3,1% en enero). 
 
Por sectores de actividad, y en datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, la producción de bienes de 
consumo no duradero presentó la mayor tasa interanu al de crecimiento (0,6%) . Por el contrario, la de bienes de consumo 
duradero registró la tasa más baja (-6,3%). A su vez, en febrero descendió la producción de bienes intermedios (-2,7%) y la 
producción de energía (-1,5%), mientras que la de bienes de equipo se mantuvo estable (0,0%). 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos de la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, la producción industrial de Alemania descendió el 
0,3% en el mes de febrero con relación a enero . El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de la misma en 
el mes del 0,6%. 
 
La caída de esta variable en febrero fue consecuenc ia de la menor actividad en la construcción (-1,2%) , de la menor 
producción de productos informáticos, electrónicos y ópticos (-3,9%) y de la de productos farmacéutico s (-4,4%). En 
sentido contrario, la producción en el sector automotriz aumentó en el mes analizado el 1,7%. Excluyendo la producción de 
energía y de la construcción, la producción industrial descendió en Alemania en febrero el 0,1%, ya que la caída en la 
producción de bienes de consumo (-1,5%) superó el aumento de la producción de bienes intermedios (0,4%) y de bienes de 
capital (0,1%).  
 
En términos interanuales, la producción industrial d e Alemania se mantuvo estable en febrero (0,0%) , tras la 
contracción del 0,9% que había experimentado en enero. 
 
. El superávit comercial de Alemania alcanzó los EUR 19 .800 millones en febrero , según datos de la Oficina Federal de 
Estadística alemana, Destatis. En enero el superávit comercial del país fue finalmente de EUR 20.300 millones.  
 
En febrero las exportaciones alemanas aumentaron un 3,6% con relación a enero, hasta los EUR 135.200 mil lones , su 
nivel más elevado en tres años. En el mes las ventas a los estados miembros de la UE aumentaron un 5,8%, mientras que 
las destinadas a terceros países subieron un 0,8%, impulsadas por un aumento del 11,7% en los envíos al Reino Unido y un 
incremento del 26,9% en las exportaciones a Rusia. Por el contrario, las exportaciones a EEUU descendieron el 7,5%, 
mientras que las destinadas a China disminuyeron un  2,5%. 
 
Por su parte, las importaciones alemanas aumentaron en febrero el  4,7% con relación a enero, hasta los EUR 115.400 
millones . En el mes analizado las compras procedentes de socios de la UE aumentaron un 5,1%, impulsadas por incrementos 
tanto de las compras a los países miembros de la Eurozona (4,5%) como a las realizadas a los países que no pertenecen a 
la Eurozona (6,3%).  
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• EEUU 

. Según la estimación final del dato, dada a conocer por el Departamento de Comerio, el Producto Interior Bruto (PIB) de 
EEUU creció el 0,5% en el 4T2025 con relación al 3T20 25 en tasa anualizada , lectura revisada a la baja desde el 
crecimiento del 0,7% de la segunda estimación (+1,4% en la primera lectura). Los analistas del consenso de FactSet 
esperaban una lectura del 0,7%, en línea con la segunda lectura del dato. 
 
En el 4T2025 el crecimiento del gasto de los consumi dores se desaceleró más de lo estimado inicialmente  (1,9% vs 
2% de la segunda estimación) , ya que el crecimiento de las compras de bienes (+0,3%) y de servicios (+2,7%) se desaceleró. 
La inversión fija también aumentó menos de lo estimado inicialmente (+1,5% vs +1,6% de la segunda estimación), debido en 
gran medida a una fuerte caída de la inversión en estructuras (-6,5%), mientras que la inversión en equipos (+4,3%) y en 
productos de propiedad intelectual (+5,4%) se mantuvo sólida. Por su parte, la inversión residencial cayó más de lo previsto 
(-1,7% vs -0,5% de la segunda estimación) . 
 
Por su parte, las exportaciones disminuyeron un 3,2% en el 4T2025  (vs -3,3% de la segunda estimación) , lo que supone 
su mayor caída intertrimestral desde el 2T2023. A su vez, las importaciones también cayeron ligeramente menos  de lo 
estimado inicialmente (-1,0% vs -1,1% de la segunda  estimación) .  
 
Señalar, además que el gasto y la inversión públicas se contrajeron drá sticamente en el 4T2025 (-5,6% vs -5,8% en la 
segunda estimación) , restando 0,99 puntos porcentuales al crecimiento general del PIB en el trimestre, consecuencia del 
cierre de 43 día al que fue sometido el gobierno federal. 
 
En tasa interanual el PIB del 4T2025 se expandió fina lmente el 2,0% , en línea con la estimación anterior y con lo esperado 
por el consenso de analistas. 
 
Finalmente, señalar que en el conjunto de 2025 el PIB de EEUU creció el 2,1% con relación al año precedente .  
 
. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo aumentaron en la 
semana del 4 de abril en 16.000 solicitudes con res pecto a la semana anterior, hasta situarse en las 2 19.000 
solicitudes , en datos ajustados estacionalmente, lo que representa la cifra más elevada en un mes. El consenso de analistas 
de FactSet esperaba una cifra inferior, de 210.000 peticiones. A pesar del repunte, la cifra se mantuvo claramente por debajo 
de su promedio del 2S2025. La media móvil de esta variable de las últimas cuat ro semanas , que reduce sensiblemente 
la volatilidad del dato semanal, se situó en las 209.500 peticiones frente a las 208 .000 solicitudes de la semana anterior . 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en la semana del 28 de marzo en 38.000 
solicitudes, hasta el 1,794 millón de peticiones , su nivel más bajo en casi dos años.  
 
El informe continúa apuntando a un mercado laboral que se mantiene sólido, con bajos índices de despidos, aunque se 
observa que el ritmo de contratación es más lento. 
 
. Según datos de la Oficina de Análisis Económico estadounidense, dependiente del Departamento de Comercio, los ingresos 
personales bajaron en EEUU un 0,1% en febrero con rel ación a enero . Los analistas esperaban un repunte de esta variable 
en el mes del 0,3%. La de febrero es la primera caída que experimenta esta variable desde mayo de 2025. El descenso de la 
misma fue consecuencia de la caída de los ingresos por dividendos personales y de la reducción de las transferencias 
corrientes. Esta disminución se vio parcialmente compensada por el aumento en la remuneración. También se registró un 
aumento de los ingresos de los propietarios agrícolas tras un pago de $ 9.800 millones a los agricultores en el marco del 
Programa de Asistencia Puente para Agricultores.  
 
Por su parte, los gastos personales aumentaron el 0,5% en febrero  con relación a enero, dato que estuvo en línea con  
las expectativas del consenso . Este incremento se debió al mayor gasto en bienes, especialmente en vehículos y repuestos, 
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en bienes no duraderos y en ropa y calzado. El gasto en servicios también aumentó, impulsado por el gasto en atención 
médica, el gasto en servicios financieros y de seguros y el gasto en servicios de transporte. 
 
Por su parte, el índice de precios del consumo personal (PCE) subió  el 0,4% en el mes de febrero con relación a enero , 
lectura algo por encima del 0,3% que esperaba el consenso de analistas de FactSet. El de febrero es el mayor aumento 
mensual del PCE en un año. El repunte fue debido al alza del 0,7% que experimen taron los precios de los bienes , 
crecimiento impulsado por el incremento de los precios de los vehículos y sus repuestos, de los artículos recreativos, de la 
gasolina, de la ropa y de los alimentos. Por su parte, el crecimiento mensual de los precios de los servicios se desaceleró al 
0,2%, debido a la moderación del crecimiento de los precios de los sectores de salud, de los servicios financieros y de los 
servicios recreativos. En tasa interanual el PCE de EEUU repuntó en febrero el 2,8% (+2,8% en enero) , misma tasa de la 
esperada por los analistas.  
 
A su vez, el subyacente del PCE , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos frescos y los precios de la energía, 
repuntó también el 0,4% en el mes de febrero con re lación a enero, mientras que en tasa interanual lo hizo el 3,0% 
(3,1% en enero) . Ambas lecturas estuvieron en línea con lo esperado por los analistas. 
 

• CHINA 
 
. Según datos de la Oficina Nacional de Estadística china, el índice de precios al consumo (IPC) de China subió  en marzo 
el 1,0% en tasa interanual , frente al 1,3% de febrero, cuando había alcanzado su mayor lectura en tres años, quedando por 
debajo de la previsión del consenso de analistas, del 1,2%. Los precios de los alimentos repuntaron a un ritmo menor (0,3% 
vs 1,7%; febrero), en un entorno de una ralentización severa de los precios de las verduras frescas y de la fruta, así como de 
una caída más profunda de los precios del cerdo. Mientras, la inflación no alimentaria no registró grandes cambios (1,2% vs 
1,3%; febrero) con la subida continuada de los precios en confección (1,6% vs 1,9%; febrero); salud (1,9% vs 1,9%; febrero); 
y educación (1,1% vs 2,0%; febrero). Los precios del transporte rebotaron (0,9% vs -0,7%; febrero), mientras que persistió la 
caída en los precios de la vivienda (-0,2% vs -0,2%; febrero). 
 
La inflación subyacente, que excluye los precios de  los alimentos no procesados y de la energía, aumen tó en marzo 
un 1,1% en tasa interanual , tras el repunte del 1,8% del mes de febrero, que había supuesto su mayor subida desde marzo 
de 2019. China impuso recientemente controles sobre los precios domésticos del combustible para aliviar los mayores precios 
del petróleo a los hogares y los negocios. 
 
En términos mensuales, el IPC de China cayó un 0,7% en marzo , tras haber aumentado un 1,0% en febrero, en lo que 
supone su primera caída desde el pasado mes de noviembre y que es una caída superior a la esperada del 0,2% por parte 
del consenso.  
 
Por otro lado, el índice de precios de la producción (IPP) de China  aumentó un 0,5% en tasa interanual en marzo , 
superando las previsiones del consenso de analistas de un incremento del 0,4%, y revirtiendo la caída del 0,9% de febrero. 
Esta lectura supone el primer repunte desde septiembre de 2022, finalizando la mayor racha deflacionaria en décadas, 
principalmente impulsada por un fuerte aumento en los precios de las commodities, en particular de la energía, así como una 
mejora de las condiciones de oferta y demanda en determinadas industrias domésticas.  
 
Los precios rebotaron para los materiales de producción (1,0%; -0,7%; febrero), en particular en los bienes intermedios (2,0% 
vs -5,3%; febrero); y en las materias primas (1,1% vs -1,9%; febrero); mientras que los precios de los bienes procesados 
aumentaron a un ritmo más acelerado (0,9% vs 0,3%; febrero). Asimismo, la deflación de precios de los bienes de consumo 
se suavizó (-1,3% vs -1,6%; febrero), con caídas más suaves de los precios de los alimentos (-1,7% vs -1,8%; febrero); y de 
los precios de los bienes de uso diario (-1,4% vs -1,8%; febrero); y de los precios de bienes de consumo duraderos (-1,0% vs 
-1,6%; febrero). Mientras, los precios de la confección continuaron cayendo (-1,1% vs -1,0%; febrero). 
 
En términos mensuales, el IPP aumentó un 1,0% en marzo , su mayor subida desde 2022, tras los repuntes del 0,4% en 
los dos meses anteriores.  
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• CONFLICTO ORIENTE MEDIO 

 
. Ayer el primer ministro israelí, Netanyahu, declaró en u n comunicado en video que había autorizado negociac iones 
directas con el Líbano "lo antes posible" con el ob jetivo de desarmar a los militantes de Hezbolá  y restablecer 
relaciones, dado que técnicamente se encuentran en guerra desde la fundación de Israel en 1948. Sin embargo, Netanyahu 
también recalcó que no existe un alto el fuego y qu e los ataques contra Hezbolá continuarán hasta que se restablezca 
la seguridad en el norte de Israel .  
 
Por su parte, y en una entrevista con NBC, el presidente estadounidense, Trump, afirmó ser "muy optimista" sobre la 
posibilidad de alcanzar un acuerdo de paz con Irán . Añadió que Irán está aceptando todas las condiciones necesarias y 
reiteró su advertencia de que será "muy doloroso" si no se llega a un acuerdo. Asimismo, confirmó que el miércoles mantuvo 
una conversación telefónica con Netanyahu, en la que le pidió que redujera los ataques contra el Líbano para contribuir al 
éxito de las próximas negociaciones. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. REDEIA (RED) comunicó a la CNMV que su Consejo de Administración propone a su Junta General de Accionistas, entre otros asuntos, el 
abono a las acciones de EUR 0,50 de valor nominal con derecho a dividendo, la cantidad bruta de EUR 0,80 por acción. El pago del dividendo 
se efectuará el día 1 de julio de 2026, en los bancos y entidades financieras que oportunamente se anunciará, descontando de su importe la 
cantidad bruta de EUR 0,20 por acción, pagados a cuenta del dividendo el día 7 de enero de 2026, en virtud del acuerdo del Consejo de 
Administración de fecha 28 de octubre de 2025. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que Bankinter Investment (BANKINTER (BKT) ) y Plenium Partners han acordado la venta a Galp de una 
cartera de 351 MW de activos eólicos operativos en España, procedentes de los vehículos de inversión alternativa Helia II, Helia III y Helia 
IV por cerca de EUR 320 millones, según han informado tanto el banco como Galp este jueves. La operación supone culminar la desinversión 
de dos de los fondos Helia Renovables, Helia II y Helia III, además de incluir el único parque eólico que permanecía en Helia IV, que pasará 
a centrarse exclusivamente en activos fotovoltaicos en España e Italia. La cartera traspasada está compuesta por 17 activos eólicos ubicados 
en zonas con elevada generación y con una trayectoria de rendimiento consolidado, con una fecha media de inicio de operación en 2009. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que ACS tiene el camino judicial despejado para que su filial alemana Hochtief prosiga con 
los trabajos en el Metro de Praga (República Checa), donde se encarga de la realización de varios túneles y la construcción de dos estaciones 
de la Línea D del suburbano checo, con un valor estimado de las obras de unos EUR 1.200 millones, en el que es uno de sus mayores 
contratos en Europa.  
 
Las autoridades de Competencia checas han dictado esta semana una resolución que desestima de manera definitiva los recursos planteados 
por el rival austriaco Strabag, eliminado en el momento de la puja al presentar una oferta económicamente más costosa que la española. 
 
. Según Expansión, SACYR (SCYR) ha entrado en la fase final del concurso convocado por los organizadores de los próximos Juegos 
Olímpicos de Brisbane (Australia) de 2032 para construir un nuevo estadio en Brisbane (Queensland) valorado en unos AU$ 3.400 millones 
(unos EUR 2.300 millones). Según la Autoridad Independiente de Infraestructuras y Coordinación de los Juegos Olímpicos y Paralímpicos de 
2032, un consorcio participado por SCYR y la australiana Built se enfrentará a otra alianza formada por John Holland, Besix y Watpac.  
 
. Según informó Bolsamania.com, ACCIONA (ANA)  se ha adjudicado un contrato de la Autoridad de Acueductos y Alcantarillados de Puerto 
Rico (AAA) para la rehabilitación de la planta potabilizadora Sergio Cuevas por $ 152 millones (unos EUR 131 millones). La compañía ha 
explicado que, tras las obras, alcanzará una capacidad de tratamiento de 305.000 m³ diarios. De hecho, el objetivo de este proyecto 
es restaurar los daños causados en la planta por los huracanes en 2017, mejorando y optimizando las operaciones para proporcionar mayor 
resistencia a la instalación existente, construida en 1948, que actualmente capta el agua desde la Presa de Carrizo, en el río Loíza. 
 
La rehabilitación, que se llevará a cabo en unos cuatro años, incluye actuaciones de mejora sobre la línea de agua, en la línea de fangos y 
sobre los sistemas de dosificación, así como sobre la propia edificación y su urbanización. El proyecto beneficiará a unos 190.000 hogares 
de los municipios de Carolina, San Juan, Loíza, Gurabo, Juncos, Canóvanas y Trujillo Alto, todos ellos enmarcados en el área metropolitana 
de San Juan. La obra está financiada por la AAA y la Agencia Federal para el Manejo de Emergencias. 
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. El diario Expansión informa hoy que FERROVIAL (FER)  informó en su Junta General de Accionistas celebrada ayer en Amsterdam, que 
seguirá creciendo en EEUU, gracias a una cartera récord, calcula un reparto de dividendos de EUR 1.000 millones al año (EUR 626 millones 
en 2025) y se centrará en la rotación de activos maduros para financiar futuras oportunidades de crecimiento. FER aprobó también ayer la 
transformación de su forma jurídica de una Societas Europaea (SE) a una sociedad anónima neerlandesa (NV). 
 
. RENTA CORPORACIÓN (REN)  informó a la CNMV de que el pago del dividendo con cargo al resultado de 2025 aprobado por la Junta 
General de Accionistas se realizará en las siguientes condiciones:  
 

• Importe Bruto por acción: EUR 0,02463917  
• Último día de negociación de las acciones de REN con derecho a recibir el dividendo: 17 de abril de 2026  
• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el dividendo (Ex-Date): 20 de abril de 2026  
• Fecha en la que se determinan los accionistas inscritos que tienen derecho a recibir el dividendo (Record Date): 21 de abril de 2026  
• Fecha de abono: 22 de abril de 2026 

 
. BBVA  comunicó a la CNMV la ejecución parcial del acuerdo de reducción de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas 
de BBVA celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reducción del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 36.732.017,98, 
y la consiguiente amortización de 74.963.302 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en 
autocartera. Las acciones propias objeto de la amortización han sido adquiridas derivativamente por la sociedad en ejecución del primer tramo 
del programa marco de recompra de acciones propias.  
 
La finalización del primer tramo del programa marco de recompra de acciones propias se comunicó por parte de BBVA el 6 de marzo de 2026. 
Tras la amortización de las 74.963.302 acciones propias por un importe nominal de EUR 36.732.017,98, el capital social de BBVA ha quedado 
fijado en la cantidad de EUR 2.760.662.645,02, representado por 5.634.005.398 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una. 
 
. El diario Expansión informó ayer que COLONIAL (COL)  acelera su plan de rotación de activos con dos nuevas desinversiones. La Socimi 
ha anunciado dos nuevas ventas en Madrid y Málaga, que le aportarán unos ingresos conjuntos de EUR 44 millones. Concretamente, la 
inmobiliaria se ha desprendido por EUR 24 millones del edificio de oficinas Tucumán, ubicado en la zona de Campo de las Naciones, de 
Madrid. Se trata de un inmueble de cinco plantas que suman 6.300 metros cuadrados. COL también ha continuado vendiendo sus activos 
residenciales, muchos heredados de la inyección acometida por CriteriaCaixa en 2024. Incluyendo la venta del complejo Pacífico Viviendas 
en Málaga, suma desinversiones en vivienda por EUR 20 millones en lo que va de año. Tras estas operaciones, la compañía alcanza antes 
de lo esperado ingresos generados por la venta de activos de EUR 350 millones, lo que equivale al 70% del plan de EUR 500 millones 
anunciado en diciembre. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que EDREAMS ODIGEO (EDR) ha anunciado este miércoles el impulso de su servicio Prime 
en Sudáfrica, adentrando a la región en una fase de expansión completa. Según ha informado la plataforma de viajes en un comunicado, 
durante más de un año ha afianzado activamente la propuesta Prime entre los consumidores locales, obteniendo datos muy concluyentes 
que avalan la madurez del mercado para un modelo de suscripción de viajes. 
 
. ENDESA (ELE)  informó a la CNMV de que, durante el período transcurrido entre el 1 de abril y el 9 de abril de 2026, ha adquirido la totalidad 
de las acciones correspondientes al Quinto Tramo del Programa Marco de recompra de acciones propias, destinadas a cumplir con las 
obligaciones derivadas del Programa de Retribución Flexible en Acciones para empleados en activo del Grupo Endesa en España del año 
2026. En consecuencia, ELE da por finalizada la ejecución del Quinto Tramo del Programa Marco.  
 
Asimismo, ELE informa que el Cuarto Tramo del Programa Marco de recompra de acciones propias se reanudará y retomará su ejecución el 
10 de abril de 2026, una vez concluida la suspensión previamente acordada. 
 
. La Junta General de Accionistas de UNICAJA BANCO (UNI)  acordó satisfacer a los accionistas un importe de EUR 274.012.056,91 como 
dividendo complementario del ejercicio 2025 a razón de EUR 0,10656 brutos por cada acción con derecho a participar en el reparto en el 
momento de su abono. UNI prevé que el pago del dividendo se haga efectivo el día 23 de abril de 2026. 
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó a la CNMV que ayer se publicó el resultado de la Oferta Pública de Adquisición (OPA) de “Iberdrola Energía, 
S.A.” Sociedad Unipersonal, filial de IBE, sobre la totalidad de las acciones de “Neoenergia S.A.” no controladas por el grupo o mantenidas 
por Neoenergia en autocartera, con las finalidades de excluir de cotización en el segmento Novo Mercado de B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão 
(B3) las acciones de la sociedad y convertir a Neoenergia en una sociedad de categoría “B” ante la Comissão de Valores Mobiliários (CVM”. 
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Como consecuencia de la OPA, Iberdrola Energía controlará el 98,0% del capital social de Neoenergia, mediante la adquisición de 
172.512.742 acciones adicionales, representativas del 14,2% del capital social, por un precio de R$ 33,77 por acción, ascendiendo la 
contraprestación total a R$ 5.826 millones (equivalentes a, aproximadamente, EUR 980 millones). La liquidación de la OPA tendrá lugar el 24 
de abril de 2026.  
 
A la vista del resultado de la OPA, y al ser inferior al 5% el número total de acciones de Neoenergia que permanecerá en manos de accionistas 
distintos de IBE tras la liquidación, se va a proceder a convocar una Junta General Extraordinaria de accionistas de Neoenergia, para aprobar 
la adquisición del 100% del capital social y posterior amortización forzosa de las acciones que no hayan aceptado la OPA.  
 
Por último, aquellos accionistas de Neoenergia que no aceptaron la OPA y deseen vender sus acciones a Iberdrola Energía, podrán hacerlo 
en el plazo de los 30 días siguientes al fin de la OPA (esto es, hasta el 11 de mayo de 2026) o hasta la aprobación de la amortización forzosa 
referida en el párrafo anterior (de suceder con anterioridad a esa fecha) al mismo precio pagado por Iberdrola Energía en la OPA, incrementado 
por los intereses sobre dicha cantidad según la variación de la tasa SELIC (tipo de interés de referencia en Brasil) y reducido por el importe 
de los eventuales dividendos u otras distribuciones por acción declarados por Neoenergia. 
 
. El portal Bolsamania.com informó ayer que REPSOL (REP) ha elevado en un 105,7% su margen de refino en España en el 1T2026 en 
relación al mismo periodo de 2025, hasta los $ 10,9 por barril, a pesar de registrar una caída del 1,8% en comparación con el último trimestre 
del curso pasado. Además, la compañía ha reducido su producción un 0,2% en 1T2026 en comparación con el mismo periodo del ejercicio 
anterior, lo que supone 539.000 barriles equivalentes de petróleo al día. 
 
En base a las estimaciones avanzadas a la CNMV, la compañía ha detallado que, en lo relacionado con la producción por 
regiones, Latinoamérica ha encabezado la aportación entre enero y marzo con 233.000 barriles diarios, seguida de América del Norte con 
172.000 barriles diarios, y por último, Europa, África y resto del mundo, donde la producción ha alcanzado los 133.000 barriles diarios. 
 
REP explicó que la producción del 1T2026 se vio afectada negativamente en alrededor de 9.000 barriles al día como consecuencia de un 
incidente operativo en un ducto de líquidos de gas de un tercero en Perú, operado por TGP, durante 14 días, que llevó al gobierno peruano a 
declarar el estado de emergencia en el suministro de gas natural nacional. Asimismo, la petrolera ha situado en $ 81,1 el precio medio del 
barril Brent, de referencia en Europa, lo que supone un aumento del 7,1% respecto a los $ 75,7 de los primeros tres meses del ejercicio previo. 
Para el barril West Texas, de referencia en EEUU, ha cifrado el precio medio en $ 72,7, un avance del 1,8% en comparación con los $ 71,4 
dólares del 1T2025. 
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