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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Las bolsas europeas comienzan la semana , semana que será más corta de lo habitual tras haber 
permanecido cerrados estos mercados AYER por la celebración del Lunes de Pascua, con los 
inversores centrados en la evolución de las negocia ciones entre EEUU e Irán para tratar de 
alcanzar un alto el fuego en Oriente Medio y volver  a reabrir el estrecho de Ormuz . En ese 
sentido, cabe señalar que las posiciones maximalistas de ambas partes parece que van a hacer muy 
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complicado que se pueda llegar a un acuerdo antes del “nuevo” ultimátum dado por el presidente de 
EEUU, Trump, a Irán, ultimátum que acaba esta noche (20:00 horas; hora del Este de EEUU), para 
evitar que EEUU comience a bombardear infraestructuras y plantas energéticas iraníes.  
 
Destacar, por otra parte, que AYER los inversores en Wall Street optaron por ver el “vaso medio 
lleno”, lo que permitió a los principales índices de este mercado, liderados por los valores de sectores 
como el del consumo discrecional, el de la energía, el financiero y por algunos valores tecnológicos, 
especialmente los semiconductores y los fabricantes de memorias, cerrar la jornada al alza. 
Igualmente, los bonos tuvieron AYER un día tranquilo, lo que permitió cierta relajación en sus 
rendimientos, concretamente en la parte más larga de la curva. El precio del crudo, por su parte, 
volvió a experimentar una elevada volatilidad, “moviéndose al compás” marcado por las noticias y 
las distintas declaraciones/filtraciones que sobre las negociaciones de paz entre EEUU e Irán se 
fueron dando a conocer a lo largo de la jornada.  
 
Cabe señalar, además, que si el viernes se dieron a conocer en EEUU unas cifras de empleo no 
agrícola del mes de marzo mucho mejores de lo esperado, que sorprendieron a los analistas e 
inversores, AYER se publicó en este mismo país el índice de gestores de compra del sector de los 
servicios de marzo, el ISM servicios que elabora the Institute for Supply Management (ISM), también 
del mes de marzo. Este indicador adelantado mostró una cierta ralentización en el ritmo de expansión 
de la actividad en el sector en el mes, consecuencia del impacto que ya comienza a tener en el 
mismo el conflicto de Oriente Medio. Lo más relevante, no obstante, fue el fuerte repunte de las 
presiones inflacionistas en el mes, debido al incremento de los precios energéticos, algo que 
esperamos se confirme cuando este viernes el Departamento de Trabajo estadounidense publique 
el IPC del mes de marzo, cuya tasa de crecimiento interanual se espera que se haya situado 
holgadamente por encima del 3%. 
 
Será precisamente la publicación de este dato la cita más relevante de una agenda macroeconómica 
algo intensa, en la que HOY destaca la publicación por la consultora S&P Global de las lecturas 
finales de marzo de sus índices de gestores de compra del sector de los servicios, los PMIs servicios, 
en las principales economías de la Eurozona, en la región en su conjunto y en el Reino Unido. En 
principio se espera que la actividad en el sector haya seguido expandiéndose ligeramente en el mes, 
aunque probablemente a un menor ritmo del mostrado por las lecturas preliminares de mediados de 
mes. No obstante, habrá que estar muy pendientes del impacto que en los subíndices de precios 
puede estar ya teniendo el incremento del precio del petróleo, consecuencia del conflicto en Oriente 
Medio.  
 
Para empezar la semana, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran 
entre planos y ligeramente a la baja, en línea con el comportamiento que han mantenido esta 
madrugada por la mayoría de las bolsas asiáticas, que han cerrado de forma mixta, sin grandes 
cambios. Los inversores se mantendrán toda la jornada atentos a las noticias que sobre posibles 
avances en las negociaciones para alcanzar un alto el fuego provisional en Oriente Medio se vayan 
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dando a conocer. De alcanzarse un acuerdo, aunque sea de mínimos, evitaría la nueva escalada en 
el conflicto con la que viene amenazando desde hace días el presidente Trump. Habrá, por tanto, 
que estar muy atentos a la evolución del precio del petróleo, que volverá a ejercer como termómetro 
de la situación. 
 
Por lo demás, comentar que esta madrugada el dólar se revaloriza ligeramente con relación al resto 
de principales divisas mundiales; que los rendimientos de los bonos vienen con pequeñas alzas; que 
el precio del petróleo sube, con el de la variedad Brent situado por encima de los $ 110 el barril; que 
el precio del oro y de la plata caen ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas 
también vienen en su mayoría a la baja, aunque sin grandes variaciones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Renta 4 Banco (R4): paga dividendo complementario ordinario a cargo 2026 por importe bruto por acción de EUR 
0,25; 

• CaixaBank (CABK): descuenta dividendo ordinario complementario a cuenta de 2025 por importe de EUR 0,3321 
por acción; paga el día 9 de abril; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• flatexDEGIRO (FTK-DE): ventas e ingresos marzo de 2026; 
• Avanza Bank Holding (AZA-SE): ventas e ingresos marzo de 2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Levi Strauss & Co. (LEVI-US): 1T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• EEUU 

. Según dio a conocer el Departamento de Trabajo, la economía de EEUU generó 178.000 empleos no agrícol as netos en 
el mes de marzo , la mayor cifra desde diciembre de 2024. En el mes de febrero la economía estadounidense destruyó 
finalmente 133.000 empleos netos, cifra revisada desde una estimación inicial de -92.000 empleos netos. Cabe recordar que 
en febrero la huelga en el sector sanitario afectó al empleo. La cifra de creación de empleo de marzo superó con creces las 
expectativas del consenso de analistas, que había proyectado una cifra de 60.000 empleos no agrícolas netos. El aumento 
del empleo se concentró en el sector sanitario (+76.000 empleos), principalmente en los servicios de atención médica 
ambulatoria (+54.000 empleos), lo que refleja un incremento de 35.000 empleos en las consultas médicas tras el regreso de 
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los trabajadores tras la huelga. La construcción añadió 26.000 empleos tras los descensos relacionados con las condiciones 
meteorológicas durante el invierno. El transporte y el almacenamiento crearon 21.000 empleos, la industria manufacturera 
añadió 15.000 puestos de trabajo y el empleo en asistencia social continuó su tendencia al alza (+14.000 empleos). En sentido 
contrario, el empleo en el gobierno federal siguió disminuyendo (-18.000 empleos) y también se observaron descensos en las 
actividades financieras (-15.000 empleos). La variación del número de empleos no agrícolas generados en enero se revisó al 
alza en 34.000 empleos, hasta los 160.000 empleos, mientras, como ya hemos señalado, la de febrero se revisó a la baja en 
41.000 empleos, hasta los -133.000 empleos.  
 
En marzo se crearon 186.000 empleos privados netos , cifra igualmente superior a los 70.000 esperados por los analistas. 
En el mes de febrero finalmente se destruyeron 129.000 empleos privados no agrícolas netas frente a los -86.000 empleos 
privados netos estimados inicialmente. 
 
La tasa de desempleo bajó en marzo hasta el 4,3% de sde el 4,4% de febrero , tasa esta última que era la esperada por 
los analistas. El número de desempleados disminuyó en 332.000 personas en marzo, hasta alcanzar los 7,239 millones de 
empleados, mientras que el empleo total se redujo en 64.000 personas, hasta los 162,85 millones de empleados. La población 
activa disminuyó en 396.000 personas, hasta los 170,09 millones de personas, lo que provocó que la tasa de participación 
descendiera 0,1 puntos porcentuales, hasta el 61,9%. 
 
En marzo los ingresos medios por hora aumentaron un 0,2% con relación a febrero , algo menos que el 0,3% estimado 
por el consenso, mientras que en tasa interanual repuntaron el 3,5% (3,8% en febrero) , también menos que el 3,7% 
esperado por los analistas. 
 
Finalmente, señalar que el número medio de horas semanales trabajadas bajó en marzo hasta las 34,2 horas desde las 
34,3 horas de febrero , cifra ésta que era la que proyectaban los analistas. 
 
. Según publicó la consultora S&P Global, el índice de gestores de compra del sector servicio s de EEUU, el PMI servicios, 
bajó en su lectura final de marzo hasta los 49,8 pu ntos desde los 51,7 puntos de febrero , quedando igualmente por 
debajo de los 51,1 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el consenso de los analistas. 
Cualquier lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por 
debajo de ese nivel, contracción de la misma. La lectura final de marzo apunta a la primera contracción mensual de la actividad 
en el sector servicios en más de 3 años. 
 
Los analistas de la consultora que elabora los índices señalan en su informe que los datos de la encuesta PMI muestran que 
la economía estadounidense se está ralentizando baj o la presión del aumento de precios y la creciente incertidumbre , 
ya que la guerra en Oriente Medio exacerba las preocupaciones existentes con respecto a otras decisiones políticas de los 
últimos meses, especialmente en lo que respecta a los aranceles.  
 
En este sentido, estos analistas señalan que el sector servicios ha caído en contracción por pri mera vez desde enero de 
2023, arrastrando a la economía general a una tasa de crecimiento anualizada casi estancada del 0,5% en marzo. Los 
sectores de servicios orientados al consumidor son los más afectados , donde, sin contar los confinamientos por la 
pandemia, la caída registrada en marzo fue una de las más pronunciadas desde que se dispone de datos por primera vez en 
2009. Sin embargo, los servicios financieros y la tecnología, que tuvieron un buen desempeño el año pasado, han mostrado 
algunos signos de un desempeño más débil en medio de la volatilidad del mercado financiero y las preocupaciones sobre las 
tasas de interés más altas, que han disuadido la inversión.  
 
Además, señalan estos analistas, la clave de la tendencia es una reducción del gasto  en medio de un empeoramiento 
de la asequibilidad, con costes y precios de venta que aumentaron en marzo tras el alza de los precios  de la energía . 
Los datos de la encuesta coinciden en general con una aceleración del incremento de los precios de los precios del consumidor 
cercana al 4%, a medida que las empresas buscan cada vez más trasladar los mayores precios a los clientes en los próximos 
meses. Así, indican, el entorno de estanflación, caracterizado por un cr ecimiento estancado y una creciente presión 
inflacionista, reflejado en el PMI, representa un gr an desafío para los responsables de las políticas m onetarias , 
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especialmente considerando que la encuesta de marzo también indica una caída del empleo. Es evidente que mucho depende 
de la duración del conflicto. El hecho de que la confianza empresarial solo haya d isminuido y no se haya desplomado 
es una señal de que las empresas confían en una pro nta resolución de la guerra . Sin embargo, preocupa que la 
interrupción del suministro energético provocada por la guerra en Oriente Medio pueda tener un impacto que dure mucho más 
que cualquier conflicto real y que ponga a prueba la resistencia de las empresas y de los hogares en los próximos meses. 
 
Por su parte, un índice similar, elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM servicios bajó en marzo 
hasta los 54,0 puntos desde los 56,1 puntos de febr ero , cuando se había situado a su nivel más alto desde agosto. La 
lectura quedó por debajo de los 55,0 puntos esperados por el consenso de analistas. Cualquier lectura por encima de 50 
puntos indica expansión de la actividad en el mes con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de 
la misma. 
 
La lectura apuntó a una desaceleración en el ritmo de crecimiento mensual de la actividad de servicios , liderada por 
una disminución en la actividad empresarial (53,9 puntos vs 59,9 puntos en febrero) y por la primera caída en el empleo en 
cuatro meses (45,2 puntos vs 51,8 puntos en febrero). Además, el subíndice de precios subió hasta los 70,7 puntos  (vs 
63,0 puntos en febrero) , su nivel más elevado desde octubre de 2022, debido a los mayores precios del petróleo y del 
combustible. A su vez, el subíndice de entregas de proveedores indicó un desempeño más lento en comparación con febrero 
(56,2 puntos vs 53,9 puntos en febrero), también como era de esperar debido a problemas de envío y a interrupciones de 
vuelos debido al conflicto en Medio Oriente y al clima invernal.  
 
Por su parte, el ritmo de expansión de los inventarios (54,8 puntos vs 56,4 puntos en febrero) y de los pedidos pendientes 
(53,6 puntos vs 55,9 puntos en febrero) se desaceleró en marzo, mientras que el de los nuevos pedidos aumentó (60,6 puntos 
vs 58,6 puntos en febrero). 
 
Los analistas del ISM señalaron que los comentarios predominantes de las empresas en ma rzo giraron en torno a las 
repercusiones y los ajustes derivados del conflicto  con Irán  y la consiguiente subida prevista de los precios del petróleo 
en algún momento. 
 

• PETRÓLEO 
 
. Los ocho países de la OPEP+, que previamente anunciar on ajustes voluntarios adicionales en abril y novie mbre de 
2023 (Arabia Saudita, Rusia, Irak, Emiratos Árabes U nidos, Kuwait, Kazajistán, Argelia y Omán), se reun ieron 
virtualmente el 5 de abril de 2026 para analizar la s condiciones y perspectivas del mercado global .  
 
En su compromiso colectivo por apoyar la estabilidad del mercado petrolero, los ocho países participantes decidieron 
implementar un incremento de producción de 206.000 barriles diarios, con respecto a los 1,65 millones de barriles 
diarios de ajustes voluntarios adicionales anunciad os en abril de 2023 . Este ajuste se implementará en mayo de 2026.  
 
Los 1,65 millones de barriles diarios podrán ser re integrados parcial o totalmente, según la evolución  de las 
condiciones del mercado y de forma gradual . Los países continuarán monitoreando y evaluando de cerca las condiciones 
del mercado y, en sus esfuerzos constantes por apoyar la estabilidad del mercado, reafirmaron la importancia de adoptar un 
enfoque prudente y mantener plena flexibilidad para aumentar, suspender o revertir la eliminación gradual de los ajustes 
voluntarios de producción, incluyendo la reversión de los ajustes voluntarios de 2,2 millones de barriles diarios anunciados en 
noviembre de 2023.  
 
Los ocho países de la OPEP+ también señalaron que esta  medida brindará a los países participantes la opor tunidad 
de acelerar su compensación . Los ocho países reiteraron su compromiso colectivo de lograr la plena conformidad con la 
Declaración de Cooperación, incluyendo los ajustes voluntarios adicionales de producción que serán monitoreados por el 
Comité Ministerial Conjunto de Monitoreo (CMCM). Asimismo, confirmaron su intención de compensar completamente 
cualquier exceso de producción desde enero de 2024. 
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Además, los ocho países de la OPEP+ reiteraron la importancia crucial de salvaguardar las rutas marítimas 
internacionales para garantizar el flujo ininterrum pido de energía . 
 

• JAPÓN  
 
. Según datos del Ministerio del Interior nipón, el ga sto en consumo de los hogares disminuyó en Japón un  1,8% 
interanual en febrero , empeorando la caída del 1,0% del mes anterior, y por debajo de la previsión del consenso de analistas, 
que era de una caída del 0,7%. La lectura supone la tercera contracción consecutiva del consumo personal, destacando la 
presión persistente de los precios elevados. El consumo profundizó su caída en el transporte y las comunicaciones (-5,9% vs 
-1,0%; enero); educación (-28,2% vs -22,6%; enero) y otros gastos (-10,5% vs -5,9%; enero). 
 
El gasto en alimentos se redujo un 0,5%, revirtiendo el incremento del 1,5% de enero, mientras que el incremento del gasto 
en mobiliario y artículos del hogar se suavizó de forma brusca (1,9% vs 13,5%; enero). En sentido contrario, el gasto en 
vivienda rebotó de forma significativa (12,1% vs -12,3%; enero), y se registraron recuperaciones modestas en el gasto en 
confección (2,3% vs -1,7%; enero), mientras que se aceleró el gasto del consumo en salud (7,7% vs 3,1%; enero). Los gastos 
en ocio y cultura se mantuvieron robustos (10,8% vs 10,8%; enero). 
 
En términos mensuales ajustados por calendario, el g asto en el consumo aumentó un 1,5% , rebotando desde la caída 
del 2,5% del mes de enero, y marcando el primer incremento mensual en tres meses, aunque quedó ligeramente por debajo 
de la previsión del consenso, que era un repunte del 2,6%. 
 

• ORIENTE MEDIO 
 
. La agencia Reuters informó que el presidente de EEUU, Donald Trump, dijo a los periodistas que la fecha l ímite de hoy 
martes para alcanzar un acuerdo con Irán es la últi ma, y que es improbable que se extienda . Trump destacó que la 
propuesta iraní es significativa, pero no suficientemente buena. En la conferencia de prensa prevista, Trump amenazó con 
realizar daño permanente a las centrales eléctricas  y los puentes en cuestión de horas . Una fuente separada de la 
misma agencia indicó que el plan de alto el fuego de 45 días del que informó Axios ayer, y que tendría efecto inmediato, se 
ha presentado a ambas partes.  
 
El gobierno iraní sigue rechazando un alto el fuego,  solicitando en cambio un final permanente a la gue rra . La agencia 
IRNA informó que la respuesta iraní consiste en 10 puntos incluyendo un final al conflicto en la región, un protocolo para el 
paso seguro por el Estrecho de Ormuz, el levantamiento de las sanciones, y el reembolso para la reconstrucción del país. Un 
artículo de Axios posterior indica que ambas partes se mantienen muy alejadas, con un funcionario estadounidense señalando 
que la respuesta iraní es maximalista. El artículo añade que el primer ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, dijo que se 
opone a un acuerdo de alto el fuego.  
 
Por su parte, la agencia Bloomberg indicó que el presidente de EEUU, Trump, continúa enviando señales contradictorias, 
ya que enfatizó que la reapertura del Estrecho de Or muz se mantiene como prioridad , tras comentarios anteriores del 
Gobierno sobre si esto era una condición para retirarse de la zona.  
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según confirmó la compañía a la CNMV e informó el diario Bolsamania.com, El Consejo de Administración de INDRA (IDR) 
ha acordado nombrar, por el procedimiento de cooptación, como consejero a D. Ángel Simón Grimaldos, con la calificación 
de “otro externo”. Asimismo, ha decidido designar a Simón "presidente no ejecutivo del Consejo". Simón era el candidato que 
había propuesto la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) tras confirmarse la dimisión de Ángel Escribano 
como presidente de la sociedad en aras de la "estabilidad de la compañía". 
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IDR también ha confirmado que José Vicente de los Mozos "continúa como consejero delegado y primer ejecutivo de la 
sociedad". 
 
Simón fue consejero delegado de CriteriaCaixa hasta abril del año pasado, cuando fue sustituido en el puesto por Francisco 
Reynés Massanet. Antes de eso, ocupó durante treinta años diversos cargos ejecutivos en el negocio del agua. Ingeniero de 
caminos, canales y puertos por la Universidad Politécnica de Cataluña, Simón ha sido presidente de Agbar y vicepresidente 
de Veolia para España, Portugal y Latinoamérica, así como presidente y posteriormente director general adjunto de Suez 
Environnement, entre otros cargos. 
 
. El portal Bolsamania.com informó que la agencia de calificación crediticia Moody's confirmó la calificación de emisor a largo 
plazo “Baa1” de REDEIA (RED), y ha mejorado la perspectiva de “negativa” a “estable”. La entidad asegura que esta decisión 
refleja su expectativa de que RED mantendrá indicadores crediticios consistentes con la orientación para la calificación actual 
“Baa1” durante el período 2026-2029, una opinión que se fundamenta en la visibilidad que ofrece el nuevo período regulatorio, 
ahora establecido hasta 2031, así como en las medidas de fortalecimiento del balance anunciadas por la compañía, incluyendo 
la emisión prevista de valores híbridos que, según previsiones, recibirán un 50% de crédito de capital. 
 
. LABORATORIOS ROVI (ROVI)  comunicó a la CNMV que ha consumado el contrato de compraventa (Asset Purchase 
Agreement) suscrito entre su filial ROIS Phoenix Inc. y Bristol Myers Squibb (BMS) para la adquisición de una planta de 
fabricación de medicamentos ubicada en Phoenix, Arizona (EEUU) junto con una serie de activos y pasivos relacionados con 
la misma. 
 
La consumación del referido contrato de compraventa ha tenido lugar una vez cumplidas las condiciones de cierre habituales 
en este tipo de operaciones y al no haberse producido ningún cambio adverso significativo desde su firma. Como ya se 
anunció, en el marco de la Operación, el Comprador ha suscrito con BMS un acuerdo de fabricación (Toll Manufacturing 
Agreement), que regula las condiciones bajo las cuales ROIS Phoenix continuará fabricando para BMS en la Planta y con el 
personal necesario para permitir su operatividad en las citadas condiciones que ya fueron comunicadas.  
 
. BBVA  comunicó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la 
ejecución del Segundo Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 494.934.300,00, que representa, 
aproximadamente, el 49,49% del importe monetario máximo del Segundo Tramo. 
 
. AUDAX (ADX) , grupo energético con presencia en nueve países, ha firmado una alianza estratégica con MasOrange, 
operador líder por número de clientes, para comercializar servicios de línea móvil, fibra y fijo en España. Apoyada en la sólida 
infraestructura y en la red de MasOrange, ADX se convierte en la primera comercializadora independiente de España en 
ofrecer una propuesta que combina energía con servicios energéticos y telecomunicaciones. Con esta colaboración, ADX 
busca proporcionar a sus clientes una oferta integrada de servicios esenciales, que les permita obtener mayor ahorro, 
comodidad y una gestión más sencilla de sus suministros. En este sentido, los consumidores que contraten servicios de 
energía y telecomunicaciones con ADX, disfrutarán de un descuento mensual directo en su factura. Con este hito ADX avanza 
en sus planes de convertirse en una empresa digital multiservicios y amplía el ecosistema de productos en torno al cliente, en 
línea con los objetivos fijados en su Plan Estratégico 2026-2030. 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


