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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/04/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 31/03/2026 Var|ptos) Var % Vio ultime Dif. Base $/Euro 1.156
IGBM 1.676,50 1.685,00 8,50 0,51% Abril 2025 17.283.0 23340 Yen/$ 168,90
IBEX-35 16.969,2 17.049,6 80,4 0,47% Mayo 2026 - e Eurol/f 1.145
LATIBEX 6.613,60 6.638,20 24,6 0,37% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4521614 46.341,51 1.125,37 2,49%  USA 5Yr (Tir) 3,94% 4 p.b. Brent $/bbl 103.97
S&P 500 6.343,72 6.528,52 184,80 2,91%  USA 10YTr (Tir) 4.32% -2 p.b. Oro $iozt 4.608.35
NASDAQ Comp. 20.794.64 21.590,63 795,99 3,83%  USA 30YTr (Tir) 4.91% +1 p.b. Plata $/ozt 72,69
VIX (Volatilidad) 30.61 25,25 -5,36 -17,561%  Alemania 10Yr (Tir) 3.02% -2 p.b. Cobre $/lbs 5,562
Nikkei 51.063,72 53.739,68 2.675,96 5,24%  Euro Bund 125,39 0,17% Niquel $/Tn 16.860
Londres{FT100) 10.127.96 10.176.45 48,49 0,48%  Espaifia 3Yr (Tir) 2.80% -4 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) T.772.45 7.816.94 44,49 0,57%  Espaiia 5Yr (Tir) 3.01% -4 p.b. 1 mes 1.878
Frankfort (DAX) 22.562.88 22.680,04 117,16 0,52%  Espaiia 10¥r (TIR) 3.52% -5 p.b. 3 meses 2122
Euro Stoxx 50 554179 5.569,73 27,94 0,50%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 50 -3 p.b. 12 meses 2.932
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - mes de marzo de 2026
Ibex-35 (EUR millones) 2.216,42 Fuente: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 2.302,84 Price as of | Price as of
) . principale s indices mundiales 28/02/26 I/ 026 war %6 war % afic 2026
S&P 500 (mill acciones) 5.383.36 [c=p soo 6.a72 85| 6.528 52 _g 1o _4_65¢
Euroc Stoxx 50 (EUR millones) 11.818.95 |DJ Industrial Average 48.977,92 46.341,51 -5.4% -3,6%
Val E fiol Bol de N York NASDAGO Composite Index 22.668.21] 21.590.63 -4 8%6 -7.1%6
*a ores Lspanoles bolsa de Nueva Yor Japan Nikkei 225 c8.850,27] 51.063,72 “13,2% &,0%
(") Paridad $Euro §:30 a.m. 1,156 STOXX Europe 600 ex Eurczone S57,34) 552, 76 —7.5%¢ —0,2%
Valores NYSE SIBE Dif euros |EUre STOXX s0 5.138, 41 5.569,73 -9,3% -3,8%
IBEX 35 18.360.80) 170459, &60) -F.1%% -1.5%6
France CAC 40 8.580, 75 7.816.594 -58.9% -4,1%6
B. SANTAMNDER 9 77 9 49 028 Germany DAY (TR) 25.284, 26§ 22 680,04 -10,3% -7.,425
FTSE MIE A47.209,89 44.308,71 -6,196 -1.4%
BEVA 18.73 18.25 0.48  [ErsE 100 10.910, El 10.176,.45 -6, 7% 2,5%
Eurostox 650, 70I 595,51 -58.5% -2, 7%

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUU: i) PMI manufacturas {(marzo; final): Est: 52,4;ii) ISM manufacturas {marzo): Est: 52,0; iii) Empleo privado ADP (marzo): Est: 38.500
iv) Ventas minoristas (febrero): Est MoM: 0,4%; Est sin autos MoM: 0,3%

Alemania: PMI manufacturas (marzo; final): Est: 51,3

Francia: PMI manufacturas (marzo; final): Est: 50,2

Reino Unido: PMI manufacturas (marzo; final): Est: 51,4

Esparfia: PMI manufacturas (marzo): Est: 50,8

Italia: PMI manufacturas (marzo): Est: 51,3

Zona Euro: i) PMI manufacturas (marzo; final): Est: 51,4; ii) Tasa desempleo (febrero): Est: 6,2%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER al alza, lejos de sus maximos del

dia, alzas que no impidieron que marzo haya sido el peor mes para estos mercados desde 2022,
tras el inicio de la guerra en Ucrania. De esta forma, en el citado mes los indices europeos han
perdido todo lo ganado durante enero y febrero, entrando casi todos en negativo en el afio y muchos
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de ellos, tales como el CAC 40 franceés, el DAX aleman, el Eurostoxx y el Euro Stoxx 50, cayendo en
correccion técnica, al haber cedido méas del 10% desde sus recientes maximos. Detras de este
negativo comportamiento esté el fuerte repunte del precio de la energia, concretamente de los
precios del gas y del petrdleo, como consecuencia del inicio del conflicto en Oriente Medio, hecho
que ya, como se ha podido comprobar en las lecturas preliminares de marzo de los IPCs de las
principales economias de la Eurozona, ha provocado un fuerte incremento de la inflacion en la region,
modificando drasticamente las expectativas que manejaban los inversores sobre el comportamiento
de los tipos de interés oficiales -se ha pasado de esperar un recorte a descontar varias alzas-.

AYER fueron precisamente las expectativas de que el conflicto de Oriente Medio termine pronto,
alentadas por las constantes declaraciones del presidente estadounidense, Donald Trump, en este
sentido, lo que, unido a cierto “maquillaje” de ultima hora, al ser la Gltima sesién del trimestre, facilitd
el cierre alcista de estos mercados. No obstante, el hecho de que el conflicto finalice en las dos o
tres semanas que pronostica Trump no quiere decir que el precio del petroleo vaya a volver a los
niveles de antes del inicio de la guerra, ya que el dafio causado por la misma en las infraestructuras
energeéticas de la region ha sido relevante.

En Wall Street la sesion de AYER fue una de las mejores de los Ultimos afios, con los principales
indices cerrando con fuertes ganancias, liderados por los valores de los sectores de servicios de
comunicacion y por los tecnoldgicos, muchos de los cuales habian sido duramente castigados
recientemente. En este mercado, ademas del “optimismo interesado” de Trump sobre un posible fin
de la guerra con Iran, pesaron de forma muy positivas las declaraciones de algunos dirigentes iranies
gue, si bien negaron que se estuvieran llevando a cabo conversaciones de paz formales, si
manifestaron su disposicion a poner fin a la guerra si se cumplian una serie de condiciones y se les
daba determinadas garantias. Decir, igualmente, que AYER hubo bastante “maquillaje” en muchos
valores, algo que suele ocurrir a la finalizacién de periodos muy negativos para las bolsas, con objeto
de mejorar “la foto final”, en este caso la del 1T2026.

Durante la sesion, y como consecuencia de las distintas manifestaciones y de las noticias sobre
ataques iranies a paises de la region, el comportamiento del precio del petréleo fue una “montafia
rusa”, cerrando el mismo con un ligero descenso, tras haberse disparado al alza de madrugada.

HOY en la agenda macroecondémica del dia destaca la publicacion en la Eurozona, sus principales
economias, el Reino Unido y EEUU de los indices adelantados de actividad del sector manufacturero
del mes de marzo, los PMIs manufactureros que elabora S&P Global y el ISM manufacturero
estadounidense, que publica the Institute for Supply Management (ISM). Si bien se espera que en la
mayoria de estas economias la actividad en el sector haya continuado expandiéndose ligeramente
en términos mensuales, sera interesante comprobar el impacto que en los subindices de precios ha
comenzado ya a tener el fuerte repunte de los precios de la energia, algo que, por otro lado, ya
deberia estar descontado por los inversores.
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No obstante, la atencion de los inversores seguird centrada en las noticias que sobre potenciales
avances en las negociaciones de paz en Oriente Medio vayan surgiendo. Asi, HOY todas las miradas
estaran puestas en el discurso a la nacion que dara esta noche Trump sobre el conflicto con Iran.
Mientras tanto, drones iranies han seguido atacando esta madrugada infraestructuras energéticas
de paises del Golfo Pérsico, concretamente tanques de combustible en el Aeropuerto Internacional
de Kuwait. Ademas, el gobierno de Emiratos Arabes Unidos (EAU) ha declarado que esta listo para
ayudar a EEUU y otros aliados a abrir el estrecho de Ormuz por la fuerza. En ese sentido, sefialar
que diploméaticos emiraties han instado a EEUU y a las potencias militares de Europa y Asia a formar
una coalicion para abrir el estrecho por la fuerza. Todo ello indica que, si bien parece que las cosas
marchan por el buen camino en lo que hace referencia a alcanzar un posible alto el fuego en la
region, todavia queda mucho por hacer.

Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran claramente al alza, siguiendo de esta
forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las principales bolsas asiaticas,
cuyos indices han terminado la jornada con importantes avances. Por su parte, el ddlar sigue
cediendo terreno con relacién al resto de principales divisas, como también lo hizo AYER; los precios
de los bonos se muestran estables, al igual que sus rendimientos; el precio del petréleo sube
ligeramente; el del oro repunta también ligeramente, mientras que el de la plata cede algo de lo
ganado el martes; y los precios de las principales criptomonedas muestran pequefios avances.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Renta 4 Banco (R4): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo 2026 por importe bruto por accion de
EUR 0,25; paga el dia 7 de abril;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢  Continental (CON-DE): ventas, ingresos 1T2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢« Conagra Brands (CAG-US): 3T2026;
e UniFirst Corp. (UNF-US): 2T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Banco de Espafia (BdE), la deuda de las Administraciones Publicas de Espafia s e
incremento el 4,8% en el 2025 con relacion al ejerc  icio precedente, hasta los $ 1,698 millones . Con relacién al PIB, la
deuda publica se situé en el 100,7%, un punto porcentual menos que em 2024 y su tasa mas baja desde 2020.

En términos absolutos, el saldo de la deuda aument6 en EUR 77.652 millones en el 4T2025 en términos interanuales, lo que
supone un aumento del 4,8%. Con relacién al 3T2025, la deuda publica espafiola bajo6 el 0,7%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura preliminar de marzo , publicada por la agencia estadistica europea Eurostat, el indice de precios de
consumo (IPC) de la Eurozona subié el 1,2% con relaci  6n a febrero , algo menos de lo esperado por el consenso de
analistas de FactSet, que era de un repunte del 1,4% en el mes.

En tasa interanual el IPC de la Eurozona subié en marz o el 2,5% (1,9% en febrero) , también menos que el 2,7% que
esperaban los analistas. En términos interanuales los precios de la energia repuntaron el 4,9% (-3,1% en febrero), mientras
que los precios de los servicios lo hicieron el 3,2% (3,4% en febrero). Por su parte, los precios de los alimentos, el alcohol y
el tabaco subieron el 2,4% (2,5% en febrero) y los de los bienes industriales no energéticos el 0,5% (+0,7% en febrero).

El IPC subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los precios de la energia,
repunto el 0,8% en marzo con relacion a febrero  , segln su lectura preliminar. En tasa interanual el IPC subyacente subid

el 2,3% en marzo, algo por debajo del 2,4% de febrero. En este caso, la lectura estuvo en linea con lo esperado por los
analistas.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, informé de que las ventas minoristas descendieron en Alemania el
0,6% en febrero con relacion a enero . El consenso de analistas de FactSet esperaba que esta variable hubiera repuntado
un 0,2% en el citado mes. El descenso se debid principalmente a la caida del 1,4% que experimentaron las ventas de
alimentos. En contraste, las ventas de productos no alimenticios aumentaron un 0,7%, mientras que las ventas del comercio
online y por correo crecieron un 0,6%, lo que sugiere cierta resistencia en el gasto discrecional y digital.

En términos interanuales, las ventas minoristas aume ntaron en Alemania el 0,7% en febrero (1,0% en ener 0). En este
caso, los analistas esperaban un repunte de esta variable del 0,6%.

. Segun dio a conocer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, la tasa de desempleo de Alemania se mantuvo
estable en el 6,3% en el mes de marzo con relacion  afebrero , lectura que estuvo en linea con lo esperado por los analistas
del consenso de FactSet.

Por su parte, cabe destacar que el nimero de desempleados se mant  uvo sin cambios en marzo con relacion a febrero,

en los 2,977 millones de personas . En este caso los analistas esperaban un repunte de esta variable de 5.000 nuevos
parados. Por su parte, el nimero de empleos vacantes se situ en los 638.000 empleos, 5.000 empleos menos que hace un
afio.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, public6 que, segun la lectura preliminar del dato, el indice de
precios de consumo (IPC) de Francia subi6 el 0,9% en  marzo con relacién a febrero , algo menos que el incremento del
1,0% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El aumento del IPC en el mes se debié principalmente a un fuerte
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incremento de los precios de la energia, en particular de los productos derivados del petréleo (diésel, gasolina y combustibles
liquidos), como consecuencia de la guerra de Iran.

En tasa interanual, el IPC de Francia repunté en marz o el 1,7% (0,9% en febrero) , lo que supone su mayor alza en un
mes desde enero de 2025. Los analistas del consenso esperaban un repunte algo menor, del 1,6%. El aumento se debid
principalmente a un fuerte repunte en los precios de la energia, que subieron por primera vez desde principios de 2025 (+7,3%
vs -2,9% en febrero), particularmente de los precios de los productos derivados del petréleo, reflejando el impacto de la guerra
con Iréan. El crecimiento de los precios de los servicios también se aceler6 ligeramente (1,7% vs 1,6% en febrero), al igual que
el de los precios del tabaco (3,2% vs 3,0% en febrero). Por el contrario, los precios de los bienes manufacturados disminuyeron
a un ritmo mas rapido que en febrero (-0,6% vs -0,2% en febrero), mientras que el incremento de los precios de los alimentos
se modero ligeramente (1,8% vs 2,0% en febrero).

A su vez, la inflacién subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos no procesados y de la energia,
se situ6 en marzo en el 0,9% frente al 0,7% de febr ero.

Por su parte, y también segin la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia subi6 en marzoel 1,1%
con relacion a febrero , su mayor incremento en un mes desde agosto de 2023, mientras que en tasa interanual lo hizo el
1,9% (1,1% en febrero) , la tasa mas elevada desde agosto de 2024. El consenso de analistas habia proyectado un aumento
del IPCA en el mes del 1,1% y uno del 2,0% en tasa interanual.

. El Instituto Nacional de Estadistica de Italia publicé ayer que, segun la lectura preliminar del dato, el indice de precios de
consumo (IPC) de lItalia subi6 el 0,5% en marzo conr elacién a febrero , lectura en linea con lo esperado por el consenso
de analistas de FactSet.

En tasa interanual el IPC de ltalia repunté el 1,7% e n marzo (1,5% en febrero) , lectura igualmente en linea con lo esperado
por los analistas. De esta forma la inflacion se sitla a su nivel mas elevado desde julio de 2025, debido principalmente a una
caida mas lenta de los precios de la energia, con una caida inferior de los precios la energia regulada (-1,3% vs -11,6% en
febrero) y una moderacion similar en los precios de la energia no regulada (-2,4% vs -6,2% en febrero). Por su parte, el
crecimiento de los precios de los alimentos no procesados se aceler6 (4,4% vs 3,7% en febrero). Por el contrario, el crecimiento
de los precios de los servicios se ralentizé6 en marzo (2,8% vs 3,6% en febrero), lo que refleja un menor crecimiento de los
precios en los servicios recreativos, culturales y de cuidado personal, de los servicios de transporte y de los servicios
relacionados con la vivienda.

La inflacion subyacente , que excluye para su célculo los precios de la energia y de los alimentos frescos, se situé en marzo
en el 1,9% frente al 2,4% de febrero

También segun su lectura preliminar, el IPC armonizado (IPCA) de Italia repunté el 1,6% e n marzo con relacion a febrero
algo menos que el 1,7% esperado por los analistas. En tasa interanual el IPCA de Italia subié en marzoe |1,5% interanual
(1,5% en febrero) , lectura igualmente inferior al 1,7% proyectado por el consenso.

« REINO UNIDO

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, el Producto Interior
Bruto (PIB) del Reino Unido se expandié un 0,1% en e | 4T2025 con relacion al trimestre precedente (+0,1 % en el
3T2025). La lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En el 4T2025 el sector productivo lideré el crecimie  nto, con un aumento del 1,2% , impulsado por un alza del 4,0% en la
produccion de las manufacturas y un incremento del 3,6% de la de maquinaria y equipo. Por otro lado, la produccién del sector
de la construccion disminuy6 un 2,0% y la del sector servicios no registrd crecimiento, lastrado por una caida del 1,4% en las
actividades profesionales, cientificas y técnicas.
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En cuanto al gasto, en el 4T2025 se observaron aumentos en el consumo d e los hogares (0,1%) , liderados por el gasto
en transporte, en otros gastos y en vivienda y ropa y calzado, mientras que el turismo neto contribuy6 poco al crecimiento; en
el gasto publico (0,1%) ;y en la formacién bruta de capital fijo (0,2%) . Por su parte, la inversion empresarial bajo un 2,5%.

Las exportaciones disminuyeron un 0,7% en el trimes  tre analizado debido a la caida de las ventas de maquinaria y de
equipo de transporte, de los productos quimicos, y de los materiales manufacturados y los combustibles, mientras que las
importaciones aumentaron un 0,7%

En términos interanuales, el PIB aumenté un 1,0% en e | Reino Unido en el 4T2025 (1,3% en el 3T2025) , lectura
igualmente en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso. El del 4T2025 es el menor crecimiento interanual en
un trimestre desde el alcanzado en el 1T2024. En el 4T2025 la actividad del sector productivo repunté en tasa interanual (0,6%
vs -1,3% en el 3T2025), liderada por los servicios publicos (3,0% vs -2,0% en el 3T2025) y por el sector servicios (1,0% vs
1,5% en el 3T2025), mientras que la actividad de la construccion se estanco.

Por el lado del gasto, en el 4T2025 se observé una desaceleracion del cons  umo de los hogares (0,4% vs 0,6% en el
3T2025) y en el gasto publico (1,1% vs 1,8% en el 3 T2025). Por su parte, se desaceleré también el crecimiento de las
exportaciones (1,2% vs 2,0% en el 3T2025) y de las importaciones (1,9% vs 4,9% en el 3T2025). Por otro lado, la formacién
bruta de capital fijo aumentd a un ritmo ligeramente mas rapido (4,2% vs 3,9% en el 3T2025).

En el conjunto del 2025 el PIB del Reino Unido creci6 un 1,4% (+1,1% en el 2024) , tasa revisada al alza desde el 1,3% en
la estimacion preliminar.

« EEUU

. El indice Case-Shiller , que hace un seguimiento de la evolucién de los precios de la vivienda en las 20 mayores metropolis
de EEUU, bajo el 0,1% en el mes de enero con relacién a dici  embre en datos sin ajustar estacionalmente . El indice ha
bajado en términos mensuales en seis de los Ultimos siete meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban un
repunte del indice en el mes del 0,2%. En tasa interanual el indice Case-Shiller repunto el 1,2%, algo menos que en
diciembre, cuando subi6 el 1,4%. Los analistas esperaban un repunte interanual inferior de este indice en enero, del 1,0%. El
repunte interanual de enero es el menor desde el mes de julio de 2023.

Por su parte, el indice de precios de las viviendas unifamiliares respaldadas por hipotecas de Fannie Mae y Freddie
Mac, que elabora the Federal Housing Finance Agency (FHFA), subi6 en el mes de enero un 0,1% con relaciéon a
diciembre , mientras que en tasa interanual repunt6 el 1,6% (1,9% en diciembre). El incremento interanual es el mas bajo en
mas de 10 afios.

. Segun la encuesta the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), realizada por el Departamento de Trabajo de
EEUU, las ofertas de puestos de trabajo bajaron en febrer 0 en EEUU hasta los 6,882 millones desde los 7,24 mil  lones
de enero . En el periodo de tiempo que va desde el afio 2000 al 2026 las ofertas de empleo promedio han sido de 5,484
millones. El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra de 6,840 millones de empleos ofertados, algo inferior a la
real. En febrero el nimero de puestos de trabajo disponibles disminuyé en el sector de alojamiento y servicios de alimentacion
(-211.000 empleos) y en el de mineria y explotacion forestal (-12.000 empleos).

Por su parte, el nUmero de renuncias laborales descendié en febre  ro ligeramente hasta los 2,974 millones, frente al  os
3,131 millones (cifra revisada a la baja) de enero y por debajo de los 3,153 millones de hace un afio. Se trata del dato
mensual mas bajo desde agosto de 2020.

. El indice de Confianza de los Consumidores de EEUU gue elabora the Conference Board, subi6 0,8 puntos en marzo,
hasta los 91,8 puntos (base 100: 1985) desde los 91 ,0 de febrero . El consenso de analistas de FactSet esperaba una
lectura inferior, de 88,0 puntos.
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En marzo el subindice de Situacion Actual , basado en la evaluacién que hacen los consumidores de las condiciones
actuales del mercado laboral y empresarial, subié 4,6 puntos, hasta los 123,3 puntos . Por su parte, el subindice de
Expectativas , basado en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre los ingresos, la actividad empresarial y
las condiciones del mercado laboral, descendié 1,7 puntos, hasta los 70,9 puntos . El periodo de la encuesta para los
resultados preliminares fue del 1 al 24 de marzo de 2026. Si bien no se aprecia claramente en el titular ni en los subindices,
el peso del aumento de los precios debido a la repercusion de los aranceles y al alza de los precios del petroleo, el impacto
de estos factores se vio reflejado en otras medidas de la encuesta, como las expectativas de inflacion.

Segun los analistas de la consultora que elabora los indices, la confianza del consumidor volvié a subir en marzo , yaque
una modesta mejora en la percepcién de los consumid ores sobre las condiciones actuales compensé una li gera
disminucion de las expectativas para el futuro . Tres de los cinco componentes del indice se fortalecieron en marzo, y la

confianza general mejord ligeramente por segundo mes consecutivo. No obstante, el indice ha mantenido una tendencia
general a la baja desde 2021.

Ademas, estos analistas sefialan en su informe que, como era de esperar, dada la crisis petrolera provocada por la guerra de
Iran, las expectativas de inflacién promedio y mediana a 12 meses de los consumidores se dispararon en marzo a
niveles no vistos desde agosto de 2025 , cuando los consumidores estadounidenses esperaban nuevos anuncios
arancelarios del gobierno federal. En consecuencia, el porcentaje de consumidores que afirmé que lasta  sas de interés
en los proximos 12 meses seran netamente mas altas se dispar6 del 34,9% al 42,4% . Por su parte, las expectativas de
precios bursatiles mas altos dentro de un afio se desplomaron.

« JAPON

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras de japén, el PMI manufacturero elaborado por S&P Global,
se reviso al alza en marzo hasta los 51,6 puntos , desde su lectura preliminar de 51,4 puntos. No obstante, la lectura estuvo
por debajo de los 53,0 puntos del mes anterior, una lectura que habia sido cercana a sus maximos de los Ultimos cuatro afios.
Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente,
mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

Tanto, la producciéon como los nuevos pedidos se suavizaron en marzo, tras el ritmo sélido de febrero, lo que contribuy6 a que
se ralentizara el incremento de las plantillas. Mientras, el empleo continué creciendo, debido a los esfuerzos para expandir la
capacidad y abordar la escasez crénica de mano de obra. No obstante, la tasa de creacion de empleo fue la menor del ejercicio
2026.

En lo que respecta a los precios, los de los insumos se aceleraron a su mayor tasa registrada desde agosto de 2024,
impulsados por los precios de las materias primas y de la energia. Los mayores costes laborales y un yen mas débil elevaron
los precios. Como resultado, las compafiias elevaron los precios de venta al publico a su mayor ritmo desde junio de 2024.
Finalmente, el sentimiento de los negocios se debilitd desde los recientes maximos de febrero, en un entorno de precaucién
en las proyecciones de crecimiento debido a la guerra en Oriente Medio.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo ayer que espera que las hostilid ades terminen en quizd dos o tres

semanas, pero que el acuerdo podria incluso darse a  ntes. Asimismo, afiadi6 que un acuerdo con Irdn no es condicion
necesaria para finalizar el conflicto. Ademas, se hizo eco de las declaraciones al NY Post, en las que cree que la guerra
finalizara una vez se destruyan las capacidades ofensivas de Iran. Siguiendo las informaciones de prensa, Trump expreso su
voluntad de que el conflicto finalice, aunque no se haya reabierto el estrecho de Ormuz. Segun el mandatario, el estrecho se
abrira de forma automatica cuando finalice la guerra y una vez mas inst6 a sus aliados a asumir responsabilidades. El
presidente Trump tiene previsto dirigirse a sus ciudadanos hoy miércoles por la noche, en relacién al conflicto bélico con Iran.
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Por su parte, el presidente de Iran, Pezeshkian, dijo que desea qu e termine el conflicto, una vez que se den las
condiciones, que incluyen la garantia contra accion es militares futuras . Asimismo, el ministro de Asuntos Exteriores irant,
Araghchi, también confirmé las comunicaciones con el enviado de EEUU, Witkoff. No obstante, Iran ha descrito algunos de
los puntos del plan de paz de 15 puntos de EEUU como no razonables, aunque adn tiene que emitir una respuesta formal al
mismo (el presidente Trump habia indicado que Iran estaba de acuerdo en la mayoria de los puntos del plan de paz).

Noticias destacadas de Empresas

. Enlinea con lo previsto en el plan estratégico de la Sociedad para el periodo 2023-2027 publicado el 28 de marzo de 2023,
inform6 a la CNMV del acuerdo alcanzado con GS Vasa Invest, S.L.U., sociedad integramente participada por fondos gestionados
por Stoneshield Holding, S.ar.l. (Stoneshield), accionista significativo de HOME, para desarrollar, a través de una joint venture, una promocion
inmobiliaria en Marbella (Espafia) destinada al segmento residencial de alta gama. El cierre de la operacion esta sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas habituales en este tipo de operaciones.

En el marco de la referida promocion, esta prevista la construccion de un total de 262 viviendas, distribuidas en una superficie residencial
edificable de mas de 60.000 m2, ademas de otras instalaciones. La JV esta participada por Stoneshield y HOME en un 70% y un 30%,
respectivamente. Ademas, HOME actuara como delivery partner manager, supervisando el disefio del proyecto, la concesioén de las licencias
y su construccion. HOME y Stoneshield seguiran explorando nuevas oportunidades de inversion y promocion en el mercado inmobiliario
espafiol en los préximos meses.

. En lo relativo a la aprobacion e inicio de un programa de recompra de acciones propias por un importe maximo de EUR 500 millones,
(@A TN (@Y= informa de que, tras la Ultima de las adquisiciones realizadas, ha alcanzado la inversién maxima de EUR 500 millones

prevista en el programa de recompra, lo que ha supuesto la adquisicién de un total de 48.590.729 acciones propias, que representan el 0,69%
del capital social de CABK. Como consecuencia de lo anterior el programa de recompra ha quedado finalizado.

Tal como se comunicé CABK el 31 de octubre de 2025, el propésito del programa de recompra era reducir el capital social de CABK mediante
la amortizacion de las acciones propias que se adquirieran en el marco de éste, al amparo de los acuerdos de reduccion de capital aprobados
por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

. 21524 comunico a la CNMV la ejecucion parcial del acuerdo de reduccién de capital adoptado por su Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reduccion del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 36.732.017,98, y la
consiguiente amortizacion de 74.963.302 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en
autocartera.

Las acciones propias objeto de la amortizacién han sido adquiridas derivativamente por la Sociedad en ejecucién del primer tramo del
programa marco de recompra de acciones propias que fueron comunicados el 19 de diciembre de 2025. La finalizacién del primer tramo del
programa marco de recompra de acciones propias se comunico por parte de BBVA el 6 de marzo de 2026. Tras la amortizacion de las
74.963.302 acciones propias por un importe nominal de 36.732.017,98 euros, el capital social de BBVA ha quedado fijado en la cantidad de
EUR 2.760.662.645,02, representado por 5.634.005.398 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una.

. comunicé a la CNMV que ha formalizado un nuevo cierre de la operacion de venta de contratos de servicios de ingenieria
de su division Aerospace & Defense, avanzando en el proceso iniciado a finales del 1S2025, por un importe total de EUR 18,5 millones. La
operacion, estructurada mediante cierres parciales para adaptarse a los requisitos regulatorios, técnicos y de seguridad propios del sector, ha
alcanzado ya un grado de ejecucién del 75% a cierre del 1T2026. Este avance permite a la compafiia seguir optimizando su estructura
operativa, focalizandose en actividades core de mayor valor afiadido y reforzando su posicionamiento en el sector aeroespacial y de defensa.

. [REEEOINEIEY] comunicé a la CNMV que su Consejo de Administracién ha propuesto a su Junta General de Accionistas, que se celebrara
en su domicilio social (Calle Méndez Alvaro, 44, Madrid), previsiblemente, el proximo dia 14 de mayo de 2026, a las 12:00 p.m. horas (CEST),
en segunda convocatoria, entre otros asuntos, los siguientes puntos de retribucion a los mismos:

Sexto. Reparto en enero de 2027 de la cantidad fija de EUR 0,53 brutos por accién con cargo a reservas libres.

Séptimo. Aprobacién de una reduccién de capital social por un importe determinable, con el maximo que se indica en los términos del acuerdo,
mediante la amortizacion de acciones propias de la Sociedad.
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Octavo. Aprobacién de una reduccion de capital social por un importe maximo de EUR 110.537.433, equivalente al 10% del capital social,
mediante la amortizaciéon de un maximo de 110.537.433 acciones propias de la sociedad.

. El Consejo de Administracion de [Yl[o]8]SByEelelSy VAN (Y[®\Y)], en reunién celebrada el dia 30 de marzo de 2026, ha acordado la distribucion
de un tercer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025 a las acciones de la sociedad con arreglo al siguiente detalle:

. Importe bruto por accién: EUR 0,11500000

. Ultima contratacién con derecho: 13 de abril de 2026

. Fecha de contratacion sin derecho: 14 de abril de 2026
. Fecha de pago: 16 de abril de 2026

. SegUn el portal digital Bolsamania.com, e han anunciado este martes que han firmado un contrato
de compraventa de energia renovable (Power Purchase Agreement o PPA, por sus siglas en inglés) por 10 afios para el suministro de 660.000
MWh de electricidad a diversas plantas en Europa de la multinacional dedicada al desarrollo de componentes de alta ingenieria para la
industria de la automocion.

El PPA, han detallado en una nota, cubre 34 MW de capacidad instalada y permitird abastecer a plantas de GEST con energia 100%
renovable (un 80% edlica y el 20% restante, solar) respaldada por certificados de garantia de origen. Este acuerdo permite ademas a
GEST asegurarse el suministro de energia renovable a largo plazo a un precio fijo y competitivo, en linea con su estrategia destinada a
impulsar la estabilidad y la visibilidad futura de sus costes energéticos. Asimismo, ayuda a la compafiia a dar un paso mas en su contribucién
a la descarbonizacion de la cadena de suministro de la industria de la automocion.

Por su parte, IBE expande aun mas su cartera de PPA y refuerza su papel como socio estratégico del sector industrial. En el caso del sector
del automovil en Espafia, IBE ha formalizado en 2026 acuerdos, con vigencias a 10 afios, que abarcan 50 MW de potencia instalada y el
suministro de un millon de MWh de energia 100% renovable.

. Como continuacién de la informacién privilegiada publicada ayer, LHMC Midco S.ar.l., una entidad propiedad de fondos asesorados por
entidades controladas por Blackstone Inc., ha colocado con éxito, mediante una colocacion acelerada (accelerated bookbuilding) 6.090.000
acciones de , representativas de, aproximadamente, el 3,6% del capital social, a un precio de EUR 12,75 por accion (descuento del
6,39% con respecto al precio de cierre de ayer, de EUR 13,62). Los ingresos brutos totales obtenidos a través de la colocacion ascienden a
EUR 77.647.500.

) comunicé ayer a la CNMV que, ésta y otra sociedad de su grupo han formalizado la compra y adquisicion del 100% de
las acciones de las sociedades VN GLOBAL BPO, S.A. (Argentina) y VN GLOBAL PARAGUAY, S.A., a y a otra
sociedad de su grupo, como medio para adquirir el negocio de outsourcing de procesos y servicios de valor afiadido (AVOS) para entidades
financieras y aseguradoras en Argentina y Paraguay.

Ambas operaciones forman parte de una Unica operacién econémica y juridica y han sido configuradas contractualmente como
interdependientes. La operacion se enmarca en el proceso de crecimiento del negocio de outsourcing de procesos y servicios de valor afiadido
(AVOS) iniciado en 2021 con la compra a CASH de determinadas areas de dicho negocio en Espafia, asi como de la tecnologia asociada,
comunicada al mercado en 2021.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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