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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER al alza, lejos de sus máximos del 
día, alzas que no impidieron que marzo haya sido el peor mes para estos mercados desde 2022, 
tras el inicio de la guerra en Ucrania. De esta forma, en el citado mes los índices europeos han 
perdido todo lo ganado durante enero y febrero, entrando casi todos en negativo en el año y muchos 
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de ellos, tales como el CAC 40 francés, el DAX alemán, el Eurostoxx y el Euro Stoxx 50, cayendo en 
corrección técnica, al haber cedido más del 10% desde sus recientes máximos. Detrás de este 
negativo comportamiento está el fuerte repunte del precio de la energía, concretamente de los 
precios del gas y del petróleo, como consecuencia del inicio del conflicto en Oriente Medio, hecho 
que ya, como se ha podido comprobar en las lecturas preliminares de marzo de los IPCs de las 
principales economías de la Eurozona, ha provocado un fuerte incremento de la inflación en la región, 
modificando drásticamente las expectativas que manejaban los inversores sobre el comportamiento 
de los tipos de interés oficiales -se ha pasado de esperar un recorte a descontar varias alzas-. 
 
AYER fueron precisamente las expectativas de que el conflicto de Oriente Medio termine pronto, 
alentadas por las constantes declaraciones del presidente estadounidense, Donald Trump, en este 
sentido, lo que, unido a cierto “maquillaje” de última hora, al ser la última sesión del trimestre, facilitó 
el cierre alcista de estos mercados. No obstante, el hecho de que el conflicto finalice en las dos o 
tres semanas que pronostica Trump no quiere decir que el precio del petróleo vaya a volver a los 
niveles de antes del inicio de la guerra, ya que el daño causado por la misma en las infraestructuras 
energéticas de la región ha sido relevante. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue una de las mejores de los últimos años, con los principales 
índices cerrando con fuertes ganancias, liderados por los valores de los sectores de servicios de 
comunicación y por los tecnológicos, muchos de los cuales habían sido duramente castigados 
recientemente. En este mercado, además del “optimismo interesado” de Trump sobre un posible fin 
de la guerra con Irán, pesaron de forma muy positivas las declaraciones de algunos dirigentes iraníes 
que, si bien negaron que se estuvieran llevando a cabo conversaciones de paz formales, sí 
manifestaron su disposición a poner fin a la guerra si se cumplían una serie de condiciones y se les 
daba determinadas garantías. Decir, igualmente, que AYER hubo bastante “maquillaje” en muchos 
valores, algo que suele ocurrir a la finalización de periodos muy negativos para las bolsas, con objeto 
de mejorar “la foto final”, en este caso la del 1T2026. 
 
Durante la sesión, y como consecuencia de las distintas manifestaciones y de las noticias sobre 
ataques iraníes a países de la región, el comportamiento del precio del petróleo fue una “montaña 
rusa”, cerrando el mismo con un ligero descenso, tras haberse disparado al alza de madrugada. 
 
HOY en la agenda macroeconómica del día destaca la publicación en la Eurozona, sus principales 
economías, el Reino Unido y EEUU de los índices adelantados de actividad del sector manufacturero 
del mes de marzo, los PMIs manufactureros que elabora S&P Global y el ISM manufacturero 
estadounidense, que publica the Institute for Supply Management (ISM). Si bien se espera que en la 
mayoría de estas economías la actividad en el sector haya continuado expandiéndose ligeramente 
en términos mensuales, será interesante comprobar el impacto que en los subíndices de precios ha 
comenzado ya a tener el fuerte repunte de los precios de la energía, algo que, por otro lado, ya 
debería estar descontado por los inversores. 
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No obstante, la atención de los inversores seguirá centrada en las noticias que sobre potenciales 
avances en las negociaciones de paz en Oriente Medio vayan surgiendo. Así, HOY todas las miradas 
estarán puestas en el discurso a la nación que dará está noche Trump sobre el conflicto con Irán. 
Mientras tanto, drones iraníes han seguido atacando esta madrugada infraestructuras energéticas 
de países del Golfo Pérsico, concretamente tanques de combustible en el Aeropuerto Internacional 
de Kuwait. Además,  el gobierno de Emiratos Árabes Unidos (EAU) ha declarado que está listo para 
ayudar a EEUU y otros aliados a abrir el estrecho de Ormuz por la fuerza. En ese sentido, señalar 
que diplomáticos emiratíes han instado a EEUU y a las potencias militares de Europa y Asia a formar 
una coalición para abrir el estrecho por la fuerza. Todo ello indica que, si bien parece que las cosas 
marchan por el buen camino en lo que hace referencia a alcanzar un posible alto el fuego en la 
región, todavía queda mucho por hacer. 
 
Para empezar, esperamos que HOY las bolsas europeas abran claramente al alza, siguiendo de esta 
forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las principales bolsas asiáticas, 
cuyos índices han terminado la jornada con importantes avances. Por su parte, el dólar sigue 
cediendo terreno con relación al resto de principales divisas, como también lo hizo AYER; los precios 
de los bonos se muestran estables, al igual que sus rendimientos; el precio del petróleo sube 
ligeramente; el del oro repunta también ligeramente, mientras que el de la plata cede algo de lo 
ganado el martes; y los precios de las principales criptomonedas muestran pequeños avances. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Renta 4 Banco (R4): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo 2026 por importe bruto por acción de 
EUR 0,25; paga el día 7 de abril; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Continental (CON-DE): ventas, ingresos 1T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Conagra Brands (CAG-US): 3T2026; 
• UniFirst Corp. (UNF-US): 2T2026; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según dio a conocer ayer el Banco de España (BdE), la deuda de las Administraciones Públicas de España s e 
incrementó el 4,8% en el 2025 con relación al ejerc icio precedente, hasta los $ 1,698 millones . Con relación al PIB, la 
deuda pública se situó en el 100,7%, un punto porcentual menos que em 2024 y su tasa más baja desde 2020. 
 
En términos absolutos, el saldo de la deuda aumentó en EUR 77.652 millones en el 4T2025 en términos interanuales, lo que 
supone un aumento del 4,8%. Con relación al 3T2025, la deuda pública española bajó el 0,7%. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura preliminar de marzo , publicada por la agencia estadística europea Eurostat, el índice de precios de 
consumo (IPC) de la Eurozona subió el 1,2% con relaci ón a febrero , algo menos de lo esperado por el consenso de 
analistas de FactSet, que era de un repunte del 1,4% en el mes. 
 
En tasa interanual el IPC de la Eurozona subió en marz o el 2,5% (1,9% en febrero) , también menos que el 2,7% que 
esperaban los analistas. En términos interanuales los precios de la energía repuntaron el 4,9% (-3,1% en febrero), mientras 
que los precios de los servicios lo hicieron el 3,2% (3,4% en febrero). Por su parte, los precios de los alimentos, el alcohol y 
el tabaco subieron el 2,4% (2,5% en febrero) y los de los bienes industriales no energéticos el 0,5% (+0,7% en febrero). 
 
El IPC subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco y los precios de la energía, 
repuntó el 0,8% en marzo con relación a febrero , según su lectura preliminar. En tasa interanual el IPC subyacente subió 
el 2,3% en marzo , algo por debajo del 2,4% de febrero. En este caso, la lectura estuvo en línea con lo esperado por los 
analistas.  
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, informó de que las ventas minoristas descendieron en Alemania el 
0,6% en febrero con relación a enero . El consenso de analistas de FactSet esperaba que esta variable hubiera repuntado 
un 0,2% en el citado mes. El descenso se debió principalmente a la caída del 1,4% que experimentaron las ventas de 
alimentos. En contraste, las ventas de productos no alimenticios aumentaron un 0,7%, mientras que las ventas del comercio 
online y por correo crecieron un 0,6%, lo que sugiere cierta resistencia en el gasto discrecional y digital. 
 
En términos interanuales, las ventas minoristas aume ntaron en Alemania el 0,7% en febrero (1,0% en ener o). En este 
caso, los analistas esperaban un repunte de esta variable del 0,6%. 
 
. Según dio a conocer la Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, la tasa de desempleo de Alemania se mantuvo 
estable en el 6,3% en el mes de marzo con relación a febrero , lectura que estuvo en línea con lo esperado por los analistas 
del consenso de FactSet.  
 
Por su parte, cabe destacar que el número de desempleados se mant uvo sin cambios en marzo con relación a febrero, 
en los 2,977 millones de personas . En este caso los analistas esperaban un repunte de esta variable de 5.000 nuevos 
parados. Por su parte, el número de empleos vacantes se situó en los 638.000 empleos, 5.000 empleos menos que hace un 
año. 
 
. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó que, según la lectura preliminar del dato, el índice de 
precios de consumo (IPC) de Francia subió el 0,9% en  marzo con relación a febrero , algo menos que el incremento del 
1,0% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El aumento del IPC en el mes se debió principalmente a un fuerte 
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incremento de los precios de la energía, en particular de los productos derivados del petróleo (diésel, gasolina y combustibles 
líquidos), como consecuencia de la guerra de Irán. 
 
En tasa interanual, el IPC de Francia repuntó en marz o el 1,7% (0,9% en febrero) , lo que supone su mayor alza en un 
mes desde enero de 2025. Los analistas del consenso esperaban un repunte algo menor, del 1,6%. El aumento se debió 
principalmente a un fuerte repunte en los precios de la energía, que subieron por primera vez desde principios de 2025 (+7,3% 
vs -2,9% en febrero), particularmente de los precios de los productos derivados del petróleo, reflejando el impacto de la guerra 
con Irán. El crecimiento de los precios de los servicios también se aceleró ligeramente (1,7% vs 1,6% en febrero), al igual que 
el de los precios del tabaco (3,2% vs 3,0% en febrero). Por el contrario, los precios de los bienes manufacturados disminuyeron 
a un ritmo más rápido que en febrero (-0,6% vs -0,2% en febrero), mientras que el incremento de los precios de los alimentos 
se moderó ligeramente (1,8% vs 2,0% en febrero). 
 
A su vez, la inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de los alimentos no procesados y de la energía, 
se situó en marzo en el 0,9% frente al 0,7% de febr ero . 
 
Por su parte, y también según la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia subió en marzo el  1,1% 
con relación a febrero , su mayor incremento en un mes desde agosto de 2023, mientras que en tasa interanual lo hizo el 
1,9% (1,1% en febrero) , la tasa más elevada desde agosto de 2024. El consenso de analistas había proyectado un aumento 
del IPCA en el mes del 1,1% y uno del 2,0% en tasa interanual. 
 
. El Instituto Nacional de Estadística de Italia publicó ayer que, según la lectura preliminar del dato, el índice de precios de 
consumo (IPC) de Italia subió el 0,5% en marzo con r elación a febrero , lectura en línea con lo esperado por el consenso 
de analistas de FactSet. 
 
En tasa interanual el IPC de Italia repuntó el 1,7% e n marzo (1,5% en febrero) , lectura igualmente en línea con lo esperado 
por los analistas. De esta forma la inflación se sitúa a su nivel más elevado desde julio de 2025, debido principalmente a una 
caída más lenta de los precios de la energía, con una caída inferior de los precios la energía regulada (-1,3% vs -11,6% en 
febrero) y una moderación similar en los precios de la energía no regulada (-2,4% vs -6,2% en febrero). Por su parte, el 
crecimiento de los precios de los alimentos no procesados se aceleró (4,4% vs 3,7% en febrero). Por el contrario, el crecimiento 
de los precios de los servicios se ralentizó en marzo (2,8% vs 3,6% en febrero), lo que refleja un menor crecimiento de los 
precios en los servicios recreativos, culturales y de cuidado personal, de los servicios de transporte y de los servicios 
relacionados con la vivienda.  
 
La inflación subyacente , que excluye para su cálculo los precios de la energía y de los alimentos frescos, se situó en marzo 
en el 1,9% frente al 2,4% de febrero .  
 
También según su lectura preliminar, el IPC armonizado (IPCA) de Italia repuntó el 1,6% e n marzo con relación a febrero , 
algo menos que el 1,7% esperado por los analistas. En tasa interanual el IPCA de Italia subió en marzo e l 1,5% interanual 
(1,5% en febrero) , lectura igualmente inferior al 1,7% proyectado por el consenso. 
 

• REINO UNIDO 
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por la Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, el Producto Interior 
Bruto (PIB) del Reino Unido se expandió un 0,1% en e l 4T2025 con relación al trimestre precedente (+0,1 % en el 
3T2025). La lectura estuvo en línea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.  
 
En el 4T2025 el sector productivo lideró el crecimie nto, con un aumento del 1,2% , impulsado por un alza del 4,0% en la 
producción de las manufacturas y un incremento del 3,6% de la de maquinaria y equipo. Por otro lado, la producción del sector 
de la construcción disminuyó un 2,0% y la del sector servicios no registró crecimiento, lastrado por una caída del 1,4% en las 
actividades profesionales, científicas y técnicas. 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 1 de abril 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

6 

 
En cuanto al gasto, en el 4T2025 se observaron aumentos en el consumo d e los hogares (0,1%) , liderados por el gasto 
en transporte, en otros gastos y en vivienda y ropa y calzado, mientras que el turismo neto contribuyó poco al crecimiento; en 
el gasto público (0,1%) ; y en la formación bruta de capital fijo (0,2%) . Por su parte, la inversión empresarial bajó un 2,5%. 
 
Las exportaciones disminuyeron un 0,7% en el trimes tre analizado  debido a la caída de las ventas de maquinaria y de 
equipo de transporte, de los productos químicos, y de los materiales manufacturados y los combustibles, mientras que las 
importaciones aumentaron un 0,7% .  
 
En términos interanuales, el PIB aumentó un 1,0% en e l Reino Unido en el 4T2025 (1,3% en el 3T2025) , lectura 
igualmente en línea con su preliminar y con lo esperado por el consenso. El del 4T2025 es el menor crecimiento interanual en 
un trimestre desde el alcanzado en el 1T2024. En el 4T2025 la actividad del sector productivo repuntó en tasa interanual (0,6% 
vs -1,3% en el 3T2025), liderada por los servicios públicos (3,0% vs -2,0% en el 3T2025) y por el sector servicios (1,0% vs 
1,5% en el 3T2025), mientras que la actividad de la construcción se estancó. 
 
Por el lado del gasto, en el 4T2025 se observó una desaceleración del cons umo de los hogares (0,4% vs 0,6% en el 
3T2025) y en el gasto público (1,1% vs 1,8% en el 3 T2025). Por su parte, se desaceleró también el crecimiento de las 
exportaciones (1,2% vs 2,0% en el 3T2025) y de las importaciones (1,9% vs 4,9% en el 3T2025). Por otro lado, la formación 
bruta de capital fijo aumentó a un ritmo ligeramente más rápido (4,2% vs 3,9% en el 3T2025). 
 
En el conjunto del 2025 el PIB del Reino Unido creció  un 1,4% (+1,1% en el 2024) , tasa revisada al alza desde el 1,3% en 
la estimación preliminar. 
 

• EEUU 

. El índice Case-Shiller , que hace un seguimiento de la evolución de los precios de la vivienda en las 20 mayores metrópolis 
de EEUU, bajó el 0,1% en el mes de enero con relación a dici embre en datos sin ajustar estacionalmente . El índice ha 
bajado en términos mensuales en seis de los últimos siete meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban un 
repunte del índice en el mes del 0,2%. En tasa interanual el índice Case-Shiller repuntó el 1,2%, algo menos que en 
diciembre, cuando subió el 1,4%. Los analistas esperaban un repunte interanual inferior de este índice en enero, del 1,0%. El 
repunte interanual de enero es el menor desde el mes de julio de 2023. 
 
Por su parte, el índice de precios de las viviendas unifamiliares  respaldadas por hipotecas de Fannie Mae y Freddie 
Mac, que elabora the Federal Housing Finance Agency (FHFA), subió en el mes de enero un 0,1% con relación a 
diciembre , mientras que en tasa interanual repuntó el 1,6% (1,9% en diciembre). El incremento interanual es el más bajo en 
más de 10 años. 
 
. Según la encuesta the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), realizada por el Departamento de Trabajo de 
EEUU, las ofertas de puestos de trabajo bajaron en febrer o en EEUU hasta los 6,882 millones desde los 7,24 mil lones 
de enero . En el periodo de tiempo que va desde el año 2000 al 2026 las ofertas de empleo promedio han sido de 5,484 
millones. El consenso de analistas de FactSet esperaba una cifra de 6,840 millones de empleos ofertados, algo inferior a la 
real. En febrero el número de puestos de trabajo disponibles disminuyó en el sector de alojamiento y servicios de alimentación 
(-211.000 empleos) y en el de minería y explotación forestal (-12.000 empleos). 
  
Por su parte, el número de renuncias laborales descendió en febre ro ligeramente hasta los 2,974 millones, frente a l os 
3,131 millones (cifra revisada a la baja) de enero  y por debajo de los 3,153 millones de hace un año. Se trata del dato 
mensual más bajo desde agosto de 2020. 
 
. El Índice de Confianza de los Consumidores de EEUU , que elabora the Conference Board, subió 0,8 puntos en marzo, 
hasta los 91,8 puntos (base 100: 1985) desde los 91 ,0 de febrero . El consenso de analistas de FactSet esperaba una 
lectura inferior, de 88,0 puntos. 
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En marzo el subíndice de Situación Actual , basado en la evaluación que hacen los consumidores de las condiciones 
actuales del mercado laboral y empresarial, subió 4,6 puntos, hasta los 123,3 puntos . Por su parte, el subíndice de 
Expectativas , basado en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre los ingresos, la actividad empresarial y 
las condiciones del mercado laboral, descendió 1,7 puntos, hasta los 70,9 puntos . El periodo de la encuesta para los 
resultados preliminares fue del 1 al 24 de marzo de 2026. Si bien no se aprecia claramente en el titular ni en los subíndices, 
el peso del aumento de los precios debido a la repercusión de los aranceles y al alza de los precios del petróleo, el impacto 
de estos factores se vio reflejado en otras medidas de la encuesta, como las expectativas de inflación. 
 
Según los analistas de la consultora que elabora los índices, la confianza del consumidor volvió a subir en marzo , ya que 
una modesta mejora en la percepción de los consumid ores sobre las condiciones actuales compensó una li gera 
disminución de las expectativas para el futuro . Tres de los cinco componentes del índice se fortalecieron en marzo, y la 
confianza general mejoró ligeramente por segundo mes consecutivo. No obstante, el índice ha mantenido una tendencia 
general a la baja desde 2021. 
 
Además, estos analistas señalan en su informe que, como era de esperar, dada la crisis petrolera provocada por la guerra de 
Irán, las expectativas de inflación promedio y mediana a 12 meses de los consumidores se dispararon en marzo  a 
niveles no vistos desde agosto de 2025 , cuando los consumidores estadounidenses esperaban nuevos anuncios 
arancelarios del gobierno federal. En consecuencia, el porcentaje de consumidores que afirmó que las ta sas de interés 
en los próximos 12 meses serán netamente más altas se disparó del 34,9% al 42,4% . Por su parte, las expectativas de 
precios bursátiles más altos dentro de un año se desplomaron. 
 

• JAPÓN  
 
. El índice de gestores de compra del sector manufactu ras de japón, el PMI manufacturero elaborado por S&P Global, 
se revisó al alza en marzo hasta los 51,6 puntos , desde su lectura preliminar de 51,4 puntos. No obstante, la lectura estuvo 
por debajo de los 53,0 puntos del mes anterior, una lectura que había sido cercana a sus máximos de los últimos cuatro años. 
Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansión de la actividad con respecto a la del mes precedente, 
mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contracción de la misma.  
 
Tanto, la producción como los nuevos pedidos se suavizaron en marzo, tras el ritmo sólido de febrero, lo que contribuyó a que 
se ralentizara el incremento de las plantillas. Mientras, el empleo continuó creciendo, debido a los esfuerzos para expandir la 
capacidad y abordar la escasez crónica de mano de obra. No obstante, la tasa de creación de empleo fue la menor del ejercicio 
2026.  
 
En lo que respecta a los precios, los de los insumos se aceleraron a su mayor tasa registrada desde agosto de 2024, 
impulsados por los precios de las materias primas y de la energía. Los mayores costes laborales y un yen más débil elevaron 
los precios. Como resultado, las compañías elevaron los precios de venta al público a su mayor ritmo desde junio de 2024. 
Finalmente, el sentimiento de los negocios se debilitó desde los recientes máximos de febrero, en un entorno de precaución 
en las proyecciones de crecimiento debido a la guerra en Oriente Medio. 
 

• CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO 
 
. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo ayer que espera que las hostilid ades terminen en quizá dos o tres 
semanas, pero que el acuerdo podría incluso darse a ntes . Asimismo, añadió que un acuerdo con Irán no es condición 
necesaria para finalizar el conflicto. Además, se hizo eco de las declaraciones al NY Post, en las que cree que la guerra 
finalizará una vez se destruyan las capacidades ofensivas de Irán. Siguiendo las informaciones de prensa, Trump expresó su 
voluntad de que el conflicto finalice, aunque no se haya reabierto el estrecho de Ormuz. Según el mandatario, el estrecho se 
abrirá de forma automática cuando finalice la guerra y una vez más instó a sus aliados a asumir responsabilidades. El 
presidente Trump tiene previsto dirigirse a sus ciudadanos hoy miércoles por la noche, en relación al conflicto bélico con Irán. 
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Por su parte, el presidente de Irán, Pezeshkian, dijo que desea qu e termine el conflicto, una vez que se den las 
condiciones, que incluyen la garantía contra accion es militares futuras . Asimismo, el ministro de Asuntos Exteriores iraní, 
Araghchi, también confirmó las comunicaciones con el enviado de EEUU, Witkoff. No obstante, Irán ha descrito algunos de 
los puntos del plan de paz de 15 puntos de EEUU como no razonables, aunque aún tiene que emitir una respuesta formal al 
mismo (el presidente Trump había indicado que Irán estaba de acuerdo en la mayoría de los puntos del plan de paz). 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En línea con lo previsto en el plan estratégico de la Sociedad para el período 2023-2027 publicado el 28 de marzo de 2023, NEINOR HOMES 
(HOME) informó a la CNMV del acuerdo alcanzado con GS Vasa Invest, S.L.U., sociedad íntegramente participada por fondos gestionados 
por Stoneshield Holding, S.à r.l. (Stoneshield), accionista significativo de HOME, para desarrollar, a través de una joint venture, una promoción 
inmobiliaria en Marbella (España) destinada al segmento residencial de alta gama. El cierre de la operación está sujeto al cumplimiento de 
determinadas condiciones suspensivas habituales en este tipo de operaciones. 
  
En el marco de la referida promoción, está prevista la construcción de un total de 262 viviendas, distribuidas en una superficie residencial 
edificable de más de 60.000 m², además de otras instalaciones. La JV está participada por Stoneshield y HOME en un 70% y un 30%, 
respectivamente. Además, HOME actuará como delivery partner manager, supervisando el diseño del proyecto, la concesión de las licencias 
y su construcción. HOME y Stoneshield seguirán explorando nuevas oportunidades de inversión y promoción en el mercado inmobiliario 
español en los próximos meses. 
 
. En lo relativo a la aprobación e inicio de un programa de recompra de acciones propias por un importe máximo de EUR 500 millones, 
CAIXABANK (CABK)  informa de que, tras la última de las adquisiciones realizadas, ha alcanzado la inversión máxima de EUR 500 millones 
prevista en el programa de recompra, lo que ha supuesto la adquisición de un total de 48.590.729 acciones propias, que representan el 0,69% 
del capital social de CABK. Como consecuencia de lo anterior el programa de recompra ha quedado finalizado.  
 
Tal como se comunicó CABK el 31 de octubre de 2025, el propósito del programa de recompra era reducir el capital social de CABK mediante 
la amortización de las acciones propias que se adquirieran en el marco de éste, al amparo de los acuerdos de reducción de capital aprobados 
por la Junta General Ordinaria de Accionistas. 
 
. BBVA  comunicó a la CNMV la ejecución parcial del acuerdo de reducción de capital adoptado por su Junta General Ordinaria de Accionistas 
celebrada el 20 de marzo de 2026, mediante la reducción del capital social de BBVA en un importe nominal de EUR 36.732.017,98, y la 
consiguiente amortización de 74.963.302 acciones propias de EUR 0,49 de valor nominal cada una, mantenidas por la sociedad en 
autocartera.  
 
Las acciones propias objeto de la amortización han sido adquiridas derivativamente por la Sociedad en ejecución del primer tramo del 
programa marco de recompra de acciones propias que fueron comunicados el 19 de diciembre de 2025. La finalización del primer tramo del 
programa marco de recompra de acciones propias se comunicó por parte de BBVA el 6 de marzo de 2026. Tras la amortización de las 
74.963.302 acciones propias por un importe nominal de 36.732.017,98 euros, el capital social de BBVA ha quedado fijado en la cantidad de 
EUR 2.760.662.645,02, representado por 5.634.005.398 acciones de EUR 0,49 de valor nominal cada una. 
 
. AIRTIFICIAL ((AI)  comunicó a la CNMV que ha formalizado un nuevo cierre de la operación de venta de contratos de servicios de ingeniería 
de su división Aerospace & Defense, avanzando en el proceso iniciado a finales del 1S2025, por un importe total de EUR 18,5 millones. La 
operación, estructurada mediante cierres parciales para adaptarse a los requisitos regulatorios, técnicos y de seguridad propios del sector, ha 
alcanzado ya un grado de ejecución del 75% a cierre del 1T2026. Este avance permite a la compañía seguir optimizando su estructura 
operativa, focalizándose en actividades core de mayor valor añadido y reforzando su posicionamiento en el sector aeroespacial y de defensa. 
 
. REPSOL (REP) comunicó a la CNMV que su Consejo de Administración ha propuesto a su Junta General de Accionistas, que se celebrará 
en su domicilio social (Calle Méndez Álvaro, 44, Madrid), previsiblemente, el próximo día 14 de mayo de 2026, a las 12:00 p.m. horas (CEST), 
en segunda convocatoria, entre otros asuntos, los siguientes puntos de retribución a los mismos: 
 
Sexto. Reparto en enero de 2027 de la cantidad fija de EUR 0,53 brutos por acción con cargo a reservas libres.  
 
Séptimo. Aprobación de una reducción de capital social por un importe determinable, con el máximo que se indica en los términos del acuerdo, 
mediante la amortización de acciones propias de la Sociedad.  
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Octavo. Aprobación de una reducción de capital social por un importe máximo de EUR 110.537.433, equivalente al 10% del capital social, 
mediante la amortización de un máximo de 110.537.433 acciones propias de la sociedad.  
 
. El Consejo de Administración de MIQUEL Y COSTAS (MCM) , en reunión celebrada el día 30 de marzo de 2026, ha acordado la distribución 
de un tercer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025 a las acciones de la sociedad con arreglo al siguiente detalle:  
 

• Importe bruto por acción: EUR 0,11500000  
• Última contratación con derecho: 13 de abril de 2026  
• Fecha de contratación sin derecho: 14 de abril de 2026  
• Fecha de pago: 16 de abril de 2026 

 
. Según el portal digital Bolsamania.com, GESTAMP (GEST) e IBERDROLA (IBE)  han anunciado este martes que han firmado un contrato 
de compraventa de energía renovable (Power Purchase Agreement o PPA, por sus siglas en inglés) por 10 años para el suministro de 660.000 
MWh de electricidad a diversas plantas en Europa de la multinacional dedicada al desarrollo de componentes de alta ingeniería para la 
industria de la automoción. 
 
El PPA, han detallado en una nota, cubre 34 MW de capacidad instalada y permitirá abastecer a plantas de GEST con energía 100% 
renovable (un 80% eólica y el 20% restante, solar) respaldada por certificados de garantía de origen. Este acuerdo permite además a 
GEST asegurarse el suministro de energía renovable a largo plazo a un precio fijo y competitivo, en línea con su estrategia destinada a 
impulsar la estabilidad y la visibilidad futura de sus costes energéticos. Asimismo, ayuda a la compañía a dar un paso más en su contribución 
a la descarbonización de la cadena de suministro de la industria de la automoción. 
 
Por su parte, IBE expande aún más su cartera de PPA y refuerza su papel como socio estratégico del sector industrial. En el caso del sector 
del automóvil en España, IBE ha formalizado en 2026 acuerdos, con vigencias a 10 años, que abarcan 50 MW de potencia instalada y el 
suministro de un millón de MWh de energía 100% renovable. 
 
. Como continuación de la información privilegiada publicada ayer, LHMC Midco S.à r.l., una entidad propiedad de fondos asesorados por 
entidades controladas por Blackstone Inc., ha colocado con éxito, mediante una colocación acelerada (accelerated bookbuilding) 6.090.000 
acciones de CIRSA, representativas de, aproximadamente, el 3,6% del capital social, a un precio de EUR 12,75 por acción (descuento del 
6,39% con respecto al precio de cierre de ayer, de EUR 13,62). Los ingresos brutos totales obtenidos a través de la colocación ascienden a 
EUR 77.647.500. 
 
. PROSEGUR (PSG) comunicó ayer a la CNMV que, ésta y otra sociedad de su grupo han formalizado la compra y adquisición del 100% de 
las acciones de las sociedades VN GLOBAL BPO, S.A. (Argentina) y VN GLOBAL PARAGUAY, S.A., a PROSEGUR CASH (CASH)  y a otra 
sociedad de su grupo, como medio para adquirir el negocio de outsourcing de procesos y servicios de valor añadido (AVOS) para entidades 
financieras y aseguradoras en Argentina y Paraguay.  
 
Ambas operaciones forman parte de una única operación económica y jurídica y han sido configuradas contractualmente como 
interdependientes. La operación se enmarca en el proceso de crecimiento del negocio de outsourcing de procesos y servicios de valor añadido 
(AVOS) iniciado en 2021 con la compra a CASH de determinadas áreas de dicho negocio en España, así como de la tecnología asociada, 
comunicada al mercado en 2021. 
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