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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/03/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 27/03/2026 Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1.152
IGBM 1.675,00 1.659,60 15,40 -0,92% Abril 2025 16.616.0 -186,50 Yen/$ 159,74
IBEX-35 16.962.9 16.802,5 -160,4 -0,95% Mayo 2026 — — Euro/£ 1,184
LATIBEX 6.541.80 6.544,90 31 0,05% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 45.960,11  45.166,64 793,47 -1,73%  USA 5Y¥T (Tir) 4.07% -3 p.b. Brent $/bbl 112,57
S&P 500 6.477.16 6.368,85 -108,31 4,67%  USA 10YT (Tir) 4.43% +1 p.b. Oro $/ozt 4.504.15
MASDAQ Comp. 21.408.08 20.948,36 459,72 -2,15%  USA 30YTr (Tir) 4 .98% +4 p.b. Plata $/ozt 67,80
VIX (Volatilidad) 27,44 31,05 3,61 13,16%  Alemania 10Yr (Tir) 3.10% +5pb Cobre $/lbs 548
Nikkei 53.373.07 51.885,85 -1.487,22 -2,79%  Euro Bund 124,48 -0,40% Niquel $/Tn 17.010
Londres{FT100) 9.97217 9.967,35 4,82 -0,05%  Espafia 3Yr (Tir) 2.90% +2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.769.31 7.701,95 67,36 -0,87%  Espafia 5Yr (Tir) 3.13% +5 p.b. 1 mes 1.907
Frankfort (DAX) 22.612,97 22.300,75 -312,22 -1,38%  Espafia 10YT (TIR) 3,64% +7 p.b. 3 meses 2,135
Euro Stoxx 50 5. 665,93 5.505,80 -60,13 -1,08%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 54 +2 p.b. 12 meses 2,820
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 27 de marzo
Ibex-35 (EUR millones) 1.910,63 Fuentfe: FactSef; elaboracién propia
IGBM (EUR millones) 1.995.74 o . . Frice as of I Price as of
principales indices mundiales 20/03/28 27403728 war % wvar % afio 2026
S&P 500 ‘I‘I‘Ii" aCCiDI‘IES} 4.327.46 S&P S00 B 506,43' 5,368, 85| -2,1%% - 7056
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.561.75 DJ Industrial Average 45 577,47 45 166,64 -0,9%¢ -6,0%
B MNASDAO Composite Index 21. 647,61 20.948, 36| -3,2% -9,9%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 53.372,53] 5337307 0.0% 6,0%
(*) Paridad 8/Euro 6:30 a.m 1,152 STOXX Europe 600 ex Eurozone 542 76| 545 46 0,55 -1,5%
T o s —
France CAC 40 7.665,62 7.701,95 0,526 -5,5%
B. SANTANDER 9,26 9,40 0,14 [EECOSTY DAX(TR) i;:;;'gzgz' i;jg‘;ﬁg ‘;"3‘2 :2:2:2
BBEWVA 17,72 17,91 -0,19 FTSE 100 9. 918,33 9.967,35 0,556 0,456
Eurostoxx sg6,08] 557,35 0,254 4. 1%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: indice Fed de Dallas (marzo): Est: 3,5
Alemania: i} IPC (marzo, preliminar): Est MoM: 1,2%; Est YoY: 2,7%; ii) IPC armonizado (marzo; prel): Est: 1,3%; Est YoY: 2,9%
Zona Euro: i) Clima negocio (mar): Est. n.d.; ii) Confianza econdmica (mar): Est. 96,7; iii) Confianza industria (mar): Est: -5,4
iv) Confianza servicios (mar): Est: 3,1; v) Confianza consumidor {mar, final): Est: -16,3
Espailia: Ventas minoristas (febrero): Est: n.d.
Iltalia: IPP (febrero): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras una semana en la que el conflicto de Oriente Medio siguié determinando el comportamiento de
las bolsas europeas y estadounidenses, que fueron de mas a menos durante la misma, con las
primeras siendo capaces de cerrar la semana con ligeros avances y las segundas empalmando su
guinta semana consecutiva de pérdidas, con el Nasdaq Composite y el Dow Jones entrando en
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correccion técnica -han cedido mas del 10% desde sus Ultimos maximos-, uniéndose de esta forma
a varios de los principales indices bursatiles europeos, los inversores afrontan a partir de HOY
una nueva semana gue serd mas corta de la habitual, ya que el viernes las bolsas occidentales
cierran por la celebracion del Viernes Santo . No obstante, y ademas de la guerra de Iran, los
inversores deberan hacer frente durante la misma a una agenda macroeconémica intensa, donde
destaca principalmente la publicacion de las lecturas preliminares de marzo de la inflacion en las
principales economias de la Eurozona y en la regidon en su conjunto, variable que se espera ya
muestre el impacto de la fuerte alza que han experimentado los precios de la energia a nivel mundial
desde el comienzo del conflicto de Oriente Medio. Ademas, en EEUU se daran a conocer las ventas
minoristas de febrero (miércoles), mientras que el viernes se publicara el informe de empleo no
agricola del mes de marzo, cuya reaccién al mismo no se reflejara en los mercados hasta la semana
gue viene.

No obstante, seran las noticias que lleguen sobre la evolucién del conflicto de Oriente Medio las que
seguirdn condicionando, para bien o para mal, la marcha de los mercados. En este sentido sefialar
gue AYER el presidente estadounidense, Donald Trump, volvi6 a mostrarse optimista sobre la
marcha de las negociaciones con Irdn. Si bien todo parece indicar que Trump esta “deseando” cerrar
este tema cuanto antes, no parece que vaya a ser tan sencillo, ya que Irdn, a pesar de estar
acorralado, tiene cartas importantes en la mano, especialmente el cierre del estrecho de Ormuz.
Ademas, la reciente entrada en el conflicto de los rebeldes yemenies Huties da una nueva dimensién
al conflicto, ya que amenaza con condicionar también el paso por el Mar Rojo. Es por ello que los
“positivos” mensajes de Trump no terminan de calar entre los inversores, que los escuchan con
escepticismo, mas adn teniendo en cuenta que, por otro lado, se viene hablando mucho de una
potencial intervencion terrestre de EEUU en Iran, con lo que la guerra entraria en una nueva fase,
mucho mas peligrosa y duradera.

Por todo ello, vemos complicado que, salvo noticias sobre negociaciones “reales” entre las partes,
los mercados de bonos y de acciones, que ya empiezan a descontar un conflicto més largo de lo
inicialmente previsto y unos precios energéticos mas elevados por mas tiempo, cambien su actual
tendencia bajista en el corto plazo. Asi, para que los muchos indices que han entrado en correccién
técnica sean capaces de salir de ella -deberan recuperar mas del 10% desde el minimo que lleguen
a marcar-, las cosas en Iran deberan mejorar sustancialmente, especialmente en lo que hace
referencia al estrecho de Ormuz, que debera volver a funcionar sin restricciones.

Para empezar la semana, y en un dia en el que la agenda macro contiene, entre otras citas, la
publicacion en Alemania de la lectura preliminar del IPC de marzo, que se espera haya repuntado
con fuerza, esperamos que HOY los principales indices europeos abran a la baja, lastrados por el
nuevo repunte que esta experimentando el precio del crudo esta madrugada, con el de la variedad
Brent ya por encima de los $ 115 el barril. Posteriormente, seran las noticias que lleguen sobre la
guerra de Irdn y el comportamiento de Wall Street cuando abra esta tarde lo que determine la
tendencia con la que cierran la sesién las bolsas europeas.
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Por lo demés, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado en su
mayoria a la baja, lastradas por los valores del sector tecnologico; que el délar cede algo de terreno
frente al resto de principales divisas; que los precios de los bonos suben ligeramente y sus
rendimientos bajan; que el precio del crudo sigue al alza; que tanto el precio del oro como el de la
plata repuntan; y que los precios de las principales criptomonedas suben con cierta intensidad.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,23 por accion;
paga el 1 de abiril;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) informé que, segun su lectura preliminar del dato, el indice de precios de consumo
(IPC) subi6 en Esparfia en marzo el 1,0% con relacién a  febrero . El consenso de analistas esperaba un repunte algo
superior de esta variable en el mes, del 1,2%

En tasa interanual el IPC de Espafia repunt6 en marzo e | 3,3% (2,3% en febrero) debido, principalmente, a la subida de
los precios de los combustibles y lubricantes para vehiculos personales. También influyd, aunque en menor medida, el
descenso del precio de la electricidad, menor que el del afio pasado, y el aumento de los precios del gaséleo para calefaccion,
gue bajaron en marzo de 2025. En este caso el consenso de analistas esperaba un repunte superior, del 3,7%.

A su vez, y también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) subié en marzo el 1,5% conr elacion a
febrero , aumento inferior al del 2,1% esperado por los analistas. En tasa interanual el IPCA de Espafia subi6 el 3,3% (2, 5%
en febrero) , también menos que el 3,9% esperado por el consenso.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer el BCE, las expectativas de inflacion medianas de la Eurozon  a para los préximos 12 meses
disminuyeron en febrero por segundo mes consecutivo , hasta el 2,5%, su nivel mas bajo desde octubre de 2024, frente
al 2,6% de enero. A su vez, las expectativas de inflacion a tres afios también b ajaron al 2,5% desde el 2,6%, mientras
que las expectativas a 5 afios se mantuvieron sinca  mbios en el 2,3% .
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La incertidumbre sobre las expectativas de inflacio n para los proximos 12 meses se mantuvo sin cambios . Mientras
tanto, las expectativas de crecimiento del precio de la vivienda para los préximos 12 meses disminuyeron al 3,6% desde el
3,7% de enero, mientras que las expectativas sobre los tipos de interés hipotecarios para dentro de 12 meses se mantuvieron
sin cambios en el 4,7%.

Por otra parte, las expectativas de crecimiento de la renta nominal para los proximos 12 meses se mantuvieron sin
cambios en el 1,2% , mientras que las expectativas de crecimiento del gasto aumentaron al 3,5% desde el 3,4%.

Finalmente, sefialar que las expectativas de crecimiento econémico se volvieron menos negativas (-0,9% vs -1,1% en enero),
mientras que la tasa de desempleo prevista disminuyé (10,8% vs 11,0% en enero).

 REINO UNIDO

. El indice que mide la confianza de los consumidores del Reino Unido , que elabora la consultora GfK, baj6 en el mes
de marzo hasta los -21 puntos desde los -19 puntos de febrero , marcando su nivel mas bajo en casi un afio. Los analistas
del consenso de FactSet esperaban una lectura inferior, de -24 puntos.

El descenso de esta variable en el mes fue debidoa  la preocupacion por el impacto del conflicto en Ori ente Medio en
lainflacion y el crecimiento de la economia britan ica. El mayor descenso se produjo en la evaluacion de los hogares sobre
las perspectivas econdémicas generales para los proximos 12 meses, que bajdé 6 puntos, mientras que las opiniones sobre las
finanzas personales se mantuvieron estables. El informe también mostré una caida de 4 puntos en la disposicion a realizar
compras importantes y un aumento de 6 puntos en la tasa de ahorro.

Segun los analistas de la GfK, los consumidores simplemente no creen que la econom ia sea lo suficientemente sélida
como para superar los efectos colaterales del confl icto en Oriente Medio

. Segun publicé la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, en el mes de febrero las ventas minoristas
descendieron el 0,4% con relacion a enero en el Rei no Unido , algo menos que el 0,7% esperado por el consenso de
analistas. El de febrero es el primer descenso que experimenta esta variable en tres meses.

En febrero las ventas en supermercados y tiendas de articulos para el hogar disminuyeron debido al clim a humedo y
a las lluvias, superiores a la media. Los minoristas no presenciales, principalmente las tiendas online, también experimentaron
un ligero descenso, ya que los compradores adelantaron sus compras a enero para aprovechar los descuentos de temporada.

En tasa interanual, las ventas minoristas aumentaron el 2,5% en febrero en el Reino Unido (+4,8% en ene ro), algo mas
del 2,0% esperado por los analistas.

A su vez, las ventas minoristas sin combustibles para automév iles bajaron en febrero en el Reino Unido el 0,4% ¢ on
relaciéon a enero , menos que el descenso del 0,8% estimado por los analistas. En tasa interanual esta variable repunté en
febrero el 3,4% (+5,9% en enero), superando de esta forma el incremento del 2,6% esperado por el consenso.

« EEUU

. Segun la lectura final de marzo, el indice de sentimiento de los consumidores de EEUU , que elabora mensualmente la
Universidad de Michigan, bajo hasta los 53,3 puntos desde los 56,6 puntos del mes de febrero |, situandose ademas por
debajo de los 55,5 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes y de los 54,2 puntos que esperaban los analistas del
consenso de FactSet. De esta forma el indice se sitia muy cerca de los minimos histéri cos observados a finales de
2025, con descensos que afectan a todos los grupos de edad y afiliaciones politicas.
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En marzo el subindice que mide la percepcién que tienen los consumidores estadounidenses de la situacién actual
baj6 hasta los 55,8 puntos desde los 56,6 puntos de  febrero . Por su parte, el subindice que evalla sus expectativas se
situd en los 51,7 puntos frente a los 56,6 puntos d e febrero .

En marzo, los hogares con ingresos medios y altos, asi como a  quellos con patrimonio en bolsa, experimentaron las
caidas mas pronunciadas en la confianza . El descenso refleja el impacto del aumento de los precios de la gasolina y la
volatilidad de los mercados financieros, ambos exacerbados por el conflicto en Iran. Las perspectivas econémicas a corto
plazo se desplomaron un 14% , mientras que las expectativas sobre las finanzas personales para el proximo afio cayeron un
10%. Sin embargo, las expectativas a largo plazo solo registraron descensos moderados, lo que sugiere que los consumidores
podrian no anticipar que los desafios actuales persistan indefinidamente.

Por su parte, las expectativas de inflacion a 12 meses aumentaron al 3,8% desde el 3,4% de febrero , el mayor incremento
mensual desde abril de 2025, mientras que las expectativas a 5 afios descendieron ligeramente al 3,2% desde el 3,3% del
mes precedente.

» CONFLICTO DE ORIENTE MEDIO

. En declaraciones a la prensa ayer domingo, el presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que Iran esta de acuerdo en la
mayoria del plan de 15 puntos propuesto por su Gobi  erno, aunque no especificé en cudles . En una entrevista con
Financial Times, el presidente indic6 que el acuerdo para finalizar el conflicto podria darse de forma rapida, con las
negociaciones progresando bien. Ademas, Trump alabé la actitud profesional de los negociadores iranies, indicando que el
portavoz parlamentario Mohammad Bagher Ghalibaf fue el que autorizé el paso de petroleros a través del Estrecho de Ormuz
y duplicé el nUmero de barcos autorizados hasta 20 desde los 10 anteriores.

Sus declaraciones se han producido al mismo tiempo que Pakistdn ha expresado que esta listo para albergar
negociaciones de paz, tras haber mantenido conversa  ciones con Arabia Saudi, Egipto y Turquia sobre las alternativas
para finalizar el conflicto . No obstante, no hay confirmacion de que EEUU e Irdn hayan acordado reunirse, con el Gobierno
irani afirmando puablicamente que rechaza las condiciones de paz de EEUU y la Guardia Revolucionaria de Iran habiendo
emitido su propia lista de peticiones.

Noticias destacadas de Empresas

. En la Junta General de Accionistas de ETNEoRINIIA=0EN], celebrada el pasado viernes, Ana Botin, presidenta de
SAN, sefialé que los buenos resultados del 1T2026 respaldan los objetivos del conjunto del afio: En el 172026, hemos
continuado con la tendencia positiva de afios anteriores, creciendo en nimero de clientes y en ingresos, mientras que se
espera que los costes caigan en euros constantes interanualmente, dando como resultado una mejora en la eficiencia de
aproximadamente 250 puntos basicos. En consecuencia, vamos en linea para aumentar el beneficio en 2026 con respecto al
afio anterior, indic6.

Ademas, Botin destacé que la fortaleza del modelo de negocio de SAN permite reafirmar los objetivos para 2026-2028 pese
a la incertidumbre econdmica global, que incluyen un crecimiento de ingresos de digito medio, una reduccién de costes en
euros constantes, un coste del riesgo estable, crecimiento del beneficio frente a los EUR 14.101 millones de 2025 y una ratio
CET1 del 12,8 % — 13,0%, gracias al sélido dinamismo comercial y la ejecucion.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de SAN aprob6 la ampliacién de capital que permitira la adquisicién de Webster,
lo que acelerara la transformacién de SAN en EEUU, asi como un dividendo final en efectivo con cargo a los resultados de
2025 de EUR 0,125 por accion, pagadero el 5 de mayo de 2026. En consecuencia, el dividendo total en efectivo por accion
correspondiente a 2025 sera de EUR 0,24, un incremento de mas del 14%.
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. ha cerrado con éxito la emision de un nuevo bono verde por un valor de EUR 170 millones en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF), con un plazo de vencimiento de 4 afios y un tipo de interés del 5,0%. La fecha prevista para
el desembolso y la incorporacién es el 31 de marzo de 2026. Esta emision se realizara al amparo del programa de bonos
verdes “Grenergy Renovables 2026 Green Note Programme ", registrado en MARF.

. (AN (@Y= 9] inform6 a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del programa de recompras asciende a 46.746.927 que representan un importe de EUR 481.354.875 equivalente
al 96,27% del importe monetario maximo.

. El Consejo de Administracion de [NI=RIN@) QU 9] sometera a la aprobacién de su Junta de Accionistas, entre otros asuntos,
la aplicacion del resultado de ACX correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025. Se incluye en la propuesta
el pago del dividendo complementario del ejercicio 2025 por un importe de EUR 0,31 brutos por accion a pagar el dia 17 de
julio de 2026.

. En el marco del “Programa de Pagarés NEXTIL 2025” incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) el pasado
31 de octubre de 2025, m comunica que ha cerrado con éxito la segunda de las emisiones por un importe total
de EUR 13,9 millones distribuidos en plazos que comprenden los 9 a 18 meses, siendo este Ultimo donde se ha concentrado
la mayor parte de la demanda (82% a 18 meses). La emisién se ha realizado a tipos de interés inferiores y plazos mas largos
en comparacion con la emision de EUR 9,2 millones hecha el pasado 24 de noviembre de 2025.

Esta emision, permite a NXT afrontar los retos de su desarrollo comercial y operativo asociados a los nuevos acuerdos
estratégicos (comunicados en los Ultimos meses) que amplian por encima de lo previsto la visibilidad de ingresos en los
préximos ejercicios.

. anuncia que el Comité de Medicamentos de Uso Humano (CHMP) de la Agencia Europea del
Medicamento (EMA) ha emitido una opinidn positiva recomendando la aprobacion de Zepzelca® (lurbinectedina) en
combinacién con atezolizumab (Tecentrig®) como tratamiento de mantenimiento en primera linea para pacientes adultos con
cancer de pulmoén de célula pequefia (CPCP) en estadio avanzado cuya enfermedad no haya progresado tras la terapia de
induccion estandar.

. La aerolinea espafiola Iberia, integrante del holding X8, inaugurd ayer su primer vuelo directo entre el aeropuerto Adolfo
Suéarez-Madrid Barajas y el aeropuerto de Newark (EWR), en Nueva York (EEUU), con el que Iberia pasa a operar tres vuelos
diarios al area metropolitana neoyorquina. Con la incorporacion de Newark, Iberia amplia su oferta en uno de los principales
mercados de EEUU, donde ya contaba con dos frecuencias diarias al aeropuerto JFK. Segun la compafiia, ha orientado la
nueva ruta al cliente corporativo por el acceso desde este aeropuerto al distrito financiero de Manhattan, un mercado que
considera prioritario.

. El diario digital elEconomista.es informa hoy que [XSS[ONINTXVS], a través de su division de agua, se ha reforzado en Italia
con uno de sus mayores contratos en el pais. Asi, ANA lidera el consorcio que ha resultado adjudicatario para ejecutar la
modernizacion de la depuradora de Napoles Este, en Campania. El importe del proyecto alcanza los EUR 111 millones. ANA
encabeza la alianza ganadora en la que participan sus socios locales Fisia Italimplanti y Ottogas. EI Comisionado
Extraordinario para la Depuracion y Reutilizacion de Aguas Residuales, dependiente del Gobierno de Italia, ha escogido la
propuesta del consorcio hispano-italiano para el contrato por el que mejorara la calidad del agua del Golfo de Napoles y
permitira la reurbanizacion de una amplia zona costera de la ciudad.

. Alantra Investment Managers, S.L., sociedad del participada por Mutua Madrilefia en un 20%,
ha acordado la desinversion de su integra participacion, directa e indirecta, en Access Capital Partners Group, S.A. (ACP)
representativa del 48,99% de su capital social, mediante la venta de dicha participacion a Bankinter Investment, SGIIC, S.A.U.
El precio acordado ha sido EUR 115,1 millones, al que se afiadira, como es habitual en operaciones similares, un interés por
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el tiempo que transcurra hasta el cierre de la Operacion. Adicionalmente, se ha pactado que la vendedora perciba el 48,99%
del beneficio neto consolidado de ACP correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Segun las estimaciones de ALNT, la operacion generara una plusvalia contable de aproximadamente EUR 69 millones para
Alantra IM, atribuibles en un 80% a la sociedad. La operacion se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas
de la sociedad, convocada en esta misma fecha, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 160.f) de la Ley de Sociedades
de Capital. El cierre de la Operacion esta sujeto Unicamente a la obtencion por el comprador de las preceptivas autorizaciones
regulatorias, lo cual se estima para el 252026.

. comunicé el viernes a la CNMV que el Gobierno de Espafia publicé ese dia una nota de prensa en la que informa de
los acuerdos alcanzados en la reunion de la Comision Bilateral de Cooperacion Administracion del Estado-Pais Vasco
celebrada esta mafiana. Entre los diez acuerdos alcanzados se hace referencia a la cooperacion estratégica mediante un
Organo Bilateral aeroportuario. Se trata, segin la nota de prensa, de un Organo paritario Bilateral de cooperacion reforzada,
gue aumenta la capacidad de propuesta del Gobierno Vasco, mejora la interlocucién con el Gobierno de Espafia y respeta la
Constitucion Espafiola, el Estatuto de Gernika y la legislacion vigente.

AENA subraya que el articulo 149.1.20 de la Constitucién Espafiola atribuye al Estado la competencia exclusiva sobre los
aeropuertos de interés general. En consecuencia, las competencias tanto normativas como de supervision y regulacion de los
aeropuertos de interés general corresponden Unicamente al Estado

También recordd AENA que, de acuerdo con la Ley 18/2014, de 15 de octubre, de aprobacion de medidas urgentes para el
crecimiento, la competitividad y la eficiencia (Ley 18/2014), la red de aeropuertos de interés general, que se considera un
servicio de interés econémico general, es titularidad de AENA —sociedad que cotiza en bolsa y cuyo 49% de capital social
pertenece a accionistas privados— y su gestion corresponde de forma exclusiva a AENA, estando protegida esta gestion
exclusiva por la libertad de empresa consagrada en el articulo 38 de la Constitucién Espafiola.

Sin perjuicio de un examen pormenorizado de los acuerdos anunciados y de su desarrollo ulterior, cuando sean conocidos,
del marco constitucional y normativo descrito AENA concluye que el Organo Bilateral se ha de configurar como un instrumento
de colaboracioén, coordinacion y participacion en materia aeroportuaria de naturaleza estrictamente consultiva y no decisoria,
al amparo de lo previsto en la Constitucién Espafiola y la Ley 18/2014, por cuya razén no puede suponer una modificacion de
la red de aeropuertos de interés general ni del modelo empresarial de AENA, tal y como se configura en el marco juridico
vigente, con respeto a las competencias de la Sociedad y los intereses de AENA y de todos sus accionistas (publicos y
privados.

La nota oficial publicada por el Gobierno Vasco contiene algunas manifestaciones sobre el acuerdo relativas a la intervencién
del Organo Bilateral en procedimientos que afectan el funcionamiento de las infraestructuras aeroportuarias que podrian
vulnerar las normas que regulan los referidos procedimientos, como las contenidas en la Ley 18/2014, y afectar el
funcionamiento del modelo aeroportuario espafiol en detrimento de los legitimos intereses de AENA y de sus accionistas
publicos y privados. En consecuencia, la sociedad encomendara a sus asesores juridicos la valoracion de las medidas que,
en su caso, resulte procedente adoptar en defensa del interés de AENA y de los derechos de la sociedad y de todos sus
accionistas, que en Ultima instancia son los propietarios de todos los activos de AENA.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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