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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En un día en el que el fuerte repunte del precio del crudo fue el principal lastre pare estos mercados, 
los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER con fuertes caídas, cediendo casi 
todo lo ganado la sesión precedente . Las dudas sobre un posible final negociado del conflicto de 
Oriente Medio y el hecho de que, en teoría, HOY viernes acababa el ultimátum dado por el presidente 
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de EEUU, Donald Trump, a Irán para comenzar a negociar la paz y de este modo evitar un ataque 
masivo a sus instalaciones de producción eléctrica, provocó que, a medida que avanzaba el día, el 
alza en el precio del petróleo fuera acelerándose y, por ello, que los descensos en los mercados de 
renta fija y de renta variable europeos fueran igualmente profundizándose. Al cierre de la sesión, 
únicamente tres sectores cerraron con ganancias en las bolsas europeas: el de gas y petróleo, el 
químico y el de sanidad, que lo hizo prácticamente plano. En sentido contrario, los valores de los 
sectores de corte más cíclico, como el de materias primas minerales, el tecnológico y el bancario, 
fueron AYER duramente castigados por los inversores. Decir, no obstante, que los volúmenes de 
contratación fueron ligeramente inferiores a otros días en los que estos mercados habían caído 
igualmente con fuerza. 
 
Otros activos como el oro, la plata y los bonos también sufrieron las ventas de los inversores durante 
la jornada de AYER, con el rendimiento de los últimos subiendo con mucha intensidad, lo que llevó 
al del 10 años alemán a situarse a su nivel más alto en más de 15 años. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue de más a mucho menos, cerrando los índices muy cerca de 
sus niveles más bajos del día, con el S&P 500 marcando su mínimo desde el pasado mes de 
septiembre, mientras el Nasdaq Composite se unía al grupo, cada vez mayor, de principales índices 
bursátiles mundiales que han entrado en corrección técnica, tras ceder más del 10% desde su más 
reciente máximo, que en su caso se alcanzó el 29 de octubre pasado. En este mercado únicamente 
los sectores del gas y petróleo y el de las utilidades cerraron AYER en positivo, con el sector de 
servicios de comunicación y con el tecnológico liderando las caídas. Los grandes valores 
tecnológicos sufrieron AYER las ventas de los inversores, encabezados por Meta Platforms (META-
US), cuyas acciones cedieron al cierre casi el 8%, penalizadas por los problemas legales que 
atraviesa la compañía, relacionados con sus redes sociales y la adicción que generan. En este 
mercado los bonos también sufrieron un duro castigo, lo que llevó a la rentabilidad del bono del 
Tesoro con vencimiento a 10 años a cerrar cerca del nivel psicológico del 4,5%. 
 
Quizás fuera este hecho el que llevó AYER al presidente estadounidenses a anunciar justo antes del 
cierre de Wall Street que EEUU suspendería los ataques contra el sector energético de Irán hasta el 
6 de abril para que puedan celebrarse negociaciones de paz. Trump achacó la decisión a una petición 
de las autoridades iraníes, aunque actualmente es difícil determinar qué es cierto y qué no lo es. No 
obstante, el ganar tiempo para alcanzar un potencial final dialogado del conflicto creemos que será 
recibido con alivio cuando HOY abran las bolsas europeas, que esperamos lo hagan ligeramente al 
alza. En ello también creemos que contribuirá el hecho de que el precio del crudo parece haberse 
estabilizado esta madrugada y que los futuros de los índices de Wall Street muestran sensibles 
avances. Posteriormente, serán las noticias que lleguen a los inversores sobre potenciales 
negociaciones para alcanzar un alto el fuego en Oriente Medio las que determinen la tendencia que 
adoptan al cierre de la sesión las bolsas europeas y si sus principales índices son o no capaces de 
mantener sus actuales avances semanales al término de la misma. 
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Por lo demás, comentar que HOY se publica en España la lectura preliminar del IPC de marzo, 
lectura que servirá para hacerse una idea de hasta qué punto el incremento de los precios 
energéticos se ha trasladado ya a la inflación en este país. Los inversores, especialmente los de los 
mercados de bonos, estarán muy atentos a la publicación de este dato. 
 
Decir, además, que esta madrugada las bolsas asiáticas han cerrado de forma mixta, pesando en el 
comportamiento de la japonesa y de la coreana, que lo han hecho con ligeras caídas, el mal 
comportamiento del sector tecnológico; que el dólar cede algo de terreno con relación al resto de 
principales divisas; que el precio del petróleo, como ya hemos señalado, se muestra estable; que los 
precios del oro y de la plata suben; y que las principales criptomonedas muestran un comportamiento 
mixto, pero sin grandes variaciones. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Banco Santander (SAN): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
• CaixaBank (CABK): Junta General de Accionistas (2ª convocatoria); 
• Naturgy (NTGY): descuenta dividendo ordinario a cargo 2025 por importe bruto de EUR 0,57 por acción; paga el día 

31 de marzo; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Parrot (PARRO-FR): resultados 4T2025; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Carnival Corp. (CCL-US): 1T2026; 
 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según la estimación final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadística (INE), el Producto Interior 
Bruto (PIB) de España, medido en términos de volumen,  repuntó el 0,8% en el 4T2025 con relación al trime stre 
precedente , algo por encima del aumento del 0,7% estimado inicialmente y que era lo esperado por los analistas del consenso 
de FactSet. En el 3T2025 el PIB había crecido el 0,6%.  
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En el 4T2025 la demanda nacional aportó 0,9 puntos p orcentuales al crecimiento intertrimestral del PIB . Por su parte, 
la demanda externa tuvo una contribución de -0,1 puntos porcentuales. 
 
Por agregados de demanda, el gasto en consumo final de los hogares se increme ntó un 0,9% y el de 
las Administraciones Públicas un 0,2% . Por su parte, la formación bruta de capital registró una variación del 1,9%. 
 
Por su parte, las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa intertrimestral de crecimiento del 0,8%, lo que 
supuso 1,5 puntos más que en el 3T2025. A su vez, las importaciones registraron una variación del 1,2%, tasa una décima 
menor que la del trimestre precedente. 
 
Por el lado de la oferta, todos los grandes sectores  de actividad presentaron tasas positivas o neutras  en el 
crecimiento de su valor añadido . Así, las ramas industriales aumentaron un 0,3% en tasa intertrimestral. Dentro de las 
mismas, la industria manufacturera presentó un incremento del 0,1%, dos décimas menos que el del trimestre precedente. A 
su vez, el valor añadido bruto de la construcción se incrementó un 2,2% en tasa intertrimestral, seis décimas más que en el 
trimestre anterior.  Además, los servicios crecieron el 0,9%. Por su parte, las ramas primarias registraron una variación 
intertrimestral del 0,0%. 
 
En tasa interanual el PIB de España creció el 2,7% en el 4T2025 (2,7% en el 3T2025) , misma tasa que la estimada 
inicialmente y que era lo proyectado por los analistas.  
 
En el 4T2025 y en tasa interanual, la demanda nacion al contribuyó con 3,5 puntos porcentuales al crecim iento 
interanual del PIB . Por su parte, la demanda externa restó 0,8 puntos porcentuales. 
 
Por agregados de demanda, el gasto en consumo final se aceleró una décima res pecto al trimestre anterior, al crecer 
un 3,0% interanual . El de los hogares presentó una tasa de crecimiento del 3,1%, similar a la del trimestre anterior; y el de 
las Administraciones Públicas alcanzó una tasa del 2,5%, una décima superior a la del trimestre precedente. Por su parte, 
la formación bruta de capital registró una variación del 5,9%, tasa 1,6 puntos menor que la del anterior trimestre. 
 
Las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa interanual de crecimiento del 3,8%, lo que supuso ocho décimas 
más que en el 3T2025. Por su parte, las importaciones registraron una variación del 6,5%, una décima menos que en el 
trimestre precedente. 
 
Desde la óptica de la oferta, todos los grandes sec tores de actividad presentaron tasas de crecimiento  interanuales 
positivas en su valor añadido, salvo las ramas prim arias . Así, el valor añadido bruto de las ramas industriales creció un 
2,6%, y dentro de las mismas, la industria manufacturera lo hizo en un 1,9%. El valor añadido bruto de la construcción aumentó 
un 7,2% en tasa interanual y el de los servicios un 3,0%. Por el contrario, el de las ramas primarias presentó una tasa 
interanual de crecimiento del -0,6%. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según informó el Banco Central Europeo (BCE), el agregado monetario M3, la medida más amplia de l a oferta monetaria 
(masa monetaria) utilizada por bancos centrales, re puntó en la Eurozona el 3,0% en el mes de febrero , algo por debajo 
del 3,3% que lo había hecho en enero y del 3,1% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cabe recordar que 
el agregado M3 incluye al M2 (efectivo, depósitos a la vista y de ahorro) y a otros instrumentos de menor liquidez, como 
acuerdos de recompra (repos), participaciones en fondos del mercado monetario y valores de deuda hasta dos años. 
 
Por otra parte, y también según datos del BCE, los préstamos bancarios a los hogares en la Eurozona  aumentaron en 
febrero a una tasa interanual del 3,0%, similar a l a alcanzada en enero , pero algo por debajo de la del 3,1% esperada por 
el consenso de analistas. Este incremento refleja una recuperación continua de la demanda de crédito, respaldada por la 
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reciente flexibilización monetaria del BCE. A su vez, los préstamos a las empresas aumentaron al 2,9% en febrero (+2,8% en 
enero). 
 
En conjunto, el crecimiento del crédito al sector pr ivado , que abarca tanto a los hogares como a las empresas no 
financieras, fue del 3,3% en febrero, algo inferior al del 3,4% del mes anterior . 
 
. El índice de confianza de los consumidores alemanes , que elabora la consultora GfK, bajó en su lectura preliminar de 
abril hasta los -28,0 puntos desde los -24,8 puntos  de marzo , situándose además por debajo de los -27,0 puntos que 
esperaban los analistas del consenso de FactSet. La preliminar de abril es la lectura más baja de este índice desde la de 
marzo de 2024. 
 
De cara a abril, las expectativas económicas de los consumidores ale manes se deterioraron drásticamente, hasta los 
-6,9 puntos (vs +4,3 puntos en marzo) , ya que este colectivo teme que la lenta recuperación de la economía alemana pueda 
descarrilarse si el conflicto de Oriente Medio es duradero. Las expectativas de ingresos también cayeron a territorio negativo, 
hasta los -6,3 puntos (vs +6,3 puntos en marzo), lo que refleja la preocupación de que el aumento de los costes de la energía 
pueda erosionar el poder adquisitivo. La disposición a comprar disminuyó aún más, hasta los -10,9 puntos (vs -9,3 puntos en 
marzo), lo que indica un consumo moderado, mientras que la propensión al ahorro se mantuvo elevada en los 18,5 puntos (vs 
18,9 puntos en marzo), lo que subraya la continua cautela entre los hogares. 
 
. Según dio a conocer el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, el índice que mide el clima de negocios de 
Francia bajó en su lectura de marzo hasta los 96,9 puntos desde los 97,5 puntos del mes precedente , situándose algo 
por encima de los 96,0 puntos que habían proyectado los analistas del consenso de FactSet. El indicador se mantiene de esta 
forma por debajo de su media a largo plazo, situada en los 100 puntos. 
 
Por su parte, el índice que mide la confianza de las empresas del  sector de las manufacturas bajó en marzo hasta los  
99,0 puntos desde los 102,0 puntos de febrero , situándose en este caso por debajo de los 101,0 puntos esperados por los 
analistas. De esta forma, el índice se sitúa nuevamente por debajo de su media a largo plazo, situada también en los 100 
puntos. 
 
En el mes de marzo, el subíndice que mide la producc ión pasada cayó drásticamente hasta los -4 puntos ( vs 3 puntos 
en febrero) , mientras que el subíndice de pedidos generales se debilitó aún más, hasta los -19 puntos (vs -17 puntos en 
febrero). Por su parte, el subíndice que sigue los pedidos extranjeros cayó hasta los -14 puntos (vs -8 puntos en febrero). 
 
A su vez, el subíndice de perspectivas de producción personal  bajó ligeramente en marzo, hasta los 8 puntos (vs 10 
puntos en febrero) y el de perspectivas de producci ón general descendió hasta los -9 puntos (vs -6 pun tos en febrero) . 
Asimismo, el subíndice de inventarios de productos terminados repuntó hasta los 14 puntos (vs 9 puntos en febrero), lo que 
refleja una desaceleración de las ventas, mientras que el de incertidumbre económica se mantuvo elevado, en los 31 puntos 
(vs 32 puntos en febrero).  
 
Por su parte, los subíndices de la fuerza laboral mejoraron ligeramente, y los de precios de venta esperados aumentaron, lo 
que apunta a nuevas presiones inflacionistas.  
 
El INSEE publicó igualmente que el índice de confianza de los consumidores de Franc ia bajó hasta los 89,0 puntos en 
marzo desde los 91,0 puntos de febrero , quedando la lectura en línea con lo estimado por el consenso de analistas de 
FactSet. El de marzo es el nivel más bajo que alcanza este índice desde el pasado mes de noviembre. El índice sigue de este 
modo por debajo de su media a largo plazo, situada en los 100 puntos.  
 
En marzo los hogares se volvieron más pesimistas sob re su futura situación financiera personal (-12 pun tos vs -8 
puntos en febrero) . Además, se debilitaron sus percepciones de capacidad de ahorro, tanto en el presente (23 puntos vs 24 
puntos en febrero) como en el futuro (16 puntos vs 17 puntos en febrero). Los consumidores también se mostraron más 
negativos con relación a su futuro nivel de vida (-62 puntos vs -55 puntos en febrero).  
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Además, la proporción de hogares que esperan que los precios se aceleren en los próximos doce meses cayó drásticamente 
(-1 puntos vs -29 puntos en febrero), mientras que la proporción de encuestados que consideran que es un buen 
momento para realizar compras importantes disminuyó  ligeramente (-29 puntos vs -28 puntos en febrero) . Por último, 
las preocupaciones sobre el desempleo futuro también se atenuaron marginalmente (47 puntos vs 48 puntos en febrero). 
 

• EEUU 

. Según publicó ayer el Departamento de Trabajo de EEUU, las peticiones iniciales de subsidio por desempleo 
aumentaron en 5.000 solicitudes la semana del 21 de  marzo, hasta una cifra ajustada estacionalmente de  210.000 
peticiones , lectura que estuvo en línea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. La media móvil de esta 
variable de las últimas cuatro semanas, que resta volatilidad al dato semanal, bajó ligeramente hasta las 210.500 peticiones 
desde las 210.750 solicitudes de la semana precedente. 
 
A su vez, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o bajaron en 32.000 en la semana finalizada el 14 d e 
marzo, hasta los 1,819 millones . El consenso de analistas esperaba una lectura superior, de 1,850 millones. De esta forma 
esta variable iguala su nivel más bajo desde mayo de 2024. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. FLUIDRA (FDR) , un líder global en el sector del equipamiento de piscina y wellness, ha acordado en su sesión del Consejo de Administración 
proponer a la Junta General de Accionistas la distribución de un dividendo de EUR 0,65 brutos por acción con cargo a los resultados de 2025. 
Esta propuesta implica un pay-out cercano al 50% del beneficio neto ajustado, alineado con la política de dividendos y el marco de asignación 
de capital de la compañía.  
 
El desembolso total, supeditado a la aprobación por parte de la Junta General de Accionistas que se celebrará el próximo 6 de mayo de 2026, 
ascendería a alrededor de EUR 125 millones. De aprobarse, FDR realizaría un primer pago de EUR 0,32 brutos por acción el 14 de julio y 
otro de EUR 0,33 brutos por acción el 10 de diciembre de 2026. 
 
. El Consejo de Administración de ENDESA (ELE)  ha propuesto a su Junta General de Accionistas la aprobación de la aplicación del resultado 
del ejercicio 2025. Con fecha 16 de diciembre de 2025, el Consejo de Administración de ELE acordó la distribución de un dividendo a cuenta 
de los resultados del ejercicio 2025 de EUR 0,50 brutos por acción. El pago de este dividendo a cuenta se efectuó el día 12 de enero de 2026. 
El dividendo complementario (EUR 1,084 brutos por acción), con cargo al resultado del ejercicio 2025, será satisfecho el día 10 de julio de 
2026. 
 
. La Junta General de Accionistas de TELEFÓNICA (TEF)  celebrada ayer, acordó el reparto de un dividendo en efectivo con cargo a reservas 
de libre disposición, por importe de EUR 0,15 brutos, a cada una de las acciones existentes de la compañía con derecho a participar en dicho 
reparto. Sobre el importe bruto se practicarán las retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento. El pago se realizará el 
día 18 de junio de 2026.  
 
Las fechas relevantes de este reparto de dividendo en el Mercado Continuo Español son las siguientes:  
 

• Última fecha de contratación en la que las acciones se negociarán con derecho a recibir el dividendo (last trading date) 15 de junio 
de 2026  

• Fecha desde la que las acciones se negociarán sin derecho a recibir el dividendo (ex date) 16 de junio de 2026  
• Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el dividendo (record date) 17 de junio de 2026  
• Fecha de pago (payment date) 18 de junio de 2026 

 
 
Por otro lado, el diario Expansión informa hoy que el presidente de TEF, Marc Murtra, enfatizó ayer, en el discurso ante la Junta de Accionistas 
del grupo, el cumplimiento de la hoja de ruta anunciada hace un año señalando que la empresa ha simplificado el perímetro con la salida de 
Argentina, Perú, Uruguay, Ecuador, Colombia y Chile, ha reducido la complejidad y ha fortalecido el balance, haciendo una TEF 
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estructuralmente más sólida. Murtra insistió además en su discurso a la asamblea en su conocida tesis de la necesidad de consolidación en 
Europa para lograr operadoras de telecomunicaciones con más escala y, por tanto, con más capacidad de inversión tecnológica.  
 
. Según el diario Expansión, de acuerdo a información de EFE, INDRA (IDR) y la alemana Rheinmetall (RHM-DE) han suscrito un acuerdo 
marco estratégico para fabricar camiones militares, vehículos tácticos blindados y carros de combate, entre otros equipos de defensa. El 
siguiente paso del acuerdo, rubricado hoy en Alemania, será crear en España una empresa conjunta para participar en una licitación del 
Gobierno español para la adquisición de hasta 3.000 camiones militares. Se prevén crear entre 500 y 700 puestos de trabajo en esta empresa. 
Las dos compañías aspiran además a concurrir a licitaciones para vehículos tácticos blindados y para la construcción de carros de combate. 
 
. ECOENER (ENER) comunicó a la CNMV que ha resultado adjudicataria de dos contratos de suministro (PPA) con una duración de quince 
años dentro de la mayor subasta eléctrica de la historia de Guatemala, convocada por el Gobierno de Guatemala en el marco del Plan de 
Expansión de Generación. Dichos contratos harán posible la construcción de las plantas fotovoltaicas de Cocales, de 140 MWp, y La Hulera, 
de 60 MWp, que sumarán un total de 200 MW. Las dos plantas fotovoltaicas serán las primeras en incorporar sistemas de almacenamiento 
en Guatemala.  
 
En concreto, Cocales contará con un sistema BESS de 20 MW de potencia y 80 MWh de capacidad, mientras que La Hulera integrará otro 
de 10 MW de potencia y 40 MWh de capacidad. Con la entrada en operación de estas plantas, ENER alcanzará los 362 MW operativos en 
Guatemala. La entrada en operación comercial de las plantas está prevista para 2028. 
 
. El diario digital elEconomista.es informó ayer que FlatironDragados, filial de ACS en EEUU, se ha adjudicado un contrato junto con la 
compañía canadiense Aecon para llevar a cabo unas obras de mejora en la presa Howard A.Hanson, cerca de Seattle (Washington, 
EEUU), para el Ejército estadounidense, que gestiona esta infraestructura. Este proyecto está valorado en EUR 600 millones.   
 
En concreto, la presa depende del Cuerpo de Ingenieros del Ejército (Usace), al ser vital para proteger el valle del Green y el área metropolitana 
de Seattle de crecidas invernales muy dañinas, así como para almacenar agua y regular el caudal en la estación seca. ACS explica en un 
comunicado que este contrato permitirá construir una instalación de almacenamiento adicional de agua para el paso de peces, principalmente 
de los salmones que emigran río abajo por el río Green. 
  
. La Junta General de Accionistas de BANKINTER (BKT)  celebrada ayer, acordó aprobar la propuesta de aplicación de su resultado del 
ejercicio de 2025, por importe de EUR 930.069 miles, en los siguientes términos:  
 
• La cantidad de 544.988 miles de euros se destina al pago de dividendos. En este sentido:  
 

- La cantidad de EUR 405.755 miles ha sido satisfecha con anterioridad a la fecha de la celebración de esta Junta General Ordinaria, 
como dividendos a cuenta con cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio de 2025, el 25 de junio de 2025 y el 2 de diciembre 
de 2025, habiendo sido aprobados por los Consejos de Administración celebrados con fechas 18 de junio de 2025 y 19 de noviembre 
de 2025.  

- La cantidad de EUR 139.233 miles (EUR 0,15493301 brutos por acción), se abonará como dividendo complementario el próximo 
día 2 de abril de 2026 (siendo la fecha ex-date: 31 de marzo de 2026 y la fecha record date: 1 de abril de 2026). Por tanto, el 
dividendo total bruto correspondiente al ejercicio 2025 es de EUR 0,60644106 brutos por acción. 

 
. En relación con el aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusión del derecho de preferencia mediante la emisión 
de 56.275.101 acciones ordinarias de MERLIN (MRL) , de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las 
acciones actualmente existentes y en circulación, MRL informa de que ayer:  
 

- La escritura de acuerdo de ampliación de capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. 
- La CNMV ha verificado la concurrencia de los requisitos exigidos para la admisión a negociación de las nuevas acciones.  
- Las nuevas acciones han sido admitidas a negociación en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia y a través 

del Sistema de Interconexión Bursátil (Mercado Continuo) donde cotizan las acciones de MRL actualmente en circulación, con 
efectos desde mañana, día 27 de marzo de 2026.  

- Las Nuevas Acciones serán también admitidas a negociación en el mercado regulado de Euronext Lisbon donde cotizan las 
acciones de MRL actualmente en circulación, con efectos desde, o alrededor del, 31 de marzo de 2026.  

 
En consecuencia, el capital social de MRL queda fijado en EUR 620.000.000 dividido en 620.000.000 acciones, de EUR 1 de valor nominal 
cada una, todas ellas de la misma clase y serie. 
 
 
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 27 de marzo 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 
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. ACCIONA (ANA)  acordó ayer una modificación de los dos contratos de permuta financiera de retorno absoluto (total return equity swap) en 
relación con acciones de ANA suscritos el pasado 9 de mayo de 2025 y 27 de junio de 2025. Dicha modificación se refiere al método de 
liquidación de estos instrumentos financieros, que pasarán a ser liquidables físicamente mediante la entrega de acciones. 
 
. La Junta General de Accionistas de ENAGÁS (ENG)  aprobó, entre otros asuntos, el pago de un dividendo complementario de EUR 0,60 
brutos por acción con derecho a recibirlo, cantidad de la que se deducirán los impuestos legalmente procedentes. El importe máximo a 
distribuir entre la totalidad de las 261.990.074 acciones emitidas a esta fecha ascendería a EUR 157.194.044,40. El pago del dividendo 
complementario se efectuará el día 2 de julio de 2026. 
 
. COLONIAL (COL)  informó ayer que ha completado con éxito la fijación del precio de una emisión de obligaciones senior unsecured por 
importe nominal de EUR 500 millones, con un cupón anual del 3,875% y vencimiento en abril de 2031. La suscripción y desembolso de los 
Bonos tendrá lugar, previsiblemente, el 8 de abril de 2026, una vez cumplidas las condiciones suspensivas habituales en este tipo de 
operaciones. Está previsto que los Bonos se admitan a negociación en el mercado regulado de Euronext Dublin. COL tiene previsto destinar 
el importe neto total de los Bonos a la financiación y/o refinanciación de proyectos verdes elegibles (Eligible Green Assets) de conformidad 
con su Green Financing Framework. 
 
. El diario Expansión informa hoy que la ingeniería española TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  acaba de firmar un nuevo contrato para diseñar 
la fase dos de un gasoducto en Canadá con un presupuesto de inversión de EUR 9.000 millones. Este contrato se suma al contrato obtenido 
para diseñar una planta de licuefacción en Texas (EEUU), con un presupuesto de inversión de otros EUR 9.000 millones. En ambos proyectos 
TRE consigue entrar en la fase de diseño (Feed) y gana opciones para ser el contratista llave en mano (EPC) una vez se tome la decisión de 
inversión.  
 
. Según Expansión, la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) aprobó ayer someter a audiencia pública hasta el 27 de 
abril la nueva normativa que ha elaborado sobre la metodología de retribución de la distribución de gas, es decir, los peajes que cobran las 
gasistas por el uso de sus infraestructuras. Las empresas afectadas son NATURGY (NTGY). Redexis, Madrileña de Gas y Gas Extremadura.  
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que BANCO SANTANDER (SAN)  absorberá la entidad estadounidense Webster y el 
británico TSB sin aumentar su plan de financiación. El diario señala que SAN quiere reducir su volumen de emisiones desde los EUR 75.000 
millones del anterior trienio. El banco emitirá más de EUR 50.000 millones en deuda hasta 2028, y su intención es gestionar las adquisiciones 
para que no impacten en la necesidad de fondos. Así, SAN asumirá los bonos de TSB y buscará opciones internas en el caso de Webster.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


