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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura) 
 

 
Por primera vez desde el inicio de la guerra en Irán las bolsas europeas fueron capaces de encadenar 
dos sesiones consecutivas al alza, con sus principales índices cerrando AYER con sensi bles 
avances, aunque lejos de sus niveles más altos del día. La sesión en Europa empezó a la baja, 
tal y como esperábamos, aunque rápidamente los índices se giraron al alza, animados por el hecho 
de que el precio del crudo, si bien seguía subiendo, había bajado desde sus niveles más altos, 
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alcanzados de madrugada. En ese sentido, destacar que Irán siguió AYER atacando a sus vecinos 
árabes, incluso a instalaciones energéticas. No obstante, los inversores se mostraron más optimistas 
con la posibilidad de que el conflicto no se alargue en el tiempo y con el hecho de que se están 
tomando medidas tanto para reabrir el estrecho de Ormuz como para desviar la producción de crudo 
de algunos de los países del Golfo Pérsico por otros conductos. 
 
En ese sentido, cabe destacar que Irán está permitiendo el paso a barcos petroleros con destino a 
China y a la India, así como que EEUU está concediendo exenciones de 30 días a las sanciones al 
petróleo ruso a algunos países. Además, y como hemos señalado antes, los productores del Golfo 
están trabajando para redirigir los flujos del estrecho de Ormuz a través de oleoductos hacia el Golfo 
de Omán y el Mar Rojo. Finalmente, el mercado de crudo también está mostrando algunas señales 
positivas de respuesta ante la liberación prevista de reservas de petróleo, con operadores vendiendo 
futuros del mes más cercano y aumentando la demanda de contratos a más largo plazo. Todo ello, 
si bien no creemos que en el corto plazo vaya a llevar a los precios del crudo al nivel que mostraban 
antes del inicio del conflicto, sí creemos que permitirá evitar el peor escenario de unos precios 
descontrolados, de entre $ 120 y $ 150 el barril.  
 
Ante este “nuevo” escenario, algo más favorable, los inversores reaccionaron AYER de forma 
positiva, incrementando posiciones tanto en bonos -los rendimientos de estos activos bajaron por 
segundo día de forma consecutiva- como en acciones. En las bolsas europeas fueron los valores de 
los sectores del gas y petróleo, los de las utilidades, los financieros y los de las telecomunicaciones 
los que mejor se comportaron al cierre de la jornada, mientras que, en sentido contrario, fueron los 
de media, los de la distribución minorista, especialmente los del sector del lujo, y los de alimentación 
los que peor lo hicieron. 
 
En Wall Street la sesión de AYER fue bastante similar, con los principales índices de este mercado 
cerrando al alza por segundo día de forma consecutiva, algo que no ocurría desde el pasado 25 de 
febrero. Igualmente, AYER los precios de los bonos estadounidenses encadenaron su segunda 
sesión al alza, lo que conllevó una cierta relajación de sus rendimientos a lo largo de toda la curva 
de tipos. Por sectores, en este mercado fueron también los valores del sector de la energía los que 
lideraron las alzas, seguidos de los de consumo discrecional y de los de servicios de comunicación, 
mientras que sectores de corte más defensivo como el de la sanidad, el de las utilidades o el de 
consumo básico se quedaban rezagados, cerrando todos ellos a la baja. 
 
HOY la atención de los inversores, que ha venido monopolizando el conflicto en Irán en las últimas 
semanas, será también acaparada por la finalización de la reunión de dos días que viene 
manteniendo el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) 
estadounidense. Como señalamos AYER, los inversores dan por hecho que la Fed dejará sus tasas 
de interés de referencia sin cambios en el intervalo del 3,5% al 3,75%. No obstante, habrá que estar 
atentos a lo que diga su presidente, Powell, sobre el potencial impacto del alza de los precios de la 
energía tanto en la inflación como en el crecimiento económico estadounidense y si en el nuevo 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 18 de marzo 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

3 

cuadro macroeconómico que darán a conocer esta tarde se recoge ya parte de este efecto. También 
habrá que ver si los miembros del FOMC han variado sus expectativas para los tipos oficiales -
recordar que esperaban un recorte adicional de los mismos en 2026-, algo que se debería ver 
plasmado, de ser así, en el diagrama de puntos que también se dará a conocer esta tarde. En este 
sentido, señalar que los analistas de varios grandes bancos de negocios siguen apostando por que 
la Fed rebajará sus tasas este año entre una y dos veces, algo que, de mantenerse mucho tiempo 
los precios de la energía a los niveles actuales vemos bastante complicado. Será interesante 
escuchar lo que diga Powell al respecto. 
 
Antes, el Departamento de Trabajo publicará el índice de precios de la producción (IPP) de febrero, 
índice muy seguido por los inversores ya que suele ejercer en parte como indicador adelantado de 
la inflación. Tras la fuerte subida mensual que experimentó en enero, se espera un crecimiento del 
IPP más moderado en febrero, algo que, de confirmarse, sería un alivio para los inversores. 
 
Para empezar, y animados por el importante repliegue que están experimentando esta madrugada 
los precios del crudo por los motivos enumerados anteriormente, esperamos que las bolsas europeas 
abran HOY al alza, lideradas por los valores de corte más cíclico y, probablemente también, como 
ha ocurrido en las plazas bursátiles asiáticas esta madrugada, bolsas que han cerrado en su mayoría 
al alza, encabezadas por las japonesas y las coreanas, por los valores relacionados con la 
Inteligencia Artificial (IA). Posteriormente, será el comportamiento del precio del crudo y la apertura 
de Wall Street los factores que determinen la tendencia que adoptan las bolsas europeas al cierre 
de la sesión. 
 
Por lo demás, destacar que esta madrugada el dólar viene cediendo algo de terreno con relación al 
resto de principales divisas, tal y como también sucedió AYER; que el precio del petróleo cae con 
fuerza, aunque el del Brent continúa por encima de los $ 100 el barril; que el precio del oro se muestra 
estable y que el de la plata sube ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas 
muestran todos ellos ligeras ganancias. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Cellnex (CLNX): continúa el Roadshow; 
• CAF: 3er día de Roadshow; 
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• HelloFresh (HFG-DE): resultados 4T2025; 
• TAG Immobilien (TEG-DE): resultados 4T2025; 
• Jeronimo Martins (JMT-PT): resultados 4T2025; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Five Below (FIVE-US): 4T2025; 
• General Mills (GIS-US): 3T2026; 
• Macy's (M-US): 4T2025; 
• Micron Technology (MU-US): 2T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. Según cifras dadas a conocer por el Banco de España (BdE) y publicadas por el diario Expansión, la deuda de las 
Administraciones Públicas de España aumentó el 4,7% e n enero en tasa interanual, hasta los EUR 1,707 bill ones . Con 
relación a diciembre la deuda aumentó el 0,5%. El peso relativo al PIB bajó hasta el 100,8% (101,8% en enero de 2025). 
 
En enero la deuda del Estado se situó en EUR 1,559 billones (+ 5,2% en tasa interanual), lo que supone un 92% del PIB. 
Para las Otras Unidades de la Administración Central el saldo fue de EUR 34.000 millones (-6,6% en tasa interanual), cifra 
que supone el 2% del PIB. 
 
Por su parte, la deuda de las Administraciones de Seguridad Social se situó en enero en los EUR 136.178 millones 
(+7,9% en tasa interanual), lo que equivale ya al 8 % del PIB . Este incremento se debe a los préstamos concedidos por el 
Estado a la Tesorería General de la Seguridad Social para financiar su desequilibrio presupuestario. 
 
A su vez, la deuda de las comunidades autónomas se elevó en e nero a EUR 338.543 millones (+1,0% en tasa 
interanual), lo que supone un peso relativo al PIB d el 20%. Finalmente, señalar que la deuda de las corporaciones locales 
se situó en EUR 20.786 millones en enero (-9,2% en tasa interanual), equivalente al 1,2% del PIB. 
 
. Según la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) correspondiente al 4T2025, dada a conocer por el Instituto Nacional 
de Estadística (INE), el coste laboral aumentó en España un 3,8% en el 4T2 025 en tasa interanual, hasta los EUR 
3.382,48 por trabajador y mes . En el trimestre analizado el coste salarial subió un 3,6%, hasta los EUR 2.531,04, y los otros 
costes se incrementaron un 4,4%. Las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social, principal componente de los otros 
costes, crecieron un 4,5%. 
 
A su vez, el coste laboral por trabajador, eliminando el efec to de calendario y la estacionalidad, aumentó un 3, 6% en 
el 4T2025 en tasa interanual  y un 1,0% respecto al trimestre anterior. 
 
Por secciones de actividad, el coste laboral registró sus mayores incrementos en Educación y en Transporte y 
almacenamiento. Por el contrario, descendió en Actividades artísticas, recreativas y de entretenimiento e Industrias 
extractivas. 
 
Finalmente, señalar que en el 4T2025 el número de vacantes fue de 155.737, lo que supone 7.719 vacantes más que en 
el mismo periodo del año anterior. El 86,3% de las vacantes se encontró este trimestre en el sector Servicios. 
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• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según informó elEconomista.es, el Parlamento Europeo decidió ayer reiniciar la trami tación del acuerdo comercial 
entre la Unión Europea (UE) y EEUU , que se pausó tras la sentencia del Tribunal Supremo (TS) estadounidense que anuló 
la mayoría de los aranceles implementados por el gobierno del país. El Parlamento celebrará este jueves un primer voto clave 
en el camino hacia su implementación.  
 
En ese sentido, cabe señalar que los responsables de  la negociación del acuerdo acordaron en una reunió n a puerta 
cerrada fijar para este jueves el voto sobre el pac to en la comisión de Comercio Internacional , y dejaron abierta la 
puerta a que el pleno pueda celebrar el voto definitivo en su sesión de la próxima semana, o en la que tendrá lugar a finales 
de abril. 
 
. El índice que mide el sentimiento que sobre la econo mía alemana tienen los grandes inversores y analist as, que 
elabora el instituto ZEW, bajó en su lectura de marz o hasta los -0,5 puntos desde los 58,3 puntos de fe brero , quedando 
la lectura muy por debajo de los 33,9 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. De esta forma el índice se 
sitúa a su nivel más bajo desde el mes de abril de 2025. El de marzo es el tercer mayor descenso mensual en la historia del 
indicador, tras la caída de 65,6 puntos que experimentó en abril de 2025 después de que EEUU anunciara sus aranceles 
“recíprocos” y tras el descenso de 93,6 puntos que sufrió en marzo de 2022 a raíz de la invasión rusa de Ucrania. La crisis de 
Oriente Medio está provocando un fuerte aumento de los precios de la energía y alimentando las presiones inflacionistas, lo 
que genera preocupación entre los grandes inversores y analistas ante la posibilidad de que la recuperación económica de 
Alemania se vea lastrada. El impacto final dependerá de la duración y la gravedad del conflicto, pero los expertos financieros 
siguen dudando de que sea probable una pronta resolución. 
 
A su vez, el índice que mide la percepción que sobre la situa ción actual de la economía alemana tienen estos 
colectivos subió en su lectura de marzo hasta los - 62,9 puntos desde los -65,9 puntos del mes preceden te, quedando, 
no obstante, algo por debajo de los -61,6 puntos que esperaba el consenso de analistas. Este índice se sitúa de este modo a 
su nivel más elevado desde el pasado mes de julio. 
 
Por su parte, el índice ZEW que mide el sentimiento de los grande s inversores y analistas con relación a la economía  
de la Eurozona bajó en su lectura de marzo hasta los  -8,5 puntos desde los 39,4 puntos del mes anterior . El índice se 
situó de esta forma a su nivel más bajo desde el pasado mes de abril. 
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadística italiano, el ISTAT, el índice de precios 
de consumo (IPC) subió en febrero en Italia el 0,7% con relación a enero , algo menos que el 0,8% estimado inicialmente, 
que era lo esperado por los analistas del consenso de FactSet. El de febrero es el mayor incremento mensual que experimenta 
el IPC italiano desde octubre de 2022. Este incremento se debió principalmente al alza de los precios del tabaco, los servicios, 
el transporte y los alimentos no procesados. 
 
En tasa interanual el IPC de Italia subió finalmente en febrero el 1,5% (+1,0% en enero) , también algo menos que el 1,6% 
estimado inicialmente, que era lo proyectado por los analistas. De esta forma la inflación alcanza en Italia su nivel más elevado 
desde el pasado mes de septiembre. En febrero y en tasa interanual el crecimiento de los precios de los servicios se aceleró 
hasta el 3,6% (2,5% en enero), impulsado por un mayor incremento de los precios en los servicios relacionados con el 
transporte (2,9% vs 0,7% en enero) y por el mayor aumento de los precios de los servicios recreativos, culturales y de cuidado 
personal (4,9% vs 3,0% en enero). Por su parte, los precios de la energía continuaron bajando, con una caída del 11,6% de 
los precios de la energía regulada y del 6,2% de los precios de la energía no regulada. El crecimiento de los precios de los 
bienes se mantuvo ligeramente negativo y sin cambios respecto a la tasa de enero, en el -0,2%. 
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La inflación subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energía para su cálculo, repuntó 
en febrero el 2,4% frente al 1,7% que lo había hech o en el mes de enero . 
 
El IPC armonizado (IPCA), también según su lectura fin al de febrero, subió el 0,5% con relación a enero y  un 1,5% en 
tasa interanual (1,0% en enero) , en ambos casos menos de los incrementos respectivos del 0,6% y del 1,6% estimados 
inicialmente, que eran los esperado por los analistas. 
 

• EEUU 

. The National Association of Realtors (NAR) publicó que las ventas pendientes de viviendas aumentaron en EEUU  el 1,8% 
en el mes de febrero con relación a enero , lectura muy superior a la caída del 1,4% que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet. Las ventas pendientes de viviendas son un indicador adelantado de la actividad inmobiliaria. En 
concreto, se trata de un indicador adelantado de las ventas de viviendas existentes, no de las de obra nueva. Una venta 
pendiente es aquella en la que se ha firmado un contrato, pero aún no se ha formalizado. El cierre de una venta con contrato 
suele tardar entre cuatro y seis semanas. 
 
En febrero en tasa interanual las ventas pendientes de viviendas disminuyeron un 0,8%  (-0,4% en enero). 
 
Según los analistas de la NAR, el modesto aumento en los contratos pendientes refl eja una mejora en las condiciones 
de asequibilidad, aunque este progreso podría verse  amenazado si el alza de los precios del petróleo e leva las tasas 
hipotecarias . 
 

• JAPÓN  
 
. El superávit comercial de Japón bajó en febrero hast a los ¥ 57.300 millones , desde los ¥ 559.200 millones de un año 
antes, ya que el incremento de las importaciones más que compensó el de las exportaciones. No obstante, la última lectura 
batió las estimaciones de los analistas, que eran de un déficit de ¥ 483.200 millones.  
 
Las exportaciones aumentaron un 4,2% en tasa interanual, hasta los ¥ 9,57 billones, suavizándose el incremento desde el 
repunte del 16,8% del mes de enero, en lo que supone su menor aumento desde el mes de octubre, en un entorno de menor 
demanda de China y de EEUU.  
 
Las importaciones, por su parte, se incrementaron un 10,2% en tasa interanual, hasta los ¥ 9,51 billones, quedando por debajo 
de la mejora prevista por el consenso de mercado, de un 11,5%, pero rebotando desde la caída del 2,6% del mes de enero. 
La lectura mostró el mayor repunte en envíos desde julio de 2024, apoyado por una demanda más fuerte doméstica, tras el 
paquete de estímulos gubernamentales implementado en noviembre.  
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. El diario El Confidencial.com informó de que el Gobierno español ha pedido a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) que 
proponga de forma inminente la destitución de Ángel Escribano como presidente de INDRA (IDR). Una decisión con la que el Ejecutivo quiere 
poner fin a la crisis interna provocada por el intento del empresario madrileño de que la compañía controlada por el ente público les comprase 
su propia empresa familiar, valorada, según sus cálculos, en más de EUR 2.000 millones. Varias fuentes confirmaron al diario que el Gobierno 
quiere que la salida de Ángel Escribano como primer ejecutivo de IDR se produzca antes de la celebración del próximo Consejo de 
Administración, previsto para el 25 de marzo. 
 
Por otro lado, el diario Expansión informó que el presidente de IDR, Angel Escribano, confía en el apoyo del Consejo de Administración, los 
accionistas minoritarios, y del Ministerio de Defensa para seguir en su cargo. SEPI y Sapa, que suman el 36% del capital de IDR se oponen 
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a que siga. Los hermanos Escribano, que ostentan un 13% del capital de IDR, quieren integrar su empresa EM&E, en una operación a la que 
se opone el Gobierno. 
 
. SOLARIA (SLR)  comunica que ha obtenido las declaraciones de impacto ambiental (DIA) favorables para la instalación de 480 MWh de 
baterías en 7 plantas fotovoltaicas ubicadas en Castilla-La Mancha (España). En total, la compañía cuenta ya con 3.280 MWh con aprobación 
ambiental. 
 
. Según Bolsamania.com, GRIFOLS (GRF) dio a conocer este martes los resultados del estudio piloto de su programa Chronos-PD, que 
muestran que los cambios biológicos asociados a la enfermedad de Parkinson pueden aparecer más de una década antes del diagnóstico 
clínico. Se trata, dice, de un hallazgo "con importantes implicaciones para la detección y la intervención tempranas". 
 
La compañía de plasma explica que Chronos-PD es un programa impulsado por Alkahest, filial de GRF, que se ha diseñado para identificar 
los primeros indicios del Parkinson años antes del diagnóstico clínico. "A partir de muestras de plasma recogidas a lo largo de 15 años, el 
programa combina inteligencia artificial, proteómica avanzada y datos del mundo real para identificar biomarcadores que podrían ayudar a 
predecir el riesgo de padecer la enfermedad y orientar los tratamientos futuros", señala GRF en una nota. 
 
. El diario Expansión informó ayer que BlackRock ha elevado su participación en el capital social de CELLNEX (CLNX)  del 4,938% al 5,002%, 
máximos desde julio del año pasado, según la información remitida a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). De este 
porcentaje, un 4,771% de los derechos de voto atribuidos a las acciones lo posee de forma indirecta y un 0,231% a través de instrumentos 
financieros. En concreto, el paquete accionarial total de la gestora de fondos en la torrera asciende a 34.135.481 títulos, que, según los precios 
de mercado actuales, está valorado en unos EUR 1.014 millones. 
 
. Según informó ayer el diario Expansión, ZARA, marca enseña de INDITEX (ITX), ha anunciado este martes una colaboración creativa de 
dos años con el diseñador John Galliano, quien reinterpretará el archivo de la marca en distintas colecciones. Con esta alianza, ZARA continúa 
avanzando en su estrategia de situarse como marca de lujo asequible. La cadena tiene otras alianzas de relumbre, como con Jo Malone para 
perfumes y otras que han sido temporales con Stefano Pilati (exdirector creativo de Yves Saint Laurient) o con medio centenar de firmas como 
Kate Moss para la colección cápsula con motivo el año pasado de su 50 aniversario. 
 
. En los días de ayer y antes de ayer, los medios de comunicación han informado de la existencia de un Acuerdo entre el Gobierno de España 
y el de la Comunidad Autónoma del País Vasco, en el marco de las reuniones de la Subcomisión Bilateral de gestión e Infraestructuras 
aeroportuarias, sobre la participación de la mencionada Comunidad Autónoma en las infraestructuras aeroportuarias ubicadas en su territorio.  
 
AENA  realiza un seguimiento atento, constante y pormenorizado de las decisiones que pudieran adoptarse en relación con los aeropuertos 
que son propiedad de la compañía, para analizar sus eventuales efectos en la sociedad. Como resultado de este seguimiento y análisis 
continuos, en relación con el acuerdo anunciado ayer, AENA comunica al mercado que, tal y como como aclaró ayer el Ministerio de 
Transportes y Movilidad Sostenible en la nota de prensa publicada en su página web, el acuerdo mencionado no supone una modificación de 
la red de aeropuertos de interés general ni del modelo empresarial de AENA, sino que se inserta en el marco de la participación y comunicación 
de las Comunidades Autónomas contemplado en la Ley 18/2014, que tiene carácter consultivo y no decisorio.  
 
La Sociedad reitera que ha desplegado una intensa labor de advocacy y ha transmitido en todo momento a las administraciones públicas 
competentes la fortaleza y las ventajas del vigente sistema aeroportuario español; la importancia de la gestión integrada de la red de 
aeropuertos -fundamental para el buen funcionamiento de la economía española-; los derechos legales que asisten a sus accionistas (públicos 
y privados), y, sobre todo, la especial y sólida protección que el marco legal y constitucional vigente y la estructura accionarial de AENA 
proporcionan al sistema aeroportuario y a la Sociedad (que, en todo caso, han de ser respetados).  
 
La sociedad perseverará en su labor de seguimiento de las novedades y, en su caso, si fuera preciso, adoptará las decisiones necesarias en 
defensa de la aplicación de la legalidad vigente, del interés societario de AENA y de los derechos de la sociedad y de todos sus accionistas 
(públicos y privados). 
 
. El diario Expansión destaca en su edición de hoy que MELIÁ HOTELS (MEL)  ha encargado a EY la búsqueda de socios para poner en 
marcha un vehículo de inversión en hoteles. La nueva sociedad prevé sumar activos valorados entre EUR 400 – 1.000 millones. Se esperan 
las ofertas no vinculantes de interesados para el mes de abril.  
 
. Según Expansión, Budimex, la filial polaca de FERROVIAL (FER)  se ha visto envuelta en varios reveses judiciales que han supuesto la 
cancelación de adjudicaciones por valor de más de EUR 1.000 millones en una semana. La última se produjo el pasado lunes, después de 
que la Corte de Apelaciones de Polonia anulase la adjudicación a un consorcio de Budimex para construir un tramo del corredor Rail Baltica 
con un presupuesto de 5.000 millones de zlotys (unos EUR 1.170 millones). La obra incluye la construcción de una segunda vía, intersecciones 
a distinto nivel, nuevas paradas y estaciones en ubicaciones reubicadas.  
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. El Consejo de Administración de IBERDROLA (IBE)  acordó llevar a cabo un programa de recompra de acciones propias de conformidad 
con la autorización conferida por la Junta General de Accionistas celebrada en segunda convocatoria el 17 de junio de 2022.  
 
Siguiendo con la práctica habitual, el Programa de Recompra se aprueba en el contexto de la propuesta de reducción del capital social que 
se someterá a la aprobación de la Junta General de Accionistas convocada ayer por el Consejo de Administración para su celebración los 
días 29 o 30 de mayo de 2026 en primera y segunda convocatoria, respectivamente, que opera como una fórmula de remuneración del 
accionista complementaria del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible”, en la medida en que evita la dilución en el capital 
social (provocada por la emisión de nuevas acciones con carácter reiterado en el contexto del referido sistema) y contribuye al mantenimiento 
de ciertas ratios por acción de IBE. 
 
En el caso de que resultara aprobada por la Junta General de Accionistas, la reducción de capital se implementará mediante la amortización 
de: (i) la totalidad o parte de las acciones que IBE posea en autocartera tras el cierre de la sesión bursátil del día anterior al que el Consejo 
de Administración (o el órgano en que este delegue) ponga en marcha el programa de recompra; (ii) la totalidad o parte de las acciones 
adquiridas por IBE al amparo del programa de recompra; así como (iii) la totalidad o parte de las acciones propias a adquirir a través de la 
liquidación a su vencimiento, de ciertos derivados sobre acciones propias contratados por la sociedad con anterioridad a la fecha en la que el 
Consejo de Administración (o el órgano en que este delegue) ponga en marcha el programa de recompra.  
 
Una vez que el Consejo de Administración (o el órgano en que este delegue) fije los términos y condiciones (incluyendo el número máximo 
de acciones a adquirir y el periodo de vigencia) del programa de recompra y su puesta en marcha, informará al mercado. 
 
. PUIG BRANDS (PUIG)  comunicó ayer que su Consejo de Administración, en su sesión celebrada ayer, aprobó por unanimidad, previa 
propuesta favorable por parte de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, y con efectos desde esta misma fecha:  
 

• El nombramiento de D. Jose Manuel Albesa Muniesa como consejero delegado o Chief Executive Officer (CEO) de PUIG.  
• La dimisión de D. Marc Puig Guasch como consejero delegado de PUIG, quien permanecerá en ejercicio de sus cargos de miembro 

y presidente ejecutivo del Consejo de Administración, colaborando estrechamente con el CEO.  
• El nombramiento de D. Miquel Angel Serra Duran como director financiero o Chief Financial Officer (CFO), sucediendo a D. Joan 

Albiol Ramis, quien permanecerá en sus funciones de Secretario no miembro del Consejo de Administración. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


