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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 18/03/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 17/03/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,154

IGBM 1.685.10 1.701,00 15,90 0,94% Marzo 2025 17.275.0 2630  Yen/$ 158.73

IBEX_35 17.089.4 17.248,7 59,3 0,93% Abril 2026 17.217.0 -31,70 Eurolf 1.158

LATIBEX 6.512.90 6.601,10 88,2 1,35% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 46.946.41  46.993,26 46,85 0,10%  USA 5Yr (Tir) 3.79% 2pb Brent $/bbl 103.42

SEP 500 6:699.38 6.716,09 16,71 0,25%  USA 10YT (Tir) 4.20% -2 p.b. Oro $lozt 5.016,80

NASDAQ Comp. 22.374.18 22.479,53 105,35 0,47% USA 30Yr (Tir) | 4_85% 2pb. _lea $/ozt 80.22

VIX (Volatilidad) 2351 22,37 1,14 -4.85% Alemania 10Yr (Tir} 291% 2pb  Cobre $/lbs 575

Nikkei 53.700.39 55.239,40 1.539,01 2,87% Eurc Bund 126.47 0.22% Niguel $/Tn 17.200

Londres{FT100) 10317.69 10.403,60 85,91 0,63%  Espafia 3Yr (Tir} 2.68% -3 p.b. Interbancario {(Euribor)

Paris (CAC40) 7.935.97 7.974,49 38,52 0,49%  Espaiia 5Yr (Tir) 2.83% -2 p.b. 1 mes 1,958

Frankfort (DAX) 23.564.01 23.730,92 166,91 0,71% Espafia 10Yr (TIR) | 3.39% 3pb 3 meses 2157

Euro Stoxx 50 5.735.01 5.769,25 30,24 0,53%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 48 -1pb 12 meses 2.540

Volimenes de Contratacién Tipo de Interés de Referencia de EEUU - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.879.64 Fuenie’ Reserva Federal (Fed); FaciSet

IGBM (EUR millones) 1.956,09 [*

S&P 500 (mill acciones) 4.021.98

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.739.86

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York *

(%) Paridad &/FEuro 7:15a.m 1,154

Valores NYSE SIBE Dif euros

B. SANTAMNDER 9.53 9.59 -0.06

BEVA 18,10 18.13 -0.03

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEULE: i} Reunidn del FOMC: Est fipo interés oficial: 3,50% - 3,75%; ii) Pedidos bienes duraderos {enero; final): Est MoM: 0,0%
iii} Pedidos fabrica {enero): Est MoM: -0,2%; iv) IPP {febrero): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,9%
v} IPP subyacente (febrero): Est MoM: 0,2%; Est Yo¥: 3,5%

Zona Euro: i) IPC (febrero; final): Est MoM: 0,7%; Est YoY: 1,9%, ii) IPC subyacente (febrero; final): Est YoY: 2,4%

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Por primera vez desde el inicio de la guerra en Iran las bolsas europeas fueron capaces de encadenar
dos sesiones consecutivas al alza, con sus principales indices cerrando AYER con sensi bles
avances, aunque lejos de sus niveles mas altos del dia. La sesion en Europa empezo a la baja,
tal y como esperabamos, aunque rapidamente los indices se giraron al alza, animados por el hecho
de que el precio del crudo, si bien seguia subiendo, habia bajado desde sus niveles mas altos,
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alcanzados de madrugada. En ese sentido, destacar que Irdn sigui6 AYER atacando a sus vecinos
arabes, incluso a instalaciones energéticas. No obstante, los inversores se mostraron mas optimistas
con la posibilidad de que el conflicto no se alargue en el tiempo y con el hecho de que se estan
tomando medidas tanto para reabrir el estrecho de Ormuz como para desviar la produccion de crudo
de algunos de los paises del Golfo Pérsico por otros conductos.

En ese sentido, cabe destacar que Iran estd permitiendo el paso a barcos petroleros con destino a
China y a la India, asi como que EEUU esta concediendo exenciones de 30 dias a las sanciones al
petréleo ruso a algunos paises. Ademas, y como hemos sefalado antes, los productores del Golfo
estan trabajando para redirigir los flujos del estrecho de Ormuz a través de oleoductos hacia el Golfo
de Oman y el Mar Rojo. Finalmente, el mercado de crudo también estd mostrando algunas sefiales
positivas de respuesta ante la liberacion prevista de reservas de petréleo, con operadores vendiendo
futuros del mes mas cercano y aumentando la demanda de contratos a mas largo plazo. Todo ello,
si bien no creemos que en el corto plazo vaya a llevar a los precios del crudo al nivel que mostraban
antes del inicio del conflicto, si creemos que permitird evitar el peor escenario de unos precios
descontrolados, de entre $ 120 y $ 150 el barril.

Ante este “nuevo” escenario, algo mas favorable, los inversores reaccionaron AYER de forma
positiva, incrementando posiciones tanto en bonos -los rendimientos de estos activos bajaron por
segundo dia de forma consecutiva- como en acciones. En las bolsas europeas fueron los valores de
los sectores del gas y petréleo, los de las utilidades, los financieros y los de las telecomunicaciones
los que mejor se comportaron al cierre de la jornada, mientras que, en sentido contrario, fueron los
de media, los de la distribucién minorista, especialmente los del sector del lujo, y los de alimentacién
los que peor lo hicieron.

En Wall Street la sesion de AYER fue bastante similar, con los principales indices de este mercado
cerrando al alza por segundo dia de forma consecutiva, algo que no ocurria desde el pasado 25 de
febrero. Igualmente, AYER los precios de los bonos estadounidenses encadenaron su segunda
sesion al alza, lo que conllevd una cierta relajacion de sus rendimientos a lo largo de toda la curva
de tipos. Por sectores, en este mercado fueron también los valores del sector de la energia los que
lideraron las alzas, seguidos de los de consumo discrecional y de los de servicios de comunicacion,
mientras que sectores de corte mas defensivo como el de la sanidad, el de las utilidades o el de
consumo basico se quedaban rezagados, cerrando todos ellos a la baja.

HOY la atencion de los inversores, que ha venido monopolizando el conflicto en Iran en las dltimas
semanas, sera también acaparada por la finalizacion de la reunion de dos dias que viene
manteniendo el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed)
estadounidense. Como sefialamos AYER, los inversores dan por hecho que la Fed dejara sus tasas
de interés de referencia sin cambios en el intervalo del 3,5% al 3,75%. No obstante, habra que estar
atentos a lo que diga su presidente, Powell, sobre el potencial impacto del alza de los precios de la
energia tanto en la inflacibn como en el crecimiento econémico estadounidense y si en el nuevo
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cuadro macroeconémico que daran a conocer esta tarde se recoge ya parte de este efecto. También
habré que ver si los miembros del FOMC han variado sus expectativas para los tipos oficiales -
recordar que esperaban un recorte adicional de los mismos en 2026-, algo que se deberia ver
plasmado, de ser asi, en el diagrama de puntos que también se dara a conocer esta tarde. En este
sentido, sefialar que los analistas de varios grandes bancos de negocios siguen apostando por que
la Fed rebajara sus tasas este afio entre una y dos veces, algo que, de mantenerse mucho tiempo
los precios de la energia a los niveles actuales vemos bastante complicado. Sera interesante
escuchar lo que diga Powell al respecto.

Antes, el Departamento de Trabajo publicard el indice de precios de la produccion (IPP) de febrero,
indice muy seguido por los inversores ya que suele ejercer en parte como indicador adelantado de
la inflacion. Tras la fuerte subida mensual que experimentd en enero, se espera un crecimiento del
IPP mas moderado en febrero, algo que, de confirmarse, seria un alivio para los inversores.

Para empezar, y animados por el importante repliegue que estan experimentando esta madrugada
los precios del crudo por los motivos enumerados anteriormente, esperamos que las bolsas europeas
abran HOY al alza, lideradas por los valores de corte mas ciclico y, probablemente también, como
ha ocurrido en las plazas bursatiles asiaticas esta madrugada, bolsas que han cerrado en su mayoria
al alza, encabezadas por las japonesas y las coreanas, por los valores relacionados con la
Inteligencia Artificial (1A). Posteriormente, sera el comportamiento del precio del crudo y la apertura
de Wall Street los factores que determinen la tendencia que adoptan las bolsas europeas al cierre
de la sesion.

Por lo demas, destacar que esta madrugada el dolar viene cediendo algo de terreno con relacion al
resto de principales divisas, tal y como también sucedié AYER; que el precio del petréleo cae con
fuerza, aunque el del Brent contindia por encima de los $ 100 el barril; que el precio del oro se muestra
estable y que el de la plata sube ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas
muestran todos ellos ligeras ganancias.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cellnex (CLNX): continGa el Roadshow;
e CAF: 3er dia de Roadshow;
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Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ HelloFresh (HFG-DE): resultados 4T2025;
¢ TAG Immobilien (TEG-DE): resultados 4T2025;
¢ Jeronimo Martins (JMT-PT): resultados 4T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

«  Five Below (FIVE-US): 4T2025;

¢ General Mills (GIS-US): 3T2026;

¢ Macy's (M-US): 4T2025;

¢ Micron Technology (MU-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun cifras dadas a conocer por el Banco de Espafia (BdE) y publicadas por el diario Expansion, la deuda de las
Administraciones Publicas de Espafia aumenté el 4,7% e n enero en tasa interanual, hasta los EUR 1,707 bill ones. Con
relacion a diciembre la deuda aumento el 0,5%. El peso relativo al PIB bajé hasta el 100,8% (101,8% en enero de 2025).

En enero la deuda del Estado se situ6 en EUR 1,559 billones (+  5,2% en tasa interanual), lo que supone un 92% del  PIB.
Para las Otras Unidades de la Administracion Central el saldo fue de EUR 34.000 millones (-6,6% en tasa interanual), cifra
gue supone el 2% del PIB.

Por su parte, la deuda de las Administraciones de Seguridad Social se situé en enero en los EUR 136.178 millones
(+7,9% en tasa interanual), lo que equivale ya al 8 % del PIB. Este incremento se debe a los préstamos concedidos por el
Estado a la Tesoreria General de la Seguridad Social para financiar su desequilibrio presupuestario.

A su vez, la deuda de las comunidades autbnomas se elevo en e nero a EUR 338.543 millones (+1,0% en tasa
interanual), lo que supone un peso relativo al PIBd el 20%. Finalmente, sefialar que la deuda de las corporaciones locales
se situd en EUR 20.786 millones en enero (-9,2% en tasa interanual), equivalente al 1,2% del PIB.

. Segun la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) correspondiente al 472025, dada a conocer por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE), el coste laboral aument6 en Espafa un 3,8% en el 4T2 025 en tasa interanual, hasta los EUR
3.382,48 por trabajador y mes . En el trimestre analizado el coste salarial subié un 3,6%, hasta los EUR 2.531,04, y los otros
costes se incrementaron un 4,4%. Las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social, principal componente de los otros
costes, crecieron un 4,5%.

A su vez, el coste laboral por trabajador, eliminando el efec  to de calendario y la estacionalidad, aumenté un 3, 6% en
el 4T2025 en tasa interanual y un 1,0% respecto al trimestre anterior.

Por secciones de actividad, el coste laboral registr6 sus mayores incrementos en Educaciény en Transporte y
almacenamiento. Por el contrario, descendié en Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento e Industrias
extractivas.

Finalmente, sefialar que en el 4T2025 el nimero de vacantes fue  de 155.737, lo que supone 7.719 vacantes mas que en
el mismo periodo del afio anterior. El 86,3% de las vacantes se encontré este trimestre en el sector Servicios.
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informd elEconomista.es, el Parlamento Europeo decidi6é ayer reiniciar la trami  tacion del acuerdo comercial
entre la Union Europea (UE) y EEUU , que se pauso tras la sentencia del Tribunal Supremo (TS) estadounidense que anulé
la mayoria de los aranceles implementados por el gobierno del pais. El Parlamento celebrara este jueves un primer voto clave
en el camino hacia su implementacion.

En ese sentido, cabe sefialar que los responsables de la negociacion del acuerdo acordaron en una reunié  n a puerta
cerrada fijar para este jueves el voto sobre el pac  to en la comisién de Comercio Internacional , y dejaron abierta la
puerta a que el pleno pueda celebrar el voto definitivo en su sesion de la proxima semana, o en la que tendra lugar a finales
de abril.

. El indice que mide el sentimiento que sobre la econo  mia alemana tienen los grandes inversores y analist  as, que
elabora el instituto ZEW, bajé en su lecturade marz o hasta los -0,5 puntos desde los 58,3 puntos de fe  brero, quedando
la lectura muy por debajo de los 33,9 puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. De esta forma el indice se
sitUa a su nivel mas bajo desde el mes de abril de 2025. El de marzo es el tercer mayor descenso mensual en la historia del
indicador, tras la caida de 65,6 puntos que experiment6 en abril de 2025 después de que EEUU anunciara sus aranceles
“reciprocos” y tras el descenso de 93,6 puntos que sufrié en marzo de 2022 a raiz de la invasion rusa de Ucrania. La crisis de
Oriente Medio esta provocando un fuerte aumento de los precios de la energia y alimentando las presiones inflacionistas, lo
gue genera preocupacion entre los grandes inversores y analistas ante la posibilidad de que la recuperacién econémica de
Alemania se vea lastrada. El impacto final dependera de la duracién y la gravedad del conflicto, pero los expertos financieros
siguen dudando de que sea probable una pronta resolucion.

A su vez, el indice que mide la percepcidon que sobre la situa  cién actual de la economia alemana tienen estos
colectivos subi6é en su lectura de marzo hasta los - 62,9 puntos desde los -65,9 puntos del mes preceden  te, quedando,
no obstante, algo por debajo de los -61,6 puntos que esperaba el consenso de analistas. Este indice se sitla de este modo a
su nivel mas elevado desde el pasado mes de julio.

Por su parte, el indice ZEW que mide el sentimiento de los grande s inversores y analistas con relacién a la economia
de la Eurozona bajé en su lectura de marzo hasta los -8,5 puntos desde los 39,4 puntos del mes anterior . El indice se
situd de esta forma a su nivel mas bajo desde el pasado mes de abril.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el indice de precios
de consumo (IPC) subi6 en febrero en ltalia el 0,7%  con relacién a enero , algo menos que el 0,8% estimado inicialmente,
que eralo esperado por los analistas del consenso de FactSet. El de febrero es el mayor incremento mensual que experimenta
el IPC italiano desde octubre de 2022. Este incremento se debié principalmente al alza de los precios del tabaco, los servicios,
el transporte y los alimentos no procesados.

En tasa interanual el IPC de Italia subio finalmente  en febrero el 1,5% (+1,0% en enero) , también algo menos que el 1,6%
estimado inicialmente, que era lo proyectado por los analistas. De esta forma la inflacién alcanza en Italia su nivel mas elevado
desde el pasado mes de septiembre. En febrero y en tasa interanual el crecimiento de los precios de los servicios se acelerd
hasta el 3,6% (2,5% en enero), impulsado por un mayor incremento de los precios en los servicios relacionados con el
transporte (2,9% vs 0,7% en enero) y por el mayor aumento de los precios de los servicios recreativos, culturales y de cuidado
personal (4,9% vs 3,0% en enero). Por su parte, los precios de la energia continuaron bajando, con una caida del 11,6% de
los precios de la energia regulada y del 6,2% de los precios de la energia no regulada. El crecimiento de los precios de los
bienes se mantuvo ligeramente negativo y sin cambios respecto a la tasa de enero, en el -0,2%.
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La inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia para su célculo, repuntd
en febrero el 2,4% frente al 1,7% que lo habia hech 0 en el mes de enero .

El IPC armonizado (IPCA), también segun su lectura fin  al de febrero, subio6 el 0,5% con relacion aeneroy  un 1,5% en
tasa interanual (1,0% en enero) , en ambos casos menos de los incrementos respectivos del 0,6% y del 1,6% estimados
inicialmente, que eran los esperado por los analistas.

« EEUU

. The National Association of Realtors (NAR) publicé que las ventas pendientes de viviendas aumentaron en EEUU el 1,8%
en el mes de febrero con relacion a enero , lectura muy superior a la caida del 1,4% que esperaban los analistas del
consenso de FactSet. Las ventas pendientes de viviendas son un indicador adelantado de la actividad inmobiliaria. En
concreto, se trata de un indicador adelantado de las ventas de viviendas existentes, no de las de obra nueva. Una venta
pendiente es aquella en la que se ha firmado un contrato, pero alin no se ha formalizado. El cierre de una venta con contrato
suele tardar entre cuatro y seis semanas.

En febrero en tasa interanual las ventas pendientes de viviendas disminuyeron un 0,8%  (-0,4% en enero).

Segun los analistas de la NAR, el modesto aumento en los contratos pendientes refl eja una mejora en las condiciones
de asequibilidad, aunque este progreso podria verse amenazado si el alza de los precios del petroleo e  leva las tasas
hipotecarias .

« JAPON

. El superavit comercial de Japdn bajo en febrero hast  alos ¥ 57.300 millones , desde los ¥ 559.200 millones de un afio
antes, ya que el incremento de las importaciones mas que compenso el de las exportaciones. No obstante, la Gltima lectura
bati6 las estimaciones de los analistas, que eran de un déficit de ¥ 483.200 millones.

Las exportaciones aumentaron un 4,2% en tasa interanual, hasta los ¥ 9,57 billones, suavizandose el incremento desde el
repunte del 16,8% del mes de enero, en lo que supone su menor aumento desde el mes de octubre, en un entorno de menor
demanda de China'y de EEUU.

Las importaciones, por su parte, se incrementaron un 10,2% en tasa interanual, hasta los ¥ 9,51 billones, quedando por debajo
de la mejora prevista por el consenso de mercado, de un 11,5%, pero rebotando desde la caida del 2,6% del mes de enero.
La lectura mostré el mayor repunte en envios desde julio de 2024, apoyado por una demanda mas fuerte doméstica, tras el
paquete de estimulos gubernamentales implementado en noviembre.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario El Confidencial.com informé de que el Gobierno espafiol ha pedido a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) que
proponga de forma inminente la destitucion de Angel Escribano como presidente de [P Una decision con la que el Ejecutivo quiere
poner fin a la crisis interna provocada por el intento del empresario madrilefio de que la compafiia controlada por el ente publico les comprase
su propia empresa familiar, valorada, segun sus célculos, en mas de EUR 2.000 millones. Varias fuentes confirmaron al diario que el Gobierno
quiere que la salida de Angel Escribano como primer ejecutivo de IDR se produzca antes de la celebracion del préximo Consejo de
Administracion, previsto para el 25 de marzo.

Por otro lado, el diario Expansién informé que el presidente de IDR, Angel Escribano, confia en el apoyo del Consejo de Administracion, los
accionistas minoritarios, y del Ministerio de Defensa para seguir en su cargo. SEPI y Sapa, que suman el 36% del capital de IDR se oponen
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a que siga. Los hermanos Escribano, que ostentan un 13% del capital de IDR, quieren integrar su empresa EM&E, en una operacion a la que
se opone el Gobierno.

. SIO]WAVRIANMEINR] comunica que ha obtenido las declaraciones de impacto ambiental (DIA) favorables para la instalacién de 480 MWh de
baterias en 7 plantas fotovoltaicas ubicadas en Castilla-La Mancha (Espafia). En total, la compafiia cuenta ya con 3.280 MWh con aprobacién
ambiental.

. Segun Bolsamania.com, [€]RlIF@IESH(€]§dP] dio a conocer este martes los resultados del estudio piloto de su programa Chronos-PD, que
muestran que los cambios biolégicos asociados a la enfermedad de Parkinson pueden aparecer mas de una década antes del diagnéstico
clinico. Se trata, dice, de un hallazgo "con importantes implicaciones para la deteccion y la intervencion tempranas".

La compafiia de plasma explica que Chronos-PD es un programa impulsado por Alkahest, filial de GRF, que se ha disefiado para identificar
los primeros indicios del Parkinson afios antes del diagnostico clinico. "A partir de muestras de plasma recogidas a lo largo de 15 afios, el
programa combina inteligencia artificial, proteémica avanzada y datos del mundo real para identificar biomarcadores que podrian ayudar a
predecir el riesgo de padecer la enfermedad y orientar los tratamientos futuros”, sefiala GRF en una nota.

. El diario Expansion informé ayer que BlackRock ha elevado su participacion en el capital social de del 4,938% al 5,002%,
maéaximos desde julio del afio pasado, segun la informacién remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). De este
porcentaje, un 4,771% de los derechos de voto atribuidos a las acciones lo posee de forma indirecta y un 0,231% a través de instrumentos
financieros. En concreto, el paquete accionarial total de la gestora de fondos en la torrera asciende a 34.135.481 titulos, que, segun los precios
de mercado actuales, esta valorado en unos EUR 1.014 millones.

. Segun informé ayer el diario Expansion, ZARA, marca ensefia de [NBII=@IES), ha anunciado este martes una colaboracion creativa de
dos afios con el disefiador John Galliano, quien reinterpretara el archivo de la marca en distintas colecciones. Con esta alianza, ZARA continia
avanzando en su estrategia de situarse como marca de lujo asequible. La cadena tiene otras alianzas de relumbre, como con Jo Malone para
perfumes y otras que han sido temporales con Stefano Pilati (exdirector creativo de Yves Saint Laurient) o con medio centenar de firmas como
Kate Moss para la coleccion capsula con motivo el afio pasado de su 50 aniversario.

. Enlos dias de ayer y antes de ayer, los medios de comunicacion han informado de la existencia de un Acuerdo entre el Gobierno de Espafia
y el de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, en el marco de las reuniones de la Subcomisién Bilateral de gestion e Infraestructuras
aeroportuarias, sobre la participacion de la mencionada Comunidad Auténoma en las infraestructuras aeroportuarias ubicadas en su territorio.

realiza un seguimiento atento, constante y pormenorizado de las decisiones que pudieran adoptarse en relacion con los aeropuertos
que son propiedad de la compafiia, para analizar sus eventuales efectos en la sociedad. Como resultado de este seguimiento y analisis
continuos, en relacion con el acuerdo anunciado ayer, AENA comunica al mercado que, tal y como como aclaré ayer el Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible en la nota de prensa publicada en su pagina web, el acuerdo mencionado no supone una modificacion de
la red de aeropuertos de interés general ni del modelo empresarial de AENA, sino que se inserta en el marco de la participacién y comunicacion
de las Comunidades Auténomas contemplado en la Ley 18/2014, que tiene caracter consultivo y no decisorio.

La Sociedad reitera que ha desplegado una intensa labor de advocacy y ha transmitido en todo momento a las administraciones publicas
competentes la fortaleza y las ventajas del vigente sistema aeroportuario espafiol; la importancia de la gestion integrada de la red de
aeropuertos -fundamental para el buen funcionamiento de la economia espafiola-; los derechos legales que asisten a sus accionistas (publicos
y privados), y, sobre todo, la especial y sélida proteccién que el marco legal y constitucional vigente y la estructura accionarial de AENA
proporcionan al sistema aeroportuario y a la Sociedad (que, en todo caso, han de ser respetados).

La sociedad perseverara en su labor de seguimiento de las novedades y, en su caso, si fuera preciso, adoptara las decisiones necesarias en
defensa de la aplicacion de la legalidad vigente, del interés societario de AENA y de los derechos de la sociedad y de todos sus accionistas
(publicos y privados).

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que VIEN/WEORISEH(YI=®) ha encargado a EY la busqueda de socios para poner en
marcha un vehiculo de inversién en hoteles. La nueva sociedad prevé sumar activos valorados entre EUR 400 — 1.000 millones. Se esperan
las ofertas no vinculantes de interesados para el mes de abil.

. Seguin Expansion, Budimex, la filial polaca de se ha visto envuelta en varios reveses judiciales que han supuesto la
cancelacion de adjudicaciones por valor de mas de EUR 1.000 millones en una semana. La Ultima se produjo el pasado lunes, después de
que la Corte de Apelaciones de Polonia anulase la adjudicacion a un consorcio de Budimex para construir un tramo del corredor Rail Baltica
con un presupuesto de 5.000 millones de zlotys (unos EUR 1.170 millones). La obra incluye la construccién de una segunda via, intersecciones
a distinto nivel, nuevas paradas y estaciones en ubicaciones reubicadas.
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Miércoles, 18 de marzo 2026

. El Consejo de Administracion de [[S]=5{bIR{@IWN(I=13)] acordd llevar a cabo un programa de recompra de acciones propias de conformidad
con la autorizacion conferida por la Junta General de Accionistas celebrada en segunda convocatoria el 17 de junio de 2022.

Siguiendo con la préactica habitual, el Programa de Recompra se aprueba en el contexto de la propuesta de reduccion del capital social que
se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas convocada ayer por el Consejo de Administracion para su celebracion los
dias 29 o 30 de mayo de 2026 en primera y segunda convocatoria, respectivamente, que opera como una férmula de remuneracion del
accionista complementaria del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién Flexible”, en la medida en que evita la dilucién en el capital
social (provocada por la emision de nuevas acciones con caracter reiterado en el contexto del referido sistema) y contribuye al mantenimiento
de ciertas ratios por accion de IBE.

En el caso de que resultara aprobada por la Junta General de Accionistas, la reduccién de capital se implementara mediante la amortizacién
de: (i) la totalidad o parte de las acciones que IBE posea en autocartera tras el cierre de la sesién bursatil del dia anterior al que el Consejo
de Administracion (o el 6rgano en que este delegue) ponga en marcha el programa de recompra; (ii) la totalidad o parte de las acciones
adquiridas por IBE al amparo del programa de recompra; asi como (iii) la totalidad o parte de las acciones propias a adquirir a través de la
liquidacién a su vencimiento, de ciertos derivados sobre acciones propias contratados por la sociedad con anterioridad a la fecha en la que el
Consejo de Administracion (o el 6rgano en que este delegue) ponga en marcha el programa de recompra.

Una vez que el Consejo de Administracion (o el érgano en que este delegue) fije los términos y condiciones (incluyendo el nimero maximo
de acciones a adquirir y el periodo de vigencia) del programa de recompra y su puesta en marcha, informara al mercado.

. [SIeMEIRVANDEN(ENIIE)] comunicd ayer que su Consejo de Administracion, en su sesion celebrada ayer, aprobd por unanimidad, previa
propuesta favorable por parte de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y con efectos desde esta misma fecha:

. El nombramiento de D. Jose Manuel Albesa Muniesa como consejero delegado o Chief Executive Officer (CEO) de PUIG.

. La dimision de D. Marc Puig Guasch como consejero delegado de PUIG, quien permanecera en ejercicio de sus cargos de miembro
y presidente ejecutivo del Consejo de Administracion, colaborando estrechamente con el CEO.

. El nombramiento de D. Miquel Angel Serra Duran como director financiero o Chief Financial Officer (CFO), sucediendo a D. Joan
Albiol Ramis, quien permaneceréa en sus funciones de Secretario no miembro del Consejo de Administracion.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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