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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 17/03/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 16/03/2026  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,149

IGBM 1.682.00 1.685,10 3,10 0,18% Marzo 2025 17.152.0 62,60 Yen/$ 159,29

IBEX_35 17.059.3 17.089.4 304 0,18% Abril 2026 17.083,0 -6.40 Euro/E 1,158

LATIBEX 650150 6.512,90 114 0,18% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.558.47  46.946,41 387,94 0,63%  USA 5Yr (Tir) 3,81% -6 p.b Brent $/bbl 100,21

S&P 500 6:632,19 6.699,38 67,19 1,01%  USA 10YT (Tir) 4.22% -6 p.b. Oro $lozt 4.994 85

NASDAQ Comp. 22.105.36 22.374,18 268,82 1,22%  USA 30Yr (Tir) 4.87% -4 phb Plata $/ozt 78.95

VIX (Volatilidad) 27138 23,51 368 -13,53%  Alemania 10¥r (Tir) ' 293% 3pb  Cobre $iibs 5,79

Nikkei £3.751.15 53.700,39 -50,76  0,09%  Eurc Bund 126.19 0,23%  Niguel $/Tn 17.120

Londres{FT100) 10.261.15 10.317,69 56,54 0,55% | Espafia 3Yr (Tir} 2 61% -3 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 7.911,53 7.935,97 24,44 0,31%  Espafia 5Yr (Tir) 2.87% -3 p.b. 1 mes 1.948

Frankfort (DAX) 2344723 23.564,01 116,72 0,50%  Espafia 10Yr (TIR) | 342% -5 p.b. 3Imeses 2,157

Euro Stoxx 50 5.716.61 5739,01 22 40 0,39% Diferencial Espaia vs. Alemania 45 2 pb 12 meses 2,522

Volimenes de Contratacion indice sentimiento econémico de Alemania - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.576,27 Fuenfe: Instituto ZEW, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.646.38 |

‘S&P 500 (mill acciones) 421525 |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.065,.21 e

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York s

(*} Paridad &Eurc 7:15a.m 1,149 ®

Valores NYSE SIBE Difeures | °

B. SANTANDER 9,50 9.51 -0.01 i

BBVA 18.20 18,10 0.0 |~ |

: o o1 " " zox3 . . |

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: Ventas pendientes de viviendas {febrero): Est MoM: -1,4%
Alemania: i} ZEW sentimiento econdmico {marzo): Est 33,9; i} ZEW situacion actual (marzo): Est: -61,6
Italia: i} IPC (febrero; final): Est MoM: 0,8%; Est YoY: 1,6%; ii) IPC armonizado (feb, final): Est MoM: 0,6%; Est YoY: 1,6%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una nueva sesién marcada por el conflicto en Oriente Medio, |os principales indices bursatiles

europeos, yendo de menos a mas, cerraron AYER con | __igeros avances _, aunque por debajo de
sus niveles mas altos del dia. Las expectativas de que el gobierno estadounidense seria capaz de
organizar una coalicién de paises aliados para reabrir el estrecho de Ormuz, algo que no esta nada
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claro que vaya a tener lugar, al menos de momento, y el hecho de que EEUU esta dejando pasar a
los petroleros iranies por el canal para evitar una mayor contraccion de la oferta de petroleo, animé
AYER a los inversores, que vieron como el precio del crudo se giré a la baja durante la sesién, con
el del Brent llegando a situarse por momentos por debajo de los $ 100 el barril. Este hecho anim6
también a los inversores en los mercados de bonos, activos cuyos precios AYER, tras muchos dias
de caidas, repuntaron ligeramente, lo que propicié un retroceso de sus rendimientos.

En las bolsas europeas, y a nivel sectorial, AYER fueron los valores del sector inmobiliario
patrimonialista, valores muy ligados al comportamiento de los bonos, los del sector de la energia, las
aseguradoras y los bancos los que mejor se comportaron, mientras que, en sentido contrario, fueron
los valores del sector del automovil, los de medios de comunicacion y las utilidades los que se
quedaron algo retrasados.

En Wall Street sus principales indices también cerraron AYER con alzas, en su caso superiores a
las de los indices europeos, aunque terminaron la jornada por debajo de sus niveles mas altos del
dia. En este mercado fueron los valores del sector de consumo discrecional, los tecnolégicos,
liderados por los semiconductores, principalmente por los fabricantes de memorias, y los se servicios
de comunicacién los que mejor se comportaron, con los grandes valores tecnoldgicos cerrando todos
ellos al alza. En sentido contrario, AYER fueron los valores de consumo basico, los de la energia 'y
los de materiales los que se quedaron algo mas retrasados, aunque todos cerraron con ganancias.

No obstante, sefalar que nos parece algo precipitado el optimismo sobre una eventual apertura del
estrecho de Ormuz, sobre todo porque los paises a los que el presidente Trump ha reclamado su
ayuda para formar una coalicion y reabrir el canal no parecen dispuestos a participar en una guerra
en la que no han tenido “ni voz ni voto”. Asi, AYER Alemania, Australia y Japon sefialaron que no se
sumardn a los esfuerzos de EEUU para ayudar a reabrir el estrecho de Ormuz, mientras que el Reino
Unido y Francia se manifestaron abiertos a debatir opciones. Ademas, tanto EEUU como lIsrael
filtraron que la guerra puede durar todavia unas semanas, al menos hasta que alcancen sus
objetivos. En ese sentido, cabe sefialar que AYER el presidente estadounidense, Trump, volvié a
decir que Irdn esta dispuesta a negociar pero que no en los términos que él reclama. Lo que si
creemos realista es pensar que, si el precio del petroleo se dispara desde los niveles actuales y se
mantiene alto durante unos dias, ello podria forzar a EEUU a agilizar el término del conflicto por el
impacto politico que podria tener este hecho a nivel local.

De momento, el precio del crudo seguird “marcando el paso” tanto a los mercados de valores como
a los de bonos, con los inversores muy pendientes de su comportamiento. Ademas, y por ahora,
creemos que los intentos de rebote en estos mercados seran efimeros, ya que muchos inversores
aprovecharan los mismos para reducir sus posiciones de riesgo, algo que los puede llevar mas
adelante a arrepentirse cuando llegue el final del conflicto o se reabra el estrecho de Ormuz al tréfico
fluvial.
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Mas a corto plazo, y en lo que hace referencia a la sesién de HOY, cabe destacar que en la agenda
macro destaca sobre todo la publicacion de los indices ZEW en Alemania, correspondientes al mes
de marzo, indices que miden el sentimiento que sobre la situacion actual y futura de la economia
alemana tienen los grandes inversores y los analistas. En principio, y como consecuencia del inicio
de la guerra de Irdn, se espera un deterioro del indice de expectativas en el citado mes. Ademas,
esta tarde comienza la reunién de dos dias del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la
Reserva Federal (Fed), reunion en la que no se espera que el banco central estadounidense vaya a
mover sus tasas oficiales. Si sera relevante lo que tenga que decir sobre el potencial impacto del
incremento de los precios de la energia en la inflacion y en el crecimiento de la economia de EEUU.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices europeos abran a la baja, lastrados
nuevamente por el fuerte repunte que esta experimentando de madrugada el precio del crudo tras la
negativa de los distintos paises a intervenir en el conflicto de Oriente Préximo. En ese sentido,
sefalar que las bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta, sin grandes cambios, pero lejos de sus
niveles mas altos del dia. Por lo demas, comentar que el dolar vuelve a ejercer esta madrugada
como activo refugio, revalorizandose con relacion al resto de principales divisas; que el precio de oro
y el de la plata no muestran cambios significativos; y que los precios de las principales criptomonedas
vienen a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« CAF: 2°dia de Roadshow;
¢ Cellnex (CLNX): 2°dia de Roadshow;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« VINCI (DG-FR): ventas, ingresos y datos de trafico de febrero 2026;
e Frankfurt Airport (FRA-DE): resultados 4T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

«  DocuSign (DOCU-US): 4T2026;
e Oklo (OKLO-US): 4T2025;
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Economia y Mercados

« EEUU

. El indice manufacturero de Nueva York, que elabora la Reserva Federal local, bajé en su lectura de marzo  hasta los
-0,2 puntos desde los 7,1 puntos del mes de febrero . El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura de 1,9
puntos, sensiblemente superior a la real. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansion de la actividad en
el sector en el mes con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura de marzo mostré que la actividad manufac  turera se mantuvo practicamente estable en el estad o de Nueva
York . El subindice de nuevos pedidos subié modestamente en el mes (6,4 puntos vs 5,8 puntos en febrero), mientras que el
de envios mostr6é una mayor contraccion (-6,9 puntos vs -1,0 puntos en febrero). A su vez, el subindice de pedidos pendientes
subié (10,8 puntos vs 9,1 puntos en febrero), mientras que el subindice de plazos de entrega también lo hizo, indicando un
alargamiento de los plazos (13,7 puntos vs 4,0 puntos en febrero). Por su parte, el subindice de inventarios mostré expansion
en marzo (6,9 puntos vs 7,1 en febrero).

Asimismo, el subindice de empleo aumenté modestamente en elm  es analizado (5,8 puntos vs 4,0 puntos en febrero)
mientras que el que mide la semana laboral promedio descendié ligeramente (1,9 puntos vs 2,1 puntos en febrero).

En lo que hace referencia a la evolucién de los precios, destacar que el subindice de precios de los insumos mostré una
significativa ralentizacién en el crecimiento de lo s mismos (36,6 puntos vs 49,1 puntos en febrero) , mientras que el
subindice de precios de venta se mantuvo practicamente sin cambios (21,4 puntos vs 22,2 puntos en febrero).

Por dltimo, sefialar que en marzo las empresas se mantuvieron optimistas res pecto a que las condiciones de negocio
mejoraran en los proximos meses , con el subindice que mide este criterio manteniéndose a niveles elevados (31,0 puntos
vs 34,7 puntos en febrero). Ademas, las empresas reforzaron sus planes de gasto en capital fijo (21,6 puntos vs 18,2 puntos
en febrero).

. Segun dio a conocer la Reserva Federal (Fed), la produccién industrial aumenté en EEUU el 0,2% en el mes de febrero
con relacion a enero |, algo menos que el 0,3% esperado por el consenso de analistas de FactSet.

Por su parte, la produccién del sector de las manufacturas crecié el 0,2% en febrero con relacion a enero , lectura en
este caso en linea con lo esperado por los analistas. Asimismo, la produccién de la mineria aumenté un 0,8% en el mes,
mientras que la produccion de los servicios publicos disminuyé un 0,6%, con la de las empresas eléctricas sin cambios y la
de las empresas de gas natural bajando el 4,7%.

Finalmente, sefialar que la capacidad de produccion utilizada en EEUU en el me s de febrero se mantuvo estable con
relacion al nivel mostrado en eneroen el 76,3% . En este caso los analistas del consenso esperaban que hubiera repuntado
ligeramente, hasta el 76,5%. Aun asi, la lectura se mantuvo sensiblemente por debajo del 79,8%, que es la media alcanzada
por esta variable en el periodo de tiempo que va desde 1967 a 2026.

. El indice que evalla el estado del mercado residenci  al estadounidense, que elabora the National Association of
Home Builders (NAHB), subi6 en su lectura de marzo hasta los 38 puntos desde los 37 puntos del mes de febrero
(lectura revisada al alza desde una inicial de 36 puntos), superando a su vez los 37 puntos esperados por los analistas del
consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de 50 puntos indica que mas promotores de vivienda se muestran
optimistas de los que se muestran pesimistas y, al revés, por debajo de ese nivel son mas los que se muestran negativos a
los que se muestran positivos con la marcha del sector.
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En marzo el subindice de condiciones actuales de ventas aume  nt6 1 punto, hasta los 42 puntos , mientras que el que
mide las expectativas de ventas para los proximos seis meses subié 2 puntos, hasta los 49 puntos. Por su parte, el subindice
que mide el flujo de compradores potenciales repunt 6 en marzo 3 puntos, hasta los 25 puntos

Sefialar, ademas, que el 37% de los constructores redujeron los precios e n marzo, un ligero aumento con respecto al
36% que lo habian hecho en febrero . La reduccién promedio de precios se mantuvo estable en el 6%. El uso de incentivos
de venta fue del 64% en marzo, un punto porcentual menos que en febrero, lo que marca el duodécimo mes consecutivo en
que esta proporcion ha superado el 60%.

Los analistas de la NAHB sefialan en su comunicado que muchos compradores siguen indecisos a la espera de tipos de
interés mas bajos, asi como consecuencia de la ince  rtidumbre econémica . Ademas, dicen que los constructores se
enfrentan a elevados precios para comprar terrenos, a una mano de obra mas cara y a mayores costes de construccion, y que
casi dos tercios de los mismos siguen ofreciendo incentivos de venta en un intento por estabilizar el mercado.

« AUSTRALIA

. El Banco de Reservas de Australia (RBA) elevo esta m  adrugada sus tipos de interés de referencia en 25 p  untos
béasicos hasta el 4,1% , tras la subida de tipos de febrero. La decision estuvo en linea con lo esperado por el mercado. En
una decision dividida, la medida fue impulsada por una amplia gama de datos macroeconémicos que apuntan a presiones
inflacionistas renovadas en el 252025. Mientras parte de la subida se contempla como temporal, el consejo de gobierno del
banco central australiano destacé el modesto endurecimiento del mercado laboral y las restricciones de capacidad mas fuertes
de las evaluadas previamente.

El repunte de la incertidumbre en el conflicto de Oriente Medio podria afiadir riesgos inflacionistas en el pais y a nivel global.
En ese escenario, el RBA espera que la inflacién se mantenga por encima de su objetivo durante algin tiempo, con los riesgos
con sesgo alcista, incluyendo las expectativas que han sustentado el Gltimo aumento de tipos.

Los miembros del consejo han adoptado un enfoque dependiente de los datos macroecondémicos, monitorizando las
condiciones globales y financieras, la demanda doméstica y la tendencia del mercado laboral. Asimismo, han enfatizado que
la politica monetaria se mantiene flexible y posicionada para responder cuando sea necesario, con un enfoque continuo en la
estabilidad de precios y en el pleno empleo.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacién con Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones, formulada por el Oferente, Bondalti Iberica, SLU, sobre la
totalidad de las acciones de que fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 10 de
febrero de 2026, el Oferente informa que, una vez finalizado el plazo de aceptacién, de conformidad con la informacion preliminar facilitada
por BANCO SANTANDER (SAN), en su condicion de banco agente de la Oferta, el nivel de aceptacién de la OPA ha sido superior al 50% de
los derechos de voto efectivos de ECR.

Dichos resultados tienen caracter preliminar, siendo el resultado definitivo y oficial el que la CNMV publique dentro del plazo correspondiente.

. El portal Bolsamania.com informé ayer que ha recibido compromisos de financiacion de un sindicato de bancos
internacionales para una nueva linea de crédito revolving (RCF) por aproximadamente $ 2.000 millones. Esta nueva linea de crédito mas
que duplicaria el tamafio de la anterior, de $ 938 millones, y tendria un vencimiento de 6,5 afios, lo que refuerza ain mas la flexibilidad
financiera y el balance de GRF.

La entrada en vigor de la nueva linea esté condicionada a que se complete la refinanciacion del actual préstamo a largo plazo (Term Loan B
o TLB, por sus siglas en inglés) de la compafiia, prevista para el 31 de mayo de 2026, en linea con los planes previamente anunciados por la
compafiia. Segun los compromisos recibidos, el margen aplicable a la nueva linea de crédito se reduciria de 300 puntos basicos a 200 puntos
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bésicos, con un potencial de reducirse aun mas, hasta los 125 puntos basicos, sujeto al progreso de la compafiia en sus objetivos de
desapalancamiento.

. [ANClel RN eI R[OS YR VY [IRVAANNARY)M, compafiia biofarmacéutica global centrada en dermatologia médica, anunci6 ala CNMV los resultados
preliminares positivos del ensayo pivotal de Fase 3 ADorable-1, que evalla la eficacia y seguridad de su principio activo para dermatitis
atopica de moderada a grave en nifios y adolescentes, de entre 6 meses y menos de 18 afios que:

. Lebrikizumab (ADorable-1) alcanza los criterios de valoracién principales de eficacia, con un 63% de los pacientes pediatricos que
logran una mejora significativa de la piel (EASI-75) y un 44% que alcanzan un aclaramiento cutaneo casi completo (IGA 0/1) en la
semana 16.

. Los criterios de valoracion secundarios clave mostraron un alivio significativo del prurito, con una mejora de 24 puntos en la Escala
Numeérica de Prurito (NRS por sus siglas en inglés), una reduccién de la gravedad global de la enfermedad (EASI-90) y una mejora
de la calidad de vida (mejora 26 puntos en el cDLQI) en nifios y adolescentes con dermatitis atépica de moderada a grave tratados
con esta molécula.

. Las enfermedades de la piel pueden tener un profundo impacto fisico y emocional en la vida de las personas. La dermatitis atopica
(DA) alcanza su mayor incidencia en la infancia, y alrededor del 60% de los casos aparecen durante el primer afio de vida.

. AN e{eRSTN=Y Al SANETAN)N informd a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el dia 13 de marzo de 2026
bajo el Programa de Recompra asciende a EUR 206.158.100,99, lo que representa aproximadamente, el 47,39% del importe monetario
méximo del Programa de Recompra, quedando por tanto pendiente de ejecucion aproximadamente el 52,61% del citado importe.

. AVALe){S\WVA] informa que el pasado jueves 12 de marzo su filial alemana primion Technology, GmbH suscribié un contrato de
compraventa mediante el cual ha adquirido el 100% del capital social de Primion AG, con domicilio social en Buchbergstrasse 19, 8856 Tuggen
(Suiza). Primion AG comercializa las soluciones de control de accesos y gestion de personal de la filial alemana de AZK.

El importe total de la transaccion asciende a 2.072.000 francos suizos (equivalentes a aproximadamente EUR 2.295.844,88) y ha sido
satisfecho conforme a los términos habituales en este tipo de operaciones. El cierre de la operacion tuvo lugar ayer. La operaciéon se enmarca
dentro de la estrategia de crecimiento del grupo y refuerza su posicionamiento en sus lineas de negocio de Time & Security en el mercado
suizo.

. S REN[=Q(®®VS] comunico a la CNMV que el nimero de acciones compradas en ejecucion del programa de recompra hasta el dia 13 de
marzo de 2026 asciende a 9.286.748, con un importe total satisfecho de EUR 244.309.698,91, lo que representa aproximadamente el 49%
del importe de inversién méaxima anunciado junto con el resto de caracteristicas del programa de recompra el 6 de noviembre de 2025.

. Segln informa hoy Expansion, la direccién de informé ayer que ha logrado las 301 salidas previstas en el
Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) con trabajadores que han pedido adscribirse voluntariamente a la oferta para abandonar la
empresa. Previamente, la direccion de la compaiiia y sindicatos no habian llegado a un entendimiento sobre la aplicacion del ERE, con 301
salidas previstas, 274 en la planta de Amurrio (Alava) y 27 en Trapagaran (Vizcaya).

. Expansion informa hoy que [FEaJ0IM&E), Moeve, BP (BP-GB), Galp (GALP-PT) y otras grandes petroleras, como Disa, analizan con el
Gobierno distintas férmulas para frenar, o al menos amortiguar, la escalada de los precios de los carburantes que se esta produciendo a raiz
de la subida del petr6leo como consecuencia de la guerra en el Golfo Pérsico. Una medida es de caracter fiscal. La otra se refiere a la
liberacion de reservas estratégicas. Petroleras y Gobierno analizan pros y contras de ambas, y tienen claro que tiene que ser una combinacion.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
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“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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