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Futuros IBEX-35

Tipos de Cambio (MAD)

16/03/2026

Var % Vio altimo Dif. Base $/Euro 1.144
-0,43% Marzo 2025 17.005.0 -54,30  Yen/$ 159,35
-0,47% Abril 2026 16.955.0 -104,30 Eurof£ 1,157
-0,91% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

-0,26%  USA 5Y¥T (Tir) 3.87% +1 p.b. Brent $/bbl 103,14
-0,61%  USA 10¥T (Tir) 4,28% +2 p.b. Oro $lozt 5.044.60
-0,93%  USA 30YTr (Tir) 4.91% +3 p.b. Plata $/ozt 83,70
-0,37%  Alemania 10YT (Tir) 2.96% +1 p.b. Cobre $/lbs 5,79
-0,13%  Ewro Bund 125,90 -0.21%  Niquel $/Tn 17.340
-0,43%  Espafia 3Yr (Tir) 2.64% = Interbancario (Euribor)
-0,91%  Espaifia 5Yr (Tir) 2.90% = 1 mes 1.943
-0,60%  Espaiia 10YT (TIR) 3.47% +2 p.b. 3 meses 2.013
-0,56%  Diferencial Espaiia vs. Alemania a1 = 12 meses 2,222

Evolucién principales indices bursatiles - semana del 13 de marzo

Fuente: FactSef; elaboracion propia

Price as of Price as of

principales indices mundiales OE025 13026 war % wvar % afio 2026
S &P 500 6.740,02 5.632,19 -1, 654 -3,1%
DJ Industrial Average 47.501,55 465 558,47 -2,0%6 -3,1%
MNASDAQ Composite Index 22 387.68 22 105,36 -1,3%4 -4,9%¢
Japan MNikkei 225 55.620, 84 53.819,61 -3 294 6,0%
STOXX Europe 600 ex Eurozone 570,21 565,26/ -0,9% 2,1%:
Euro STOXX 50 5.719,90] 5. 716,61 -0,1%4 -1,3%¢
IBEX 35 17.074,40 17.059,30| -0,1%¢ -1,4%
France CAC 40 7.993, 49 7.911,53 -1,084 -2, 9%
Germany DAX (TR) 23.591,03 23,447,229 -0,654 -4,3%¢
FTSE MIB 44,152, 26| 44 316,92 0,4% -1,4%
FTSE 100 10.284,75 10.261,15 -0,2%% 3,39
Eurostoxx G608, 74 &08, 05 -0,1% -0,7%

INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA
Indices Bursatiles

Indices anterior 13/03/2026 Var(ptos)
IGBM 1.689.20 1.682,00 7,20
IBEX-35 17.139.9 17.059,3 -80,6
LATIBEX 6.561,30 6.501,50 -59,8
DOWJONES 46.677.85 46.558,47 -119,38
S&P 500 6.672,62 6.632,19 -40,43
NASDAQ Comp. 22.311.98 22.105,36 -206,62
VIX (Volatilidad) 27.29 27,19 0,10
Nikkei 53.819.61 53.751,15 68,46
Londres(FT100) 10.305,15  10.261,15 44,00
Paris (CAC40) 7.984 44 7.911,53 72,1
Frankfort (DAX) 23.589.65 23.447,29 -142,36
Euro Stoxx 50 5.748,89 5.716,61 -32,28
Volimenes de Contratacion
Ibex-35 (EUR millones) 1.823,08
IGBM (EUR millones) 1.901.82
S&P 500 (mill acciones) 4.080,78
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.530,47
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York
(%) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,144
Valores NYSE SIBE Dif euros
B. SANTAMDER 9.41 9.54 -0.13
BEVA 17,88 18,01 -0.13
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) indice manufacturas de Nueva York {marzo): Est: 1,9%; ii) Prod industrial (feb): Est MoM: 0,3%
iii) Prod manufacturera (feb): Est: 0,2%,; iv) Capacidad utilizada (feb): Est: 76,5%; v) indice NAHB de la vivienda {(marzo): Est: 37,0

Comentario de Mercado

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

S

Por segunda semana de forma consecutiva los mercados de bonos y de acciones occidentales se
han visto penalizados por el impacto que la guerra en Iran esta teniendo en los precios de la energia.

Este negativo escenario ha llevado a los principale indices bursatiles europeos vy

estadounidenses a ceder todo lo ganado hasta febrer

de noviembre.

0, entrando todos ellos en pérdidas en lo
que va de ejercicio, con los estadounidenses situdndose a su nivel mas bajo desde el pasado mes
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El impacto que el conflicto en Oriente Medio esté ya teniendo en los mercados de gas y petroleo,
con fuertes incrementos de los precios de ambas materias primas, consecuencia de la imposibilidad
de que una parte sustancial de la producciéon mundial de las mismas, entre el 20% y el 25%, atraviese
el estrecho de Ormuz, que se encuentra actualmente practicamente cerrado por los ataques iranies,
y, sobre todo, el temor a que, de persistir esta situacion, la inflacion vuelva a repuntar en las
principales economias desarrolladas, esta llevando a los inversores a reducir sus posiciones de
mayor riesgo y a realizar beneficios en aquellos activos que mas se han revalorizado en los dltimos
meses. La posibilidad de que la situacion se enquiste y de que el conflicto dure mas de lo esperado
inicialmente, y que ello pueda terminar condicionando las politicas monetarias de los bancos
centrales parece cada vez mas factible. En este sentido cabe sefalar que, si hasta antes del inicio
de la guerra los inversores apostaban por nuevas rebajas de tipos en las principales economias,
ahora sus “apuestas” han girado 180 grados, y ya comienzan a descontar alzas de las tasas de
interés oficiales a lo largo del afio. De todo ello tendremos esta semana informacion de primera mano
ya gue en los proximos dias se reunirdn los comités de politica monetaria de los principales bancos
centrales mundiales, empezando por el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal (Fed), que lo hara el martes y el miércoles; por el Consejo de Gobierno del BCE, que lo hara
el jueves; y por el comité de politica monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), que también se reunira
ese mismo dia. Pero, ademas, a lo largo de esta semana también se reuniran, entre otros, los comités
de politica monetaria del Banco Central de Suiza, del Banco Central de Jap6n y del Banco Central
de Canada.

Lo mas relevante de todas estas reuniones, en las que no esperamos en principio ninguna actuacion
en materia de politica monetaria, es lo que comuniquen al mercado todos estos organismos sobre el
cambio en el escenario macroecondmico, concretamente en sus expectativas de crecimiento
economico y de inflacién, que el conflicto en Irdn puede llegar a provocar. Algunos de estos comités,
ademas, daran a conocer sus nuevos cuadros macroeconémicos, lo gue aportard mucha informacién
sobre como ven ellos que la guerra en Iran y su impacto en los mercados de la energia van a terminar
impactando en todas estas economias.

Mientras tanto, los inversores seguiran muy atentos a todas las noticias que lleguen sobre el
desarrollo del conflicto, sobre todo por el impacto que puedan tener en los mercados de la energia,
concretamente en el precio del gas y del petréleo, que seguiran ejerciendo como “termémetros” de
la situacién para los inversores. En ese sentido, cabe destacar la “presion” que esta ejerciendo el
gobierno estadounidense sobre otros paises aliados para que le ayuden a reabrir el estrecho de
Ormuz. Segun the Wall Street Journal, la administracion Trump estaria a punto de anunciar que
varios paises han acordado ayudar a escoltar el trafico de buques petroleros a través del estrecho
de Ormuz, aungque no esta claro si eso ocurrira antes o después del fin de las hostilidades.

Es precisamente esta noticia la que ha provocado que esta madrugada los futuros de los indices de
Wall Street se hayan girado al alza, lo que ha facilitado también que las principales bolsas asiaticas
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hayan cerrado muy por encima de sus niveles mas bajos del dia, con algunas de ellas con ligeros
avances. Es por todo ello que esperamos que, al menos al comienzo de la jornada, los principales
indices bursatiles europeos intenten recuperar algo de lo cedido en los ultimos dias, abriendo al alza.
Posteriormente, y en una sesidén de escasas referencias macroeconémicas y empresariales, sera el
comportamiento del precio del crudo el que determine la tendencia que adoptan tanto las bolsas
europeas como las estadounidenses.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada el ddlar viene cediendo algo de terreno con
relacion al resto de principales divisas; que el precio del petréleo sigue subiendo, consolidandose el
del Brent por encima de los $ 100 el barril; que los precios del oro y de la plata muestran ligeros
avances; y que los precios de las principales criptodivisas muestran todos ellos significativos
avances.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cellnex (CLNX): continta con el Roadshow;
. CAF: continGia con el Roadshow;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de febrero 2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Dollar Tree (DLTR-US): 4T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que, segun la lectura final del dato, el indice de preci  0s de consumo

(IPC) de Espaiia repunt6 el 0,4% en el mes de febrero  con relacion a enero , lectura en linea con su preliminar y con lo
esperado por el consenso de analistas de FactSet. En febrero los grupos con mayor repercusion mensual positiva en la tasa
mensual del IPC fueron: i) Restaurantes y servicios de alojamiento , con una variacion mensual de sus precios del 0,9%,
debida a las subidas de precios de los restaurantes y de los servicios de alojamiento. Este grupo repercutié con 0,162 p.p. en
el IPC general; ii) Transporte , con una tasa del 0,8%, consecuencia, principalmente, del aumento de precios de
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los combustibles y lubricantes para vehiculos personales. Este grupo repercutid con 0,122 p.p. en el IPC general; y iii)
Alimentos y bebidas no alcohdlicas , con una tasa del 0,6% y una repercusion de 0,101 p.p. en el IPC general, debida a la
subida de los precios de las frutas y frutos de cascara y a las hortalizas, legumbres y patatas.

En tasa interanual el IPC de Espafia subié el 2,3% enf ebrero (2,3% en enero) . La lectura coincidié con su preliminar y con
lo estimado por el consenso. El grupo que mas destacé por su influencia negativa en la tasa interanual de crecimiento del IPC
general fue el de Vivienda , que situ6 su variacion interanual en el 1,9%, ocho puntos porcentuales por debajo de la del mes
pasado. Este comportamiento se debi6 a la bajada de los precios de la electricidad, que subieron en febrero de 2025. En
sentido contrario, entre los grupos con influencia positiva en la tasa interanual de crecimiento del IPC general destacaron los
precios de: i) Restaurantes y servicios de alojamiento , cuya tasa interanual aumenté tres décimas, hasta el 4,8%. Este
incremento fue debido a la subida de precios de los restaurantes y de los servicios de alojamiento, mayor que la registrada en
febrero del afio anterior; y de ii) Alimentacion y bebidas no alcohdlicas , con una tasa de crecimiento interanual del 3,2%,
dos décimas mas que en el mes anterior. Esta evoluciéon se debid, en su mayor parte, a la estabilidad de los precios de
los aceites y grasas y de los del pescado y marisco, frente a las bajadas del mismo mes de 2025.

Por su parte, el IPC subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no elaborados y los precios de los
productos energéticos, subid el 2,7% en tasa interanual en febrero (2,6% e n enero).

A su vez, y también segun la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) subié el 0,4% en el mes de f ebrero con
relacidn a enero, mientras que en tasa interanual | o hizo el 2,5% (2,4% en enero) . En ambos casos las lecturas estuvieron
en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En una encuesta a economistas realizado por Reuters entre el 9 y el 13 de marzo, mas del 90% de los encuestados (67
de 72) esperaban que el BCE mantuviera su tasa de de pésito en el 2% hasta 2026 , una perspectiva que no ha variado
desde octubre. Solo tres pronosticaron una subida este afio, mientras que dos esperaban al menos una bajada.

. La agencia estadistica europea Eurostat publicé que la produccion industrial, en cifras ajustadas estac ionalmente, se
contrajo el 1,5% en la Eurozona en el mes de enero ¢ on relacion a diciembre . El consenso de analistas de FactSet
esperaba un incremento de esta variable en el citado mes del 0,5%. En enero y con relacion al mes precedente la produccion
de energia aumenté el 4,7%. En sentido contrario, disminuy6 la produccion de bienes intermedios (-1,9%); la de bienes de
capital (-2,3%); la de bienes de consumo duraderos (-1,9%) y la de bienes de consumo no duraderos (-6,0%).

Entre los paises miembros de la region, las mayores caidas mensuales de la produccion indus trial se registraron en
Irlanda (-9,8%) y Luxemburgo (-4,3%) , mientras que los mayores aumentos se observaron en Portugal (+4,2%), Letonia
(+3,3%) y Lituania (+2,7%).

En tasa interanual la produccién industrial de la Eur ozona bajo en enero el 1,2% (+2,2% en diciembre) . Los analistas
esperaban que se expandiera el 1,6%. En tasa interanual en enero aumento la produccién de energia (+5,8%) y la de bienes
de capital (+1,1%). Por el contrario, descendio la de bienes intermedios (-2,1%); la de bienes de consumo duraderos (-3,5%);
y la de bienes de consumo no duraderos (-6,4%).

Los mayores descensos interanuales de la produccion industrial se dieron en Luxemburgo (-14,9%), Irlan  da (-13,1%)
y Bulgaria (-8,6%) , mientras que los mayores aumentos se observaron en Letonia (+13,3%) y en Estonia (+5,9%).

. Segun la lectura final de dato, publicada por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice de precios de
consumo (IPC) de Francia subi6 en febrero el 0,6% co  n relacién a enero , algo menos que el 0,7% estimado inicialmente

y que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El repunte del IPC en febrero se debioé principalmente a los
aumentos estacionales los precios del transporte (+4,1%) y en los de los productos manufacturados (+1,4%), incluyendo los
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precios de las ventas de ropay calzado (+5,9%). Por su parte, el incremento de los precios de la energia (+0,3%) y del tabaco
(+0,4%) también contribuyd.

En tasa interanual el IPC de Francia repunt6é en febre ro el 0,9% (0,3% en enero) , algo menos que el 1,0% estimado
inicialmente y que era lo esperado por los analistas. El aumento reflej6 una moderacion en la disminucién de los precios de la
energia (-2,9% vs -7,6% en enero), impulsada por un efecto base en la electricidad y las menores caidas en los productos
petroliferos. Los precios de los bienes manufacturados también bajaron menos (-0,2% vs -1,2% en enero). Por su parte, el
crecimiento de los precios de los alimentos se acelero (2,0% vs 1,9% en enero). A su vez, el crecimiento del precio del tabaco
se aceler6 en el mes (3,0% vs 2,7% en enero), mientras que el de los precios de los servicios se desacelero (1,6% vs 1,7%
en enero).

Por su parte, la inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia, se
situd en febrero en el 0,9% (0,7% en enero)

Por ultimo, y también segin la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia subi6 el 0,7% en el mes de
febrero con relacién a enero , algo menos que el 0,8% estimado inicialmente, que era lo esperado por los analistas. En tasa
interanual el IPCA repunt6 el 1,1% (+0,4% en enero), lectura en este caso en linea con su preliminar y con lo esperado por
los analistas.

 REINO UNIDO

. Segun dio a conocer la Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido
se mantuvo estable en el mes de enero (0,0%) con re lacion a diciembre . La lectura quedo por debajo del aumento del
0,2% esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En enero la actividad de los servicios no mostré cre cimiento (0,0%) , con la mayor contribucién negativa proviniendo de
las actividades de servicios administrativos y de apoyo, que cayeron un 2,3%, impulsadas por una caida del 5,7% en las
actividades de empleo y una caida del 3,9% en el alquiler y el arrendamiento. En contraste, la mayor contribucién positiva
provino del comercio mayorista y minorista, en concreto de la reparacién de vehiculos de motor.

Por su parte, la produccién industrial descendi6é en el mes el 0,1 % (vs +0,3% esperado por los analistas) , descenso
liderado por las caidas en la produccion de la mineria y de las canteras y en el suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado. Esta disminucion fue parcialmente compensada por crecimientos en el suministro de agua; alcantarillado,
gestion de residuos y actividades de remediacion, y en la produccion manufacturera, que se expandié el 0,1% (vs -0,5%
esperado por los analistas). A su vez, la actividad en el sector de la construccion crecioé un 0,2%.

Por su parte, destacar que el Reino Unido registré en enero un superavit comer  cial de £ 3.920 millones frente al déficit
de £ 4.340 millones generado en diciembre . El de enero es el primer superavit comercial que alcanza esta economia desde
septiembre de 2024.

En el mes de enero las exportaciones crecieron un 7, 2% con relacion a diciembre, hasta los £ 82.510 mil  lones, la cifra
mas elevada de la historia en un mes. Las exportaciones de bienes aumentaron un 6,7% en enero, impulsadas por mayores
envios tanto a paises de la UE como a paises no pertenecientes a la UE. Las exportaciones a la UE se vieron respaldadas
por aumentos en la venta de maquinaria y de equipos de transporte, asi como en las exportaciones de combustible. Por su
parte, las ventas a paises no pertenecientes a la UE se vieron impulsados principalmente por un aumento en las exportaciones
de productos quimicos, en particular productos medicinales y farmacéuticos a China, Turquia y Brasil.

En sentido contrario, las importaciones descendieron el 3,3% en enero en el Reino Unido , hasta los £ 78.590 millones, la
cifra mas baja en un afio.

En el trimestre acabado en el mes de enero el PIB bri  tanico se expandio el 0,2% (0,0% en el trimestre an  terior) .
o 5
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« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé que, segun la segunda estimacién del dato, el Producto In  terior Bruto (PIB) de
EEUU se expandi6é a una tasa intertrimestral anualizad a del 0,7% en el 4T2025 (+4,4% en el 3T2025; 3.8% en el 2T2025
y -0,6% en el 1T2025). La primera estimacién apuntaba a una tasa de expansion del 1,4%, que era lo esperado por el consenso
de analistas. El crecimiento en el 472025 es el menor que alcanza esta economia desde la contraccion que sufrié en el
1T2025. La ralentizacion del crecimiento econémico estuvo en gran medida causada por el cierre durante 43 dias del gobierno
federal.

Sefialar, ademas, que la revision a la baja del crecimiento del PIB fue consecuencia principalmente del menor crecimiento del
estimado inicialmente de variables como las exportaciones, el gasto de los consumidores, el gasto publico y la inversion. Por
su parte, las importaciones disminuyeron menos de lo estimado previamente.

En tasa interanual el PIB de EEUU creci6 el 2,0% en el  4T2025 (2,2% en el 3T2025), también por debajo del 2,2% de la
primera estimacion, que era lo esperado por los analistas.

. Los nuevos pedidos de bienes duraderos fabricados e n EEUU no experimentaron crecimiento (0,0%) en el mes  de
enero con relacién a diciembre |, segun la primera estimacion del dato dada a conocer por la Oficina del Censo, dependiente
del Departamento de Comercio. Los analistas del consenso de FactSet esperaban un crecimiento de esta variable en el mes
del 1,4%. El aumento en enero de los pedidos de metales primarios (0,8%), de ordenadores y productos electrénicos (0,8%)
y productos metalicos manufacturados (0,6%) se vio contrarrestado por los descensos en los pedidos bienes de capital (-
1,1%), de los equipos de transporte (-0,9%) y de los equipos, electrodomésticos y componentes eléctricos (-0,6%).

Si se excluyen los pedidos de transporte, los pedido s de bienes duraderos aumentaron el 0,4% en enero ¢ on relacion
a diciembre , lectura en linea con lo esperado por los analistas. Si se excluyen los pedidos de defensa, los pedidos de bienes
duraderos aumentaron en enero el 0,5%.

. La Oficina de Analisis Econdmico, dependiente del Departamento de Comercio, publicé el viernes que los ingresos
personales aumentaron en EEUU en el mes de eneroun 0 ,4% con relacién a diciembre . La lectura estuvo en linea con
lo estimado por los analistas del consenso de FactSet. Por su parte, los gastos personales también aumentaron en enero

el 0,4%, algo por encima del 0,3% esperado por los analistas.

Por su parte, el indice de precios del consumo personal, el PCE , la variable de precios que utiliza la Reserva Federal (Fed)
a la hora de elaborar sus proyecciones, subi6 en enero el 0,3% con relacion a diciembre , lectura en linea con lo esperado
por los analistas del consenso de FactSet. En tasa interanual el PCE subio6 en enero el 2,8% (2,9%  en diciembre) , lectura
que mejoro el 2,9% esperado por los analistas.

A su vez, el subyacente del PCE , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia en su elaboracién,
repunto en enero el 0,4% con relacion a febrero |, lectura en linea con los proyectado por los analistas. En tasa interanual
el subyacente del PCE subi6 en enero el 3,1% (3,0% en diciembre) , la tasa mas alta en dos afos. El consenso habia
proyectado una lectura menor, del 2,9%.

. Segun reflejé la encuesta the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), que elabora el Departamento de Trabajo,
el numero de ofertas de empleo en EEUU aument6 en ene  ro hasta los 6,946 millones frente a los 6,55 millo  nes de
diciembre, cuando se habian situado a su nivel mas bajo en mas de cinco afios . La lectura superé ademas, los 6,745
millones esperados por el consenso de analistas de FactSet. La cifra, no obstante, se mantuvo muy por debajo de los
promedios desde que el mercado laboral se recuperé de la pandemia de Covid

En enero, las ofertas fueron altas en ocio y hosteleria (1,041 millones de empleos), educacion privada y servicios de salud
(1,539 millones de empleos) y comercio, transporte y servicios publicos (1,038 millones de empleos).
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Por su parte, en el mes analizado las contrataciones aumentaron ligeramente, hasta los 5,295 millones desde los 5,272
millones de diciembre. Asimismo, las bajas se mantuvieron practicamente sin cambios en 5,1 millones, mientras que
las renuncias se mantuvieron en torno a los 3,1 mil  lones en comparacion con los 3,2 millones del mesa  nterior .

. Segun la lectura preliminar de marzo, el indice de s  entimiento de los consumidores que elabora la Unive rsidad de
Michigan bajo hasta los 55,5 puntos desde los 56,6 puntos de febrero , situandose no obstante por encima de los 55,3
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La caida del indice, que se situé a su nivel mas bajo en tres
meses, fue consecuencia del deterioro de las expectativas que maneja este colectivo, penalizadas por el inicio del conflicto
de Iran. En ese sentido, cabe destacar que un amplio abanico de encuestados de distintos niveles de ingresos, edades y
afiliaciones politicas reportaron expectativas mas débiles para sus finanzas personales.

El indice que mide la percepcién que de la situacion actual tienen los consumidores subi6 en su lectura preliminar
de marzo hasta los 57,8 puntos desde los 56,6 punto s, mientras que el que mide sus expectativas bajo hasta los 54,1
puntos desde los 56,6 puntos del mes precedente.

Por dltimo, destacar que las expectativas de inflacion a 12 meses se mantuvi  eron estables en marzo en el 3,4% , poniendo
fin a seis meses de descensos, mientras que las expectativas a largo plazo (5 afios ) bajaron ligeramente del 3,3% al
3,2%.

 CHINA

. El Gobierno chino comunicé algunas magnitudes econém icas del periodo enero-febrero de 2026

Asi, la produccion industrial  aumento6 un 6,3% interanual en el periodo bimensual de enero y febrero, superando la previsién
del 5,0% del consenso de analistas y del 5,2% del mes de diciembre. Los robots industriales, los smartphones y los circuitos
integrados destacaron en esta magnitud. Las producciones de ordenadores personales, de paneles solares y del acero
descendieron, mientras que la de vehiculos de pasajeros se contrajo un 25,6%.

Por su lado, las ventas minoristas aumentaron un 2,8% interanual, frente al 2,1% que esperaba el consenso de analistas, y
tras el repunte del 0,9% de diciembre. La tendencia al alza fue generalizada entre los bienes y servicios. Las subcategorias
registraron resultado positivo, exceptuando las compras de automéviles, que fueron precedidas de unos datos débiles de
CAAM, las compras de combustible y de los materiales de construccién.

La mayor sorpresa positiva provino de la inversién en capital fijo , que registré un incremento del 1,8%, frente a la caida
récord esperada del 4,2%, y tras la caida sin precedentes del 3,8% de 2025, con la tendencia actual siendo la mas fuerte
desde el 1S2025. Las manufacturas registraron un aumento modesto del 3,1%, mientras que las infraestructuras aumentaron
un solido crecimiento del 11,4%. Gran parte de esta mejora se debi6 a la inversién inmobiliaria, que disminuy6 su caida al
11,1%, desde el 17,2% de 2025 (también su mejor registro desde el 1S2025). No obstante, el titular contrasté con los factores
clave, ya que las ventas comerciales de viviendas cayeron a un ritmo mas acelerado, mientras que la financiacion disponible
se deterior6 de forma notable. Los inicios de construccion de viviendas nuevas cayeron mas del 2,0%.

La Oficina Nacional de Estadisticas (NBS) china descr  ibi6 los resultados como un rebote significativo , aungue no
apunté a nada de forma especifica, mientras expresd su precauciéon sobre un impacto mas profundo de las condiciones
externas, de los riesgos geopoliticos, en un entorno de retos estructurales persistentes domeésticos.
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Noticias destacadas de Empresas

. La Junta General de Accionistas de aprob6 el mayor dividendo de la historia del grupo, que alcanza los
EUR 0,18 brutos por accién con cargo a los resultados de 2025, de los que EUR 0,07 ya se abonaron en noviembre y los EUR
0,11 restantes se pagaran el proximo mes de mayo. En total, MAP distribuira EUR 554 millones integramente en efectivo entre
sus mas de 150.000 accionistas. El presidente de MAP, Antonio Huertas, subrayo que esta retribucion, que supera el 51% del
pay-out , es coherente con el compromiso firme de la compafiia con sus accionistas y con su capacidad de generar caja de
forma constante.

. El portal digital Bolsamania.com informé que ha registrado su tercer programa de bonos verdes en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). El importe total del programa es de EUR 250 millonesy las caracteristicas
concretas se determinaran en cada una de las emisiones que se lancen durante los préximos doce meses. Supone la mayor
operacion de este tipo en su historia.

Esta operacion tiene como finalidad fortalecer balance y diversificar las vias de financiacién de la compafiia mediante el acceso
a los mercados de capitales, han sefialado desde el grupo. GRE prevé destinar EUR 3.500 millones a inversiones hasta 2027.
Los fondos obtenidos se utilizaran para consolidar su crecimiento y su expansion internacional, con un enfoque prioritario en
la financiacién de proyectos de almacenamiento incluidos en su pipeline en los distintos mercados donde opera en los
préximos 24 meses.

. El diario Expansion informa en su edicién de hoy que Budimex, la filial cotizada polaca controlada por [FEsReN NG,
ha comunicado al mercado que las autoridades locales han cancelado la adjudicacién de una obra adjudicada al grupo en
diciembre por valor de mas de 1.000 millones de zlotys (unos EUR 235 millones). El organismo contratista PKP Polskie Linie
Kolejowe revisara y revaluara las ofertas presentadas en la licitacion para el disefio y la ejecucion de las obras de la linea
ferroviaria CE 20 entre Czachowek Wschodni y Pilawa. El consorcio formado por las firmas Trakcja, Intop y WKS Grybow
presento la oferta mas baja.

. Expansion informa hoy que y el Servicio Nacional del Consumidor de Chile (Sernac) han
puesto fin, sin acuerdo, a la negociacion extrajudicial que mantenian desde el pasado verano para establecer una
compensacion para cuatro millones de clientes que se vieron afectados en Chile por el ciberataque que sufrié el grupo en
2024. El fin del procedimiento extrajudicial se ha producido tras presentar SAN una propuesta de indemnizacioén cuya cuantia
no se ha hecho publica, pero que la autoridad de Chile ha considerado insuficiente. La compensacién prevista por SAN no
cubria a los cuatro millones de afectados, sino solo a aquellos que han presentado una reclamacién ante el Sernac o el banco.

. Seglin Expansion, este viernes ha concluido sin acuerdo la Gltima reunion entre la direccién de
y la representacion de la plantilla, que se ha cerrado sin el apoyo de la parte social a un expediente que conlleva 274 despidos
en Amurrio (Alava) y 27 en la planta de Trapagaran (Vizcaya). El acuerdo no ha sido posible a pesar de que en una dltima
propuesta de la compafiia se comprometia a que se aplicase de forma voluntaria, ya que las centrales sindicales no
consideraron viable al no darse "garantias".

. [RVSYFA=NEN(FA43), informa que, en relacidn con el acuerdo suscrito con Global Tech Opportunities 30 el pasado 5 de
agosto de 2024, la sociedad ha emitido un nuevo tramo de 110 obligaciones convertibles, de EUR 5.000 de valor nhominal
cada una de ellas, por un importe nominal total de EUR 550.000, en los términos del Acuerdo, que han sido integramente
suscritas y desembolsadas por Global Tech Opportunities 30. La correspondiente escritura de emision de obligaciones
convertibles de la Sociedad ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.
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Por otro lado, EZE inform6 que, con fecha 11 de marzo de 2026 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la
escritura de ampliacion de capital social mediante la emisién y puesta en circulacion de 14.430.967 nuevas acciones de la
sociedad a un precio de emisién de EUR 0,076224304 por accion, todas ellas de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacion, que han sido suscritas y desembolsadas por Global Tech Opportunities 30, mediante conversion de la totalidad
de las obligaciones convertibles.

Tras el aumento el capital social de EZE ha quedado fijado en EUR 77.812,23, representado por 601.282.145 acciones de la
misma clase y serie, de EUR 0,000129410526425 de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones cotizaran tras la verificacién de los tramites
correspondientes ante la CNMV, Bolsa e Iberclear.

. El Consejo de Administracion de ha acordado el pago de la remuneracion correspondiente a la
emision de Bonos Perpetuos, Contingentemente Convertibles (Bonos PeCoCos), con codigo ISIN ES0280907009, emitidos
en 2013, por un importe total de EUR 49.340.987, correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de marzo de 2025y el
28 de marzo de 2026.
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