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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Tal y como señalamos en nuestro comentario del lunes que podría suceder, AYER los inversores 
optaron en general, con excepciones puntuales que luego analizaremos, por reducir sus posiciones 
de riesgo tras el inicio de la guerra entre EEUU, Israel e Irán. Las bolsas europeas, que no las 
estadounidenses, fueron AYER las grandes “damnificadas” por el inicio del conflicto, lo que llevó a 
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los principales índices bursátiles europeos a cerra r la sesión con fuertes descensos , liderados 
por los valores de corte más cíclico, tales como los de ocio y turismo, especialmente los de las 
aerolíneas, los del sector del automóvil, los del sector de la distribución minorista, con los del lujo a 
la cabeza, y por los bancos. En sentido contrario, fueron el sector de la energía y el de la defensa 
los que mejor lo hicieron durante la sesión, siendo los únicos capaces de terminar la jornada con 
ganancias. Otros sectores de corte defensivo como las utilidades o las telecomunicaciones se 
comportaron relativamente mejor que el mercado en su conjunto, aunque cerraron a la baja.  
 
Los bonos, por su parte, sufrieron AYER fuertes descensos, no actuando como activos refugio. El 
temor de que el cierre del estrecho de Ormuz como consecuencia del conflicto -el tráfico de barcos 
está prácticamente paralizado-, canal por donde transita a diario el 20% de la producción de gas 
natural licuado (GNL), procedente de Catar, y de petróleo del mundo provoque un fuerte y duradero 
repunte de los precios de estas materias primas -AYER los precios del petróleo y el gas natural 
subieron con mucha fuerza-, hizo apostar a los inversores por un aumento de la inflación, lo que 
condicionaría en gran medida la actuación de los principales bancos centrales, limitando su 
capacidad para seguir bajando sus tasas de interés de referencia, todo lo cual fue muy 
negativamente recibido en los mercados de bonos mundiales. 
 
Sí actuaron como refugio otros activos como el oro, el dólar y, sorprendentemente, las criptodivisas, 
que AYER se revalorizaron con mucha fuerza.  
 
También fue algo sorprendente el comportamiento de Wall Street, mercado que fue capaz de 
recuperarse de las pérdidas iniciales, cerrando algunos de sus principales índices como el S&P 500, 
el Nasdaq Composite y el Russell 2000 con pequeños avances, mientras que el Dow Jones lo hizo 
ligeramente a la baja. En este mercado se impuso la creencia de que, como suele ser la norma, los 
conflictos bélicos suelen tener un efecto limitado en el comportamiento de la bolsa estadounidense, 
algo que no siempre es así. Sectores como el de la energía, el industrial o el tecnológico ejercieron 
AYER de soporte de los índices, mientras que los más perjudicados fueron los de consumo, tanto 
básico como discrecional. 
 
Cabe destacar que AYER el presidente de EEUU, Donald Trump, insistió en que el conflicto puede 
durar entre cuatro o cinco semanas o incluso más, algo que no terminamos de creernos ya que a 
ninguna de las partes les interesa que dure tanto; a EEUU por el impacto político que ello podría 
tener para el presidente y para su partido si comienzan a repuntar los precios de las gasolinas, 
mientras que para el régimen iraní, actualmente muy debilitado, sería más interesante llegar a algún 
tipo de acuerdo que les permitiera una salida más o menos honrosa. Por otra parte, señalar que 
vemos complicado el objetivo de cambio de régimen, insinuado por Trump, al menos en el corto 
plazo. 
 
HOY, en una jornada en el que la cita más relevante para los inversores es la publicación en la 
Eurozona de la lectura preliminar de la inflación de febrero, que debe confirmar que esta variable 
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sigue bajo control en la región, esperamos que continúen los descensos en las bolsas europeas 
cuando abran por la mañana, aunque creemos que éstos serán más moderados que los de AYER. 
Las fuertes caídas experimentadas esta madrugada por las bolsas asiáticas, que AYER aguantaron 
mucho mejor que las europeas, y el hecho de que los futuros de los índices de Wall Street vienen 
claramente a la baja, nos hace pensar que, al menos de momento, seguirán las caídas en las bolsas 
europeas. Por lo demás, comentar que el dólar sigue subiendo, aunque de forma moderada; que los 
precios de los bonos continúan bajando y sus rendimientos repuntando; que el precio del petróleo 
sube, acercándose el del Brent a los $ 80 el barril; que el precio del oro también sube ligeramente y 
que el de la plata cae sensiblemente -AYER también bajó con fuerza-; y que los precios de las 
criptomonedas vienen cediendo parte de lo ganado durante la sesión precedente. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• CAF: Inicio de Roadshow; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Thales (HO-FR): resultados 4T2025; 
• ASM International (ASM-NL): resultados 4T2025; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• AutoZone (AZO-US): 2T2026; 
• Best Buy (BBY-US): 4T2026; 
• Target (TGT-US): 4T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de España, el PMI manufacturero que elabor a S&P 
Global, subió en su lectura de febrero hasta los 50 ,0 puntos (máximo en 3 meses) desde los 49,2 puntos  de enero , 
cuando se había situado a su nivel más bajo en 9 meses. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura 
ligeramente superior, de 50,1 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad en el 
sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
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En su informe, los analistas que elaboran los índices señalan que, tras dos meses consecutivos de contracción, las 
condiciones operativas en el sector manufacturero e spañol mostraron cierta estabilidad en febrero , ya que las caídas 
de los nuevos pedidos, del empleo y de los inventarios se ralentizaron, lo que animó a las empresas a mantener sus niveles 
de producción. Sin embargo, la creciente presión de los precios de los insumos continuó generando cierta cautela y contribuyó 
al primer aumento de los precios de venta desde agosto de 2025. 
 
Por último, cabe destacar que los datos sobre las expectativas empresariales en f ebrero se mantuvieron en 
consonancia con una sólida perspectiva para la prod ucción manufacturera . El optimismo se asoció a menudo con la 
esperanza de una mejora de la demanda y de que las inversiones rindan frutos. Algunas de las empresas encuestadas también 
mencionaron las actividades comerciales planificadas, las estimaciones pendientes de la aprobación de los clientes y la 
expansión a nuevos mercados de exportación. 
 
. Según datos de la Asociación Española de Fabricantes de Automóviles y Camiones (ANFAC), en febrero se registraron 
97.082 nuevas matriculaciones de vehículos en España , lo que supone un crecimiento del 7,5% respecto al  mismo 
mes del año pasado . Un aumento que podría ser de hasta un 13,5% si se descontasen las 4.800 unidades adicionales 
matriculadas en febrero del año pasado propiciadas por el efecto DANA. En lo que va de ejercicio 2026 (2M2026), el número 
de nuevas matriculaciones se eleva a 170.186 unidades, lo que supone un aumento del 4,6% con relación al mismo periodo 
de 2025. 
 
Respecto a los turismos electrificados (BEV+PHEV), cabe destacar que en febrero el número de nuevas 
matriculaciones aumentó el 61,2%, hasta las 20.981 unidades , lo que representa el 21,6% del total de ventas de vehículos 
en febrero. En el acumulado del año (2M2026) el número de matriculaciones de turismos electrificados se elevó a 36.196 
unidades, lo que supone un aumento del 55,6% en tasa interanual. En términos de cuota de mercado, las ventas de este tipo 
de vehículo representan el 21,3% del total de las ventas en 2M2026, 7 puntos porcentuales más que en 2024. 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según publicó la consultora S&P Global, el índice de gestores de compra del sector de las m anufacturas de la Eurozona, 
el PMI manufacturero, subió hasta los 50,8 puntos (m áximo en 44 meses) en su lectura final de febrero d esde los 49,5 
puntos de enero , situándose la misma en línea con su lectura preliminar y con lo esperado por los analistas del consenso de 
FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad en el sector con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. En este sentido, señalar que el índice muestra expansión 
de la actividad manufacturera en la Eurozona por pri mera vez desde el mes de agosto de 2025 . 
 
Por su parte, el subíndice de producción subió en su lectura fina l de febrero hasta los 51,9 puntos (máximo en 6 mes es) 
desde los 50,5 puntos de enero. 
 
En su informe, los analistas que elaboran los índices señalan que, a juzgar por los datos de la encuesta, el sector 
manufacturero de la Eurozona registró en febrero su mejor mes en casi cuatro años , gracias a un nuevo aumento de 
los nuevos pedidos que impulsó una expansión más fuerte de la producción manufacturera. Las expectativas de producción 
para los próximos doce meses también se fortalecieron, y los fabricantes de la región experimentaron su mayor grado de 
optimismo respecto a las perspectivas de crecimiento desde febrero de 2022. 
 
Por su parte, se observaron nuevas señales de creciente presión e n los precios, ya que el crecimiento de los precios  
de los insumos se aceleró por tercer mes consecutiv o, hasta alcanzar su nivel más alto en poco más de tres años. En 
consecuencia, los precios cobrados aumentaron en una medida no observada desde marzo de 2023. 
 
Por países, y siempre según las lecturas finales de febrero de los índices, cabe destacar que el PMI manufacturero de 
Alemania subió en febrero hasta los 50,9 puntos (máximo 44 meses) desde los 49,1 puntos de enero, superando a su vez los 
50,7 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por los analistas. A su vez, el PMI 
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manufacturero de Francia bajó en febrero hasta los 50,1 puntos (mínimo en 3 meses) desde los 51,2 puntos de enero, 
quedando, no obstante, por encima de los 49,9 puntos de su lectura preliminar, que era además lo esperado por los analistas. 
Finalmente, señalar que el PMI manufacturero de Italia subió en febrero hasta los 50,6 puntos (máximo en 3 meses) desde 
los 48,1 puntos de enero y situándose claramente por encima de los 48,8 puntos estimados por el consenso. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó que las ventas minoristas bajaron en Alemania el 0,9% e n 
el mes de enero con relación a diciembre , sensiblemente más que la caída del 0,5% que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet.  
 
El descenso de esta variable en el mes de enero se d ebió principalmente a la caída del 1,7% que experim entaron las 
ventas de productos no alimentarios , lo que sugiere una mayor cautela en los hogares a principios de año. Las ventas de 
alimentos se mantuvieron estables, lo que indica una demanda estable de productos esenciales, mientras que las ventas 
online y por correo aumentaron un 2,5%, lo que indica una fortaleza continua del comercio electrónico a pesar de la debilidad 
generalizada. 
 
En tasa interanual las ventas minoristas subieron en  Alemania el 1,2% en el mes de enero (+2,5% en dici embre) , lectura 
que en este caso sí estuvo en línea con lo esperado por el consenso de analistas.  
 
En el conjunto de 2025 las ventas minoristas aumenta ron en Alemania un 2,7%  con relación a 2024. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturero que  elabora 
S&P Global, bajó en su lectura final de febrero hasta  los 51,7 puntos desde los 51,8 puntos de enero , situándose 
además por debajo de los 52,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas del 
consenso de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad en el sector con relación 
al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
Según los analistas que elaboran el índice, el sector manufacturero del Reino Unido ha tenido u n comienzo alentador 
en 2026. La producción aumentó al ritmo más rápido en 17 meses durante febrero, tras una sólida recuperación en enero, 
gracias a la creciente entrada de nuevos trabajos por parte de las empresas, tanto del mercado nacional como del extranjero. 
En ese sentido, señalar que el crecimiento de los nuevos negocios de exportación alcanzó su máximo en cuatro años y medio, 
gracias a la mejora de la confianza de los clientes en mercados como Norteamérica, China continental, la UE y Oriente Medio, 
que condujo a la obtención de nuevos contratos. 
 
Las perspectivas también siguen siendo positivas. El optimismo empresarial entre los fabricantes se ma ntuvo cerca del 
máximo reciente de enero, y cerca de tres quintas p artes de las empresas prevén ampliar la producción durante el 
próximo año . Se prevé que el lanzamiento de nuevos productos, la creciente confianza de los clientes y las inversiones 
planificadas contribuyan al crecimiento durante el próximo año, compensando en parte la cautela que aún muestran las 
empresas debido a los recientes cambios en las políticas gubernamentales y la continua incertidumbre geopolítica, 
especialmente en relación con los aranceles estadounidenses. 
 
No obstante, estos analistas señalan que, aunque el prometedor comienzo de año y las expectativas positivas para el futuro 
aún no se reflejan plenamente en el mercado laboral, también hay indicios de estabilización en el ámbito  laboral . Así, 
indican, la tasa de disminución de los niveles de personal fue sólo leve en febrero y se redujo a su nivel más bajo durante la 
actual crisis de empleo que dura ya 16 meses. 
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• EEUU 

. El índice de gestores de compra del sector de las ma nufacturas de EEUU, el PMI manufacturero que elabora S& P 
Global, bajó en su lectura final de febrero hasta l os 51,6 puntos desde los 52,4 puntos de enero , situándose no obstante 
por encima de los 51,2 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los analistas del consenso 
de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad en el sector con relación al mes 
precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
En su informe, los analistas que elabora el índice señalan que en febrero, la actividad de los fabricantes estadounidenses 
registró la expansión más débil desde el mes de jul io pasado , lo que indica que el ritmo general de crecimiento económico 
se ha moderado en los últimos meses. El crecimiento de la producción se desaceleró debido a un estancamiento casi total de 
los pedidos, con una caída especialmente pronunciada de las exportaciones. 
 
A su vez, el número de empleados en las fábricas también se m antuvo prácticamente sin cambios , ya que la 
preocupación por la salud de la cartera de pedidos provocó una creciente reticencia a aumentar la plantilla. Las empresas se 
vieron afectadas a menudo por condiciones meteorológicas extremas, lo que ha empañado la perspectiva sobre la fortaleza 
subyacente del crecimiento económico y sugiere que podríamos ver cierta recuperación una vez que mejore el tiempo. En 
este sentido, estos analistas señalan que es alentador ver que los fabricantes muestran un ma yor optimismo sobre las 
perspectivas . Sin embargo, la incertidumbre sobre el entorno político, y en particular sobre el panorama arancelario, sigue 
lastrando la confianza, la contratación y la inversión, y es probable que persista en los próximos meses.  
 
Por su parte, el crecimiento de los precios se mantuvo elevado, a  menudo vinculado a las tarifas , aunque es inferior a 
los picos del año pasado, ya que la fuerte competencia ha limitado su repercusión en los precios de venta, que aumentaron 
en febrero a su ritmo más lento en más de un año. Si bien esto es una buena noticia para la inflación,  insinúa una presión 
a la baja sobre las ganancias  de las empresas del sector . 
 
Un índice similar, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas bajó en el mes de 
febrero hasta los 52,4 puntos desde los 52,6 puntos  de enero , aunque se situó por encima de los 51,5 puntos que 
esperaban los analistas del consenso de FactSet. Como en el caso anterior, cualquier lectura por encima de los 50 puntos 
indica expansión de la actividad en el sector con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la 
misma.  
 
En febrero se desaceleró el ritmo de expansión de lo s nuevos pedidos (55,8 puntos vs 57,1 puntos en ene ro), al igual 
que el de la producción (53,5 puntos vs 55,9 puntos  en enero) , mientras que los subíndices de empleo (48,8 puntos vs 
48,1 puntos en enero) y de inventarios (48,8 puntos vs 47,6 puntos en enero) siguieron apuntando contracción mensual. A su 
vez, las presiones sobre los precios se intensificaron y el subíndice alcanzó su nivel más alto desde junio de 2022 (70,5 puntos 
vs 59,0 puntos en enero), impulsado por los aumentos de los precios del acero y del aluminio, así como por los aranceles 
aplicados a muchos bienes importados. 
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Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AMADEUS (AMS)  comunica la ejecución del programa de recompra de acciones, bajo los siguientes términos y condiciones: 
  

• Finalidad : El programa de recompra se efectuará con la finalidad de reducir el capital social de la sociedad mediante la amortización 
de las acciones, previo acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebre con posterioridad a la finalización del 
programa de recompra. 

• La inversión máxima  del programa de recompra será de EUR 500.000.000 y, en ningún caso, el número máximo de acciones a 
adquirir bajo el mismo podrá exceder de 15.625.000 acciones, representativas del 3,468% del capital social de la sociedad a fecha 
de hoy. 

• Período Máximo de Vigencia : Desde el 3 de marzo 2026 hasta el 29 de junio 2026. 

• Ejecución del programa de recompra en dos tramos: 
  

o Un primer tramo de hasta EUR 350.000.000 (o un máximo número de acciones de 10.937.500), comenzando el 3 de 
marzo de 2026 y finalizando el 29 de mayo de 2026 (primer período de vigencia). 

  
o Un segundo tramo de hasta EUR 150.000.000 (o un máximo número de acciones de 4.687.500), comenzando el 5 de 

junio 2026 y finalizando 29 de junio de 2026 (segundo período de vigencia). 
  

• Suspensión : La sociedad podrá suspender el programa de recompra si las circunstancias lo requieren, en cuyo caso, el período 
de suspensión se añadiría al Período Máximo de Vigencia, circunstancia que se comunicaría a la CNMV. 

  
En todo caso, AMS tiene previsto suspender el primer tramo del Programa de Recompra por un período máximo de dos días durante el primer 
período de vigencia para que su filial francesa íntegramente participada Amadeus sas, pueda llevar a cabo un programa de recompra de 
acciones de su casa matriz hasta un número máximo de 250.000 acciones, con la finalidad de dar cumplimiento a los programas de asignación 
de acciones para los empleados y directivos de tal entidad (y su filial íntegramente participada Amadeus Labs) correspondiente al ejercicio 
2026. 
  

• No obstante, AMS se reserva el derecho a finalizar el programa de recompra o cualquiera de los tramos del programa si, con 
anterioridad a su respectivo período de vigencia, hubiera adquirido, al amparo del mismo, acciones por un precio de adquisición 
que alcanzara el precio de la inversión correspondiente al tramo o hubiese adquirido el número máximo de acciones permitido para 
dicho tramo, o si concurriese alguna otra razón que así lo aconsejara. 

  

• Las acciones se comprarán a precio de mercado. 
 
. BBVA  informó a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecución del Primer 
Tramo de recompra de acciones asciende a EUR 1.251.489.116,72, que representa, aproximadamente, el 83,43% del importe monetario 
máximo del Primer Tramo. 
 
. El diario Expansión informó ayer que SACYR (SCYR) y Dragados (ACS) son las dos únicas empresas extranjeras que se han colado en la 
lista de grupos seleccionados por el Gobierno británico para ejecutar un programa de construcción y reforma de varios hospitales en Inglaterra, 
la iniciativa más ambiciosa en varias décadas para poner al día el sistema. Está dotado con £ 37.000 millones ( unos EUR 42.300 millones). 
 
Cada una de las empresas se adjudicará un centro sanitario, que todavía está por determinar, dentro de la primera oleada inversora. Está 
previsto que, en cada caso, las obras comiencen entre 2027 y 2029, con presupuestos individuales que pueden llegar a los £ 2.000 millones 
(unos EUR 2.300 millones), como sería el caso del Frimley Park Hospital, a los cerca de £ 500 millones, o EUR 575 millones, en el Hospital 
de Milton Keynes. Los otros grupos que acompañarán a SCYR y a Dragados son Bovis, Integrated Health Projects (IHP), John Graham 
Construction, Kier Construction, Laing O'Rourke Delivery, Morgan Sindall Construction, Skanska Construction y Willmott Dixon Construction. 
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. J.P. Morgan y Goldman Sachs comunican que han sido designados por GIP III Canary 1 S.à r.l. (el vendedor) para emplear esfuerzos 
razonables a fin de procurar compradores, mediante una colocación acelerada (accelerated bookbuilt offering) dirigida a inversores 
cualificados, de hasta 110.753.554 acciones ordinarias de NATURGY (NTGY), vendidas por el vendedor, representativas de, 
aproximadamente, el 11,4% del capital social de la sociedad y del 100% de la participación del vendedor en el capital social de la sociedad. 
J.P. Morgan y Goldman Sachs actúan como joint global coordinators. 
 
Posteriormente, los colocadores informaron a la CNMV, en relación con la colocación de hasta 110.753.554 acciones ordinarias de NTGY, 
propiedad de GIP III Canary 1 S.à r.l. mediante una colocación acelerada (accelerated bookbuilt offering) que la colocación acelerada se ha 
completado y se han fijado sus términos finales. En la colocación acelerada, el vendedor ha vendido 110.753.554 acciones ordinarias de la 
sociedad, representativas de, aproximadamente, el 11,4% del capital social de la sociedad, a un precio de EUR 25,20 por acción (descuento 
de 5,83% con respecto al precio de cierre de ayer de NTGY). 
 
. BANCO SABADELL (SAB)  comunicó a la CNMV que el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 27 de febrero de 2026 
bajo el programa de recompra de acciones asciende a EUR 116.476.751,20, lo que representa aproximadamente, el 26,78% del importe 
monetario máximo del programa de recompra, quedando por tanto pendiente de ejecución aproximadamente el 73,22% del citado importe. 
 
. CELLNEX (CLNX)  comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas en ejecución del programa de recompra hasta el día 27 de 
febrero de 2026 asciende a 8.864.244, con un importe total satisfecho de EUR 231.693.987,53, lo que representa aproximadamente el 46% 
del importe de inversión máxima anunciado junto con el resto de características del programa de recompra el 6 de noviembre de 2025. 
 
. El Consejo de Administración de INDRA (IDR) acordó llevar a cabo un Programa Temporal de Recompra de acciones propias con las 
siguientes características:  
 

• La finalidad del Programa es permitir a IDR cumplir con las obligaciones de entrega de acciones a sus directivos y empleados 
derivadas del sistema de retribución vigente.  

• El Programa afectará a un máximo de 235.000 acciones, representativas del 0,13% del capital social de IDR en la fecha del presente 
anuncio, y su importe monetario máximo asciende a EUR 19.150.000,00.  

• Las acciones se comprarán a precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio y volumen establecidas en el 
Reglamento Delegado (UE) 2016/1052 y con sujeción a los términos autorizados por la Junta General de Accionistas.  

• La duración del Programa será desde el 3 de marzo de 2026 hasta el 10 de marzo de 2026, sin perjuicio de que se pueda interrumpir 
o cancelar con antelación.  

 
Por otro lado, ayer el presidente de IDR, Angel Escribano, y el consejero delegado, José Vicente de los Mozos, indicaron en el Mobile World 
Congress (MVC) de Barcelona que el grupo está centrado en materializar la adquisición de la empresa Escribano Mechanical & Engineering 
(EM&E) y descarta analizar compras alternativas en caso de que finalmente la operación no se lleve a cabo.  
 
. Según informó ayer el diario digital elEconomista.es, Serveo ha anunciado la adquisición a FERROVIAL (FER)  de Siemsa Control y 
Sistemas. Serveo refuerza con esta compra aún más posición en las actividades de servicios de mantenimiento industrial. Serveo, antigua 
Ferrovial Servicios de Infraestructuras, ha crecido en este ámbito con varias operaciones inorgánicas en el último año. A finales de año selló 
la compra de Tecnolimp. Previamente, adquirió el área de mantenimiento industrial de Global Dominion Access, Grupo Jauregui e integró la 
actividad de mantenimiento de DURO FELGUERA (MDF) y Navec. 
 
FER, a través de Ferrovial Servicios, compró Siemsa a Global Energy Services (GES) en 2016. Fundada en 1982, la empresa está 
especializada en servicios técnicos para los sectores de energía, petroquímico e industrial. El acuerdo alcanzado ahora implica la adquisición 
por parte de Serveo de dos de las tres áreas de actividad que realiza Siemsa: mantenimiento industrial, por un lado, y control y analizadores, 
por otro. 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


