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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión de idas y vueltas, los principales índices bursátiles europeos fueron al final 
capaces de cerrar la jornada en su mayoría al alza , aunque su comportamiento durante toda la 
jornada estuvo muy condicionado por la reacción de los inversores a los resultados trimestrales que 
dieron a conocer las cotizadas. En ese sentido, fue la finalmente “muy negativa” reacción a las muy 
positivas cifras y expectativas dadas a conocer la noche anterior por la multinacional estadounidense 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 

C
o

m
e
n

t
a

r
io

 d
ia

r
io

 B
O

L
S

A
 



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 27 de febrero 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

2 

fabricante de chips NVIDIA (NVDA-US) lo que más condicionó a nivel sectorial el comportamiento 
de las bolsas, ya que los grandes valores tecnológicos, concretamente los productores de 
semiconductores, y los valores relacionados con el desarrollo de las infraestructuras para la 
Inteligencia Artificial (IA) fueron AYER duramente castigados. En sentido contrario, los valores de las 
compañías desarrolladoras de software que, a diferencia de los anteriores, habían venido siendo las 
grandes “perdedoras” por la irrupción de la IA, fueron AYER las que mejor se comportaron. Se podría 
decir que las bolsas se están comportando en modo “lavadora” a nivel sectorial, ya que los 
constantes cambios de apuestas por parte de los inversores están provocando continuas rotaciones 
sectoriales. Así, los valores/sectores que suben con fuerza un día son castigados la siguiente sesión 
y viceversa. Ello demuestra que factores como el “tema aranceles”, las tensiones geopolíticas y las 
dudas sobre el potencial disruptivo de la IA han sumido a muchos inversores en “un mar de dudas”, 
que les está llevando a reaccionar por impulsos, impidiendo que las bolsas adopten una tendencia 
sectorial definida, lo que está haciendo muy complicada la labor de los gestores este comienzo de 
ejercicio. 
 
Todo lo señalado en el punto anterior se dejó notar, quizás en mayor medida que en las bolsas 
europeas, en Wall Street durante la sesión de AYER, en la que los valores hasta ahora “vencedores” 
por la irrupción de la IA, básicamente los fabricantes de chips y de memorias, cayeron con fuerza 
junto a los valores de los grandes hiperescaladores por las nuevas dudas de los inversores sobre la 
rentabilidad de las ingentes inversiones que se están realizando en infraestructuras de IA, mientras 
que las compañías de software, como hemos señalado antes que ocurrió en las bolsas europeas, 
rebotaban con fuerza, aparentemente superados los temores al negativo impacto de la nueva 
tecnología en sus negocios. Al cierre de la jornada, los principales índices de este mercado 
terminaron de forma mixta, eso sí, lejos de sus niveles más bajos del día, con el Dow Jones 
ligeramente en positivo, apoyado en el buen comportamiento de los bancos, otros valores que habían 
sido recientemente muy castigados, y el S&P 500 y el Nasdaq Composite a la baja. El Russell 2000, 
índice integrado por los valores de pequeña capitalización, cerró el día al alza. El fondo del mercado 
fue positivo, con más valores del S&P 500 subiendo de los que cerraron a la baja. 
 
HOY será otra sesión intensa en lo que a la publicación de resultados hace referencia, concretamente 
en la bolsa española, en la que, de golpe, una gran cantidad de compañías publicarán sus cifras 
anuales, cifras que deberán ser procesadas por los inversores. Además, la agenda macro del día 
trae citas relevantes, concretamente en lo que hace referencia a la inflación, ya que durante la sesión 
se darán a conocer las lecturas preliminares de febrero de los índices de precios de consumo (IPC) 
de tres de las principales economías de la Eurozona: Alemania, Francia y España. Se espera que 
en todas ellas la inflación haya seguido bajo control, manteniéndose esta variable claramente por 
debajo del objetivo del BCE del 2% en Francia, y ligeramente por encima del mismo en los otros dos 
países citados. Además, y ya por la tarde, se dará a conocer en EEUU la lectura de enero del índice 
de precios de la producción (IPP), cuyo crecimiento interanual se espera que se haya moderado 
sensiblemente, lo que, de ser así, sería bien recibido por los inversores. 
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Para empezar, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran la sesión de 
forma mixta, sin grandes cambios, en línea con el comportamiento mostrado esta madrugada por los 
mercados asiáticos. Posteriormente, será la tendencia que adopte Wall Street tras su apertura lo que 
determinará cómo cierran estas bolsas la semana y el mes. Decir, por otra parte, que esta madrugada 
el dólar muestra un comportamiento mixto pero sin grandes variaciones con relación al resto de 
principales divisas mundiales; que el precio del petróleo se muestra estable, al igual que el del oro, 
mientras que el de la plata sube; y que los precios de las principales criptomonedas presentan alzas 
moderadas. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Acciona (ANA): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Acciona Energía (ANE): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Acerinox (ACX): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Amadeus (AMS): resultados 2025; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET); 
• Cellnex (CLNX): resultados 2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET); 
• Global Dominion (DOM): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Merlín Properties (MRL): resultados 2025; conferencia con analistas a las 15:00 horas (CET); 
• OHLA:  resultados 2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET); 
• Prosegur (PSG): resultados 2025; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET); 
• Técnicas Reunidas (TRE): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Tubacex (TUB): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET); 
• Viscofan (VIS):  resultados 2025; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET); 
• Laboratorio Reig Jofre (RJF): resultados 2025; 
• CAF: resultados 2025; 
• IAG: resultados 2025; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Vallourec (VK-FR): resultados 4T2025; 
• BASF (BAS-DE): resultados 4T2025; 
• Delivery Hero (DHER-DE): ventas, ingresos y datos operativos 4T2025; 
• Swiss Re (SREN-CH): resultados 4T2025; 
• Pearson (PSON-GB): resultados 4T2025; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. La Comisión Europea (CE) informó que el índice de sentimiento de económico de la Eurozona  bajó en febrero hasta 
los 98,3 puntos desde los 99,3 puntos de enero , quedando ligeramente por debajo de los 98,5 puntos que esperaban los 
analistas del consenso de FactSet. 
 
Por sectores de actividad, la confianza bajó en el sector industrial hasta los -7,1 puntos desde los -6,8 puntos de enero, 
al igual que en el sector servicios, en este caso h asta los 5,0 puntos desde los 6,8 puntos del mes pr ecedente . Además, 
la confianza también bajó entre las compañías de la construcción, hasta los -2,1 puntos desde los -1,3 puntos de enero, 
mientras que repuntó ligeramente entre las compañías del sector del comercio minorista, al situarse el índice en febrero en 
los -4,5 puntos frente a los -5,7 puntos de enero. 
 
Entre las principales economías de la Eurozona, el sentimiento económico bajó en Francia (-2,8 punt os) e Italia (-0,6 
puntos) , mientras que se mantuvo prácticamente estable en España (0,0 puntos), Alemania (-0,2 puntos) y los Países Bajos 
(-0,2 puntos). 
 
En cuanto a los precios, señalar que las expectativas de inflación del consumidor aument aron en febrero en la Eurozona 
en 1,6 puntos, hasta los 25,8 puntos , mientras que las expectativas de precios de venta de los fabricantes aumentaron en 
1,2 puntos, hasta los 11,5 puntos, lo que pone de relieve la persistencia de las presiones inflacionistas. 
 
Por su parte, y según la lectura final del dato, el índice de confianza de los consumidores de la Eur ozona subió en el mes 
de febrero hasta los -12,2 puntos desde los -12,4 p untos de enero . La lectura quedó en línea con su preliminar y con lo 
esperado por el consenso de analistas.  
 
. Según dio a conocer el BCE, el agregado monetario M3 de la Eurozona repuntó en enero el 3,3% en tasa interanual, 
sensiblemente por encima del 2,8% que había aumenta do en el mes de diciembre . La lectura estuvo también por encima 
del incremento del 2,8% esperado por el consenso de analistas de FactSet. Los componentes de la M3 mostraron la siguiente 
evolución en enero: la tasa de crecimiento interanual del agregado más estrecho M1, que comprende el efectivo en circulación 
y los depósitos a la vista, aumentó al 5,3% en tasa interanual en enero desde el 4,7% en diciembre; la tasa de crecimiento 
interanual de los depósitos a corto plazo distintos de los depósitos a la vista (M2-M1) fue del -0,6% en enero, en comparación 
con el -0,4% en diciembre; y, finalmente, la tasa de crecimiento interanual de los instrumentos negociables (M3-M2) aumentó 
al 1,6% en enero desde el -0,6% en diciembre. 
 
Por su parte, los créditos concedidos por las entidades creditici as de la Eurozona a las empresas no financieras 
crecieron en el mes de enero el 2,8% en tasa intera nual , algo por debajo del 3,0% que lo habían hecho en el mes de 
diciembre. A su vez, los créditos concedidos en la Eurozona a los hogares  repuntaron en enero el 3,0%, misma tasa a 
la que lo habían hecho en diciembre . 
 
. El Instituto Nacional de Estadística italiano, el ISTAT, publicó que el índice de confianza del consumidor subió en Ital ia 
hasta los 97,4 puntos en febrero desde los 96,8 pun tos de enero , situándose ligeramente por encima de los 97,3 puntos 
que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La de febrero es la lectura más elevada que alcanza este indicador 
adelantado de consumo desde la de octubre de 2025. 
 
En febrero todos los componentes del índice mejoraro n, excepto los que miden las evaluaciones (juicios y 
expectativas) de la situación económica personal y los que miden la oportunidad de ahorrar en el conte xto actual . A 
ellos se unió un ligero empeoramiento de las expectativas de desempleo. En sentido contrario, el subíndice de clima personal 
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subió ligeramente hasta los 96,8 puntos desde los 96,6 puntos de enero; el subíndice de clima económico del consumidor 
subió hasta los 99,1 puntos desde los 97,4 puntos del mes precedente; el subíndice de clima actual subió hasta los 100,7 
puntos desde los 100,1 puntos; y el subíndice de clima futuro aumentó hasta los 93,1 puntos desde los 92,3 puntos. 
 

• EEUU 

. El Departamento de Trabajo publicó ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo aumentaron en 4.000 
en la semana finalizada el 21 de febrero, hasta una  cifra ajustada estacionalmente de 212.000 solicitu des , 
manteniéndose de esta forma por debajo de los promedios de los últimos dos años. El consenso de analistas de FactSet 
esperaba una lectura similar a la real. La media móvil de esta variable de las última cuatro semanas, que reduce la volatilidad 
semanal del dato, subió hasta las 220.250 peticiones desde las 219.500 peticiones de la semana precedente. 
 
Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple o, que sirven como indicador del desempleo a largo 
plazo en EEUU, descendieron en la semana finalizada el 14 de febre ro en 31.000 solicitudes, hasta 1,833 millones de 
peticiones , lo que representa una de las lecturas más bajas de los últimos 10 meses. En este caso los analistas esperaban 
una cifra superior, de 1,865 millones de solicitudes. 
 

• JAPÓN  
 
. Según datos del Ministerio de Economía, Comercio e Industria (METI) nipón, las ventas minoristas aumentaron en Japón 
un 1,8% interanual en enero , rebotando desde la caída del 0,9% del mes anterior, y superando las previsiones del consenso 
de analistas de una caída del 0,4%. Así, la lectura supone el mayor incremento desde el pasado mes de junio, impulsado por 
las recientes medidas gubernamentales de estímulo fiscal, incluyendo cupones de consumo específicos e incentivos fiscales 
diseñados para estimular el consumo de los hogares.  
 
De esta forma, las ventas se expandieron en equipos y maquinaria (+12,4%); automóviles (+9,6%); otros bienes (+3,0%); 
tiendas minoristas (+2,8%); alimentos y bebidas (+1,8%); y fármacos y cosmética (+1,7%). En sentido contrario, la facturación 
disminuyó en gasolina (-7,3%); ventas online (-5,3%) y confección y bienes personales (-2,1%).  
 
En términos mensuales, las ventas minoristas crecier on en Japón un 4,1% en enero , revirtiendo la caída del 2,0% de 
diciembre, en lo que supone su mayor ritmo de crecimiento mensual desde septiembre de 2019. 
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Análisis Resultados 2025 Empresas Cotizadas – Bolsa  Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. CIE AUTOMOTIVE (CIE) presentó ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2025, y su comparativa interanual, de 
los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS CIE AUTOMOTIVE 2025 vs 2024 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. CNMV. 
 

• CIE alcanzó una cifra de ventas  de EUR 3.958,3 millones, en línea (-0,1% interanual) con el importe alcanzado un 
año antes. Desglosando la cifra, a tipos de cambio constantes y por geografía, el grupo elevó sus ventas un 0,7% 
interanual en Norteamérica (vs -0,9%; mercado); incrementó su cifra de negocios un 1,0% interanual en Europa (vs 
-0,5%; mercado); aumentó su facturación un 16,7% interanual en Brasil (vs +4,7%; mercado); mejoró sus ventas un 
10,8% interanual en India (vs +8,3%; mercado); y redujo su cifra de negocios un 1,8% en China (vs +10,0%; mercado). 
En términos globales, CIE incrementó sus ventas un 3,8%, frente al 2,1% del mercado. 
 

• En lo que se refiere al cash flow de explotación (EBITDA) , CIE elevó su importe en 2025 un 2,5% interanual, hasta 
los EUR 746,2 millones. En términos sobre cifra de negocio, el margen EBITDA cerró 2025 en el 18,9% (vs 18,4%; 
2024). Desglosando el EBITDA por geografía, Europa contribuyó con EUR 257,3 millones (34,5% del total); seguido 
de Norteamérica, con EUR 228,5 millones (30,6%); India, con EUR 121,5 millones (16,3%); Brasil, con EUR 85,9 
millones (11,5%); y China, con EUR 53,0 millones (7,1%). 
 

• Además, el beneficio neto de explotación (EBIT)  repuntó un 0,8% interanual, hasta los EUR 542,9 millones. En 
términos sobre ventas, el margen EBIT se situó al cierre de 2025 en el 13,7% (vs 13,6%; 2024).  
 

• El beneficio antes de impuestos (BAI) de CIE mejoró un 6,0% interanual, hasta los EUR 490,2 millones. Finalmente, 
CIE obtuvo un beneficio neto atribuible  de EUR 335,8 millones, una cifra superior en un 3,1% al obtenido en 2024 
y el mayor de su historia.  

  

EUR millones 2025 2024 Var 25/24(%)

Cifra de negocio 3.958,3 3.960,6 -0,1%

EBITDA 746,2 727,9 2,5%

Margen EBITDA s/vtas 18,9% 18,4%

EBIT 542,9 538,4 0,8%

Margen EBIT s/vtas 13,7% 13,6%

Beneficio antes de impuestos (BAI) 490,2 462,6 6,0%

Beneficio neto 335,8 325,7 3,1%



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Viernes, 27 de febrero 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. Según indicaron al diario Expansión fuentes conocedoras de la situación, el Ministerio de Defensa ha rechazado aplicar las medidas 
cautelares solicitadas por Santa Bárbara Sistemas contra los contratos de artillería adjudicados a la unión temporal de empresas (UTE) 
de INDRA (IDR) y Escribano Mechanical & Engineering (EM&E) por valor de EUR 7.240 millones. 
  
Santa Bárbara Sistemas, propiedad de la filial europea de General Dynamics (GD-US), presentó el pasado 22 de enero ante la Subdirección 
de Adquisiciones de Armamento y Material del Ministerio de Defensa un recurso de alzada en el que solicitaba la anulación de las resoluciones 
de adjudicación de los contratos de artillería sobre ruedas y cadenas. 
  
Por un lado, el importe de la adjudicación para el suministro del sistema de artillería autopropulsada sobre se ruedas se eleva a casi EUR 
2.686 millones y contó con una prefinanciación a través de créditos estatales al 0% de interés de EUR 1.181 millones. En tanto, la adjudicación 
para el sistema artillería de cadenas asciende a EUR 4.554 millones y el préstamo público sin intereses fue de EUR 1.821 millones. 
 
Si bien el Ministerio de Defensa tiene 90 días para resolver el recurso de alzada contra los contratos (hasta el 22 de abril), debía realizar una 
primera respuesta en el plazo de un mes. En caso de que se hubiese producido un silencio administrativo, las medidas cautelares solicitadas 
se darían por aceptadas, sin embargo, la respuesta ha sido negativa. No obstante, "la decisión de no suspender cautelarmente las 
adjudicaciones no prejuzga en modo alguno el examen de fondo del recurso de alzada presentado por Santa Bárbara Sistemas solicitando la 
nulidad de las adjudicaciones", recoge la resolución del Ministerio de Defensa. 
 
. Bolsamania.com informó ayer que REDEIA (RED) presentó este jueves su nuevo Plan Estratégico 2026-2029, con el que aspira a elevar un 
70% la inversión media anual en Red Eléctrica respecto a su anterior plan. La compañía también prevé un ritmo de crecimiento anual 
del EBITDA superior al 5% y del beneficio neto en el entorno del 3%. Según RED, este incremento en la capacidad de gestión e inversión, 
"unido a las mejoras previstas en el proceso de tramitación", permitirán que toda la nueva planificación aún en fase de elaboración (con 
una inversión prevista en la propuesta sometida a consulta pública de EUR 13.100 millones, según la normativa vigente) se encuentre en 
servicio o en curso en 2031, con un valor de puestas en servicio de EUR 11.100 millones (85% de la planificación) y EUR 2.000 millones en 
ejecución. 
 
Así, RED compromete en el periodo 2026-2029 una inversión de EUR 6.000 millones en el TSO, que sumados a la inversión ejecutada en 
2025 y a las previstas en los ejercicios 2030 y 2031 permitirá alcanzar las puestas en servicio planteadas, considerando las mejoras normativas 
en curso y las previstas como consecuencia de la transposición de la regulación europea. 
 
. Expansión informó ayer que MELIA HOTELS (MEL) , cadena española con mayor exposición en Cuba, trabaja en un plan de contingencia 
en la isla pero descarta su salida del país, donde cuenta actualmente con 35 hoteles. Según el consejero delegado de MEL, Gabriel Escarrer, 
la cadena trabaja en un plan de contingencia por si la situación en Cuba se agrava. “Nuestra intención no es retirarnos y nos sentimos muy 
cómodos con la estructura que tenemos en el país y con la posición de liderazgo de los hoteles de Cuba", aclaró.  
 
Escarrer destacó además que la limitada contribución de Cuba en el cash flow de explotación (EBITDA) total de la empresa, que el pasado 
año alcanzó los EUR 545 millones, fue de algo menos de EUR 10 millones. Además, Escarrer apuntó también que, a pesar de las dificultades, 
tanto en el último trimestre del año pasado como el mes de enero de 2026 Cuba "ha mostrado una evolución muy positiva" en comparación 
con el año anterior. 
 
. Según informó Europa Press, TELEFÓNICA (TEF)  se desprendió en 2025 de su participación del 0,77% en el capital social de BBVA por 
EUR 608 millones, según consta en el informe financiero anual de la operadora. La salida de TEF de BBVA, ha reportado al grupo de 
telecomunicaciones unas plusvalías de EUR 335 millones. Con esta operación, TEF sale de BBVA después de un cuarto de siglo en su 
accionariado.  
 
. IAG anunció ayer su decisión de proponer a los accionistas la distribución de un dividendo final de EUR 0,05 brutos con cargo al ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2025. Junto con el dividendo a cuenta de EUR 0,048 brutos pagado en diciembre de 2025, supone un 
dividendo anual de EUR 0,098 brutos por acción, lo que representa un dividendo total ordinario de EUR 448 millones teniendo en cuenta el 
capital social emitido de la sociedad, excluyendo las acciones en autocartera.  
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Con sujeción a la aprobación de los accionistas en la Junta General de Accionistas de IAG, el dividendo complementario será pagadero a 
partir del 29 de junio de 2026 a los accionistas inscritos en el registro el 26 de junio de 2026. El dividendo estará sujeto a la retención fiscal 
española al tipo aplicable (actualmente el 19% o EUR 0,0095 por acción), lo que supondrá un importe neto por acción de EUR 0,0405.  
 
IAG también anunció ayer la devolución del exceso de efectivo a los accionistas por valor de EUR 1.500 millones, que se implementará a lo 
largo de los próximos doce meses, comenzando con una recompra de acciones de EUR 500 millones que se completará a finales de mayo 
de 2026.  
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que SOLARIA (SLR)  ha cerrado su segundo acuerdo estratégico con MERLIN PROPERTIES 
(MRL) para el suministro energético de sus centros de datos en la Comunidad de Madrid. La operación contempla el acceso y conexión de 
213 MW de potencia, junto con el desarrollo de la infraestructura eléctrica asociada. Asimismo, incluye la firma de un contrato de compraventa 
de energía (PPA) a 40 años por 426 MW de generación fotovoltaica y un contrato adicional a 10 años para 600 MWh de almacenamiento 
energético mediante sistemas de baterías (BESS). 
 
Esta estructura contractual convierte la operación en el primer PPA híbrido de solar y baterías firmado en el mercado español, integrando 
generación renovable y almacenamiento en un único esquema de suministro para un gran consumidor digital. SLR asegura que "la 
combinación de energía solar a largo plazo con capacidad de almacenamiento aporta firmeza, flexibilidad y estabilidad de precios, elementos 
clave en el actual contexto de crecimiento acelerado de la demanda eléctrica vinculada a la digitalización y la inteligencia artificial". 
 
. El Consejo de Administración de PROSEGUR (PSG), en su sesión celebrada ayer, acordó proponer a la Junta General Ordinaria de 
Accionistas prevista para el 30 de abril de 2026, en primera convocatoria o el día siguiente, 1 de mayo de 2026, en segunda convocatoria, la 
distribución de un dividendo con cargo a reservas voluntarias a razón de EUR 0,1651 brutos por cada acción de la sociedad en circulación 
con derecho a percibirlo en la fecha en que se efectúe el pago, lo que supone un dividendo total máximo de EUR 89.983.935,58 (considerando 
que el capital social de la sociedad a la fecha de este acuerdo está dividido en un total de 545.026.866 acciones de EUR 0,06 de valor nominal 
cada una de ellas). La propuesta de acuerdo prevé que este dividendo se abone en un único pago, en efectivo, durante el mes de diciembre 
de 2026, a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de 
Valores (IBERCLEAR).  
 
. IBERDROLA (IBE)  comunicó a la CNMV que su filial Iberdrola Finanzas, S.A. fijó ayer el precio y los términos y condiciones de una emisión 
de obligaciones perpetuas subordinadas verdes (Undated Reset Rate Guaranteed Subordinated Green Notes), con la garantía subordinada 
de IBE por un importe total de EUR 600 millones. La Emisión se ha estructurado en un único tramo, el importe nominal unitario de cada una 
de las Obligaciones es de EUR 100.000 y se emitirán a un precio equivalente al 100 % de su valor nominal.  
 
Las Obligaciones devengarán intereses con base en un cupón fijo anual del 3,95%, desde la fecha de emisión (inclusive) hasta (pero sin 
incluir) el 9 de marzo de 2033 pagadero anualmente. A partir de la Primera Fecha de Revisión (inclusive), devengarán un interés igual al tipo 
swap a cinco años aplicable (5 year Swap Rate) más un margen del:  
 

(i) 1,420 % anual durante el periodo de revisión de cinco años que comienza en la Primera Fecha de Revisión;  
 

(ii) 1,670 % anual durante cada uno de los períodos de revisión de cinco años que comienzan el 9 de marzo de 2038, el 9 de 
marzo de 2043 y el 9 de marzo de 2048; y  

 
(iii) 2,420 % anual durante los períodos de revisión de cinco años subsiguientes.  

 
El Emisor tendrá la opción de diferir los pagos de intereses de las Obligaciones, sin que ello suponga un supuesto de incumplimiento. El 
interés así diferido será acumulativo y deberá ser pagado en ciertos supuestos definidos en los términos y condiciones de las Obligaciones. 
Asimismo, el Emisor tendrá la capacidad de amortizar las Obligaciones en ciertas fechas concretas o en determinados supuestos previstos 
en los términos y condiciones de las Obligaciones. Está previsto que el cierre y desembolso de la Emisión tengan lugar el 9 de marzo de 2026. 
 
. VISCOFAN (VIS) comunica que ayer su Consejo de Administración acordó poner en marcha un programa de recompra de acciones propias 
en uso de las facultades otorgadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023. 
 

• Propósito del Programa de Recompra : reducir el capital social mediante la amortización de acciones propias adquiridas en el 
marco de los programas “Viscofan Dividendo Flexible” que pueda aprobar la Sociedad para el ejercicio 2026. Dicha reducción de 
capital social tiene como finalidad evitar la dilución de aquellos accionistas que opten por percibir su retribución en efectivo 
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• Importe monetario máximo y número máximo de accione s a adquirir . El importe total máximo del Programa de Recompra, 

comprendiendo ambos tramos, será de hasta EUR 150 millones. En ningún caso el número de acciones a adquirir bajo ambos 
tramos del Programa de Recompra podrá exceder de 2.700.000, aproximadamente un 5,8% del capital social de VIS a día de hoy. 

 
• Condiciones de precio y volumen del Programa de Rec ompra . Las acciones se adquirirán a precio de mercado. En particular, 

en lo que se refiere al precio, VIS no adquirirá acciones a un precio superior al más elevado de los siguientes: (a) el precio de la 
última operación independiente; o (b) la oferta independiente más alta de ese momento en el centro de negociación donde se 
efectúe la compra. En lo que respecta al volumen de contratación, la sociedad no adquirirá más del 25% del volumen medio diario 
de las acciones de VIS en el centro de negociación en que se lleve a cabo la compra. 

 
• Plazo de duración del Programa de Recompra : el Programa de Recompra tendrá la duración de 1 año, se iniciará el 2 de marzo 

de 2026 y permanecerá vigente hasta el 1 de marzo de 2027 (ambos incluidos). 
 
. RENTA CORPORACIÓN (REN)  informa sobre la aprobación de un programa de recompra de acciones propias, al amparo de la autorización 
concedida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 21 de abril de 2021 al Consejo de Administración para la adquisición derivativa 
de acciones propias. El Programa de Recompra se establece con las siguientes características:  
 

• El Programa de Recompra tiene por objeto permitir a REN atender las obligaciones derivadas de los programas de remuneración 
vigentes y/o futuros consistentes en la entrega de acciones a empleados y consejeros de la Sociedad.  

• El importe monetario máximo asignado al Programa de Recompra asciende a EUR 1.200.000.  
• El número máximo de acciones a adquirir por REN en ejecución del Programa de Recompra será de 1.644.425 acciones, que 

representan, a la fecha de esta comunicación, aproximadamente el 5% del capital social actual de REN.  
• Las acciones se adquirirán a precio de mercado, y con sujeción a los términos autorizados por la referida Junta General de 

Accionistas.  
• El Programa de Recompra comenzará el 1 de marzo de 2026 y permanecerá vigente hasta el 31 de diciembre de 2026, sin perjuicio 

de que el Programa de Recompra podría darse por finalizado con anterioridad a esta fecha si se hubiera adquirido el número 
máximo de acciones autorizado o si concurriese alguna otra circunstancia que aconsejara su terminación. 

 
. El Consejo de Administración de AMADEUS (AMS) , en sesión celebrada ayer, acordó llevar a cabo un programa de recompra de acciones 
propias de conformidad con la autorización conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022. El 
Programa de Recompra se efectuará con la finalidad de reducir el capital social de la sociedad mediante la amortización de las acciones, 
previo acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebre con posterioridad a la finalización del Programa.  
 
La inversión máxima del Programa de Recompra será de EUR 500.000.000 y, en ningún caso, el número máximo de acciones a adquirir bajo 
el mismo podrá exceder de 15.625.000 acciones, representativas del 3,468% del capital social actual de AMS. Los términos y condiciones del 
Programa los comunicará AMS tan pronto se nombre a la entidad agente que vaya a actuar por cuenta de AMS para la ejecución del Programa 
de Recompra. 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


