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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión en la que el factor “aranceles” siguió condicionando la actuación de los inversores, 
los principales índices bursátiles europeos cerraro n AYER de forma mixta y sin grandes 
cambios , lejos de sus niveles mínimos del día. La positiva apertura de Wall Street sirvió para que 
por la tarde las bolsas europeas recuperaran gran parte de lo que habían cedido por la mañana. 
Señalar que el hecho de que la Administración estadounidense impusiera desde primera hora del 
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día un arancel del 10% a casi todas las importaciones, salvo a las que están exentas, en lugar del 
15% con el que había amenazado el presidente de EEUU, Donald Trump, dejó algo descolocados a 
los inversores, en una sesión en el que el sector bancario y el del seguro se convirtieron en las 
“nuevas víctimas” de la Inteligencia Artificial (IA) en su amenaza con acabar con todos los negocios 
de intermediación -luego volveremos a hablar sobre este tema-, siendo los valores de ambos 
sectores duramente y, en nuestra opinión, de forma absurda, castigados por los inversores. 
 
En sentido contrario, AYER fue el sector del automóvil el que mejor se comportó en estas bolsas, y 
ello a pesar de que las cifras de matriculaciones de vehículos en la Unión Europea (UE) en el mes 
de enero fueron bastante decepcionantes.  
 
En Wall Street la sesión de AYER fue bastante positiva, con los principales índices de este mercado 
cerrando el día con importantes avances, muy cerca de sus niveles más altos de la jornada, lo que 
les permitió recuperar una parte importante de lo cedido el día precedente. En esta bolsa fueron los 
valores de sectores muy castigados recientemente como los de consumo discrecional y los 
tecnológicos, entre ellos, esta vez sí, también los de las compañías desarrolladoras de software, los 
que mejor lo hicieron al cierre de la jornada. En ello tuvieron mucho que ver dos hechos: i) Advanced 
Micro Devices (AMD-US) anunció un gran acuerdo a largo plazo para suministrar a Meta Platforms 
(META-US) seis gigavatios de GPU; y ii) la compañía Anthropic, una de las causantes del gran 
desosiego de los inversores por el impacto que en muchos sectores de actividad podría tener la IA, 
anunció AYER en un nuevo evento que sus herramientas no vienen a sustituir a las actuales, sino 
que se usarán en combinación con ellas. Estas declaraciones, muy lógicas por otra parte, parece 
que sirvieron para calmar los ánimos de los inversores en lo que hace referencia al impacto disruptivo 
de la IA en múltiples sectores de actividad, al menos por el momento. 
 
HOY la agenda macroeconómica incluye varias citas de interés, entre ellas la publicación en 
Alemania de la lectura final del PIB del 4T2025 y en la Eurozona del IPC de enero, también en su 
lectura definitiva. No esperamos grandes cambios con relación a sus lecturas preliminares, por lo 
que no creemos que vayan a tener impacto en la marcha de las bolsas. Sí lo tendrán los múltiples 
resultados trimestrales que se darán a conocer en las plazas bursátiles europeas y en Wall Street, 
destacando sobre todo los de NVIDIA (NVDA-US), el mayor exponente mundial del fenómeno de la 
IA, al menos por el momento, que presentará sus cifras correspondientes a su 4T2026 ya con Wall 
Street cerrado. Se espera que la compañía haya alcanzado fuertes crecimientos tanto a nivel ventas 
como a nivel beneficio, aunque lo más relevante para los inversores será lo que digan sus gestores 
sobre la demanda futura de sus productos, directamente relacionada con el desarrollo de la IA, así 
como del papel disruptivo de esta tecnología, que siempre han rechazado, lo que podría servir para 
tranquilizar a los mercados. 
 
Por lo demás, y en el ámbito geopolítico, los inversores seguirán muy de cerca las noticias sobre la 
nueva reunión que mantendrán a partir de MAÑANA delegaciones de Irán y EEUU con el objetivo de 
evitar un conflicto armado entre ambos países, algo que cada vez parece más complicado, y ello a 
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pesar de que AYER el presidente Trump volvió a insistir en su discurso sobre el Estado de la Unión 
en que prefiere una solución negociada. 
 
Para empezar el día, esperamos que HOY las bolsas europeas abran al alza, siguiendo de esta 
forma la estela dejada AYER por Wall Street y esta madrugada por las bolsas asiáticas, que han 
cerrado en su mayoría con importantes avances, impulsadas en muchos casos por los valores del 
sector del software. Posteriormente, será el comportamiento de Wall Street tras su apertura el que 
determine cómo cierran las bolsas europeas la jornada. Señalar, por otra parte, que el dólar viene 
esta madrugada cediendo terreno frente al resto de principales divisas; que el precio del crudo sube, 
al igual que lo hacen los del oro y la plata; y que HOY sí, los precios de las criptomonedas vienen al 
alza, lo que indica que los inversores parecen predispuestos a incrementar sus posiciones de riesgo. 
 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• AENA: resultados 2025; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET); 
• Santander (SAN): Día del Inversor; 
• Grenergy Renovables (GRE): resultados 2025; conferencia con analistas a las 11:30 horas (CET); 
• Iberdrola (IBE): resultados 2025; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET); 
• Indra (IDR): resultados 2025; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET); 
• Laboratorios Rovi (ROVI): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Vidrala (VID): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 
• Ferrovial (FER): resultados 2025; 
• ACS: resultados 2025; 
• Neinor Homes (HOME): resultados 2025; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Solvay (SOLB-BE): resultados 4T2025; 
• Eiffage (FGR-FR): resultados 4T2025; 
• Interparfums (ITP-FR): resultados 4T2025; 
• Auto1 Group (AG1-DE): resultados 4T2025; 
• E.ON (EOAN-DE): resultados 4T2025; 
• Freenet (FNTN-DE): resultados 4T2025; 
• Fresenius SE & Co. KGaA (FRE-DE): resultados 4T2025; 
• Heidelberg Materials (HEI-DE): resultados 4T2025; 
• Glanbia (GL9-IE): resultados 4T2025; 
• Leonardo (LDO-IT): resultados 4T2025; 
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• Pirelli (PIRC-IT): ventas e ingresos 4T2025; 
• Poste Italiane (PST-IT): resultados 4T2025; 
• Wolters Kluwer (WKL-NL): resultados 4T2025; 
• Banco Comercial Portugues (BCP-PT): resultados 4T2025; 
• EDP (EDP-PT): resultados 4T2025; 
• Adecco Group (ADEN-CH): resultados 4T2025; 
• Diageo (DGE-GB): resultados 2T2026; 
• Manchester United (MANU-GB): resultados 2T2026; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Agilent Technologies (A-US): 1T2026; 
• Lowe's Companies (LOW-US): 4T2025; 
• NVIDIA (NVDA-US): 4T2026; 
• Snowflake (SNOW-US): 4T2026; 
• Zoom Communications (ZM-US): 4T2026; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ESPAÑA  
 
. El índice de confianza de los consumidores españoles , el ICC, que elabora el CIS, subió en el mes de ene ro hasta 
los 80,5 puntos desde los 75,8 puntos del mes de di ciembre . Este aumento del índice se debe a la evolución positiva de 
sus dos componentes: por un lado, la valoración de la situación actual sube 3,3 puntos y, por otro, la valoración de las 
expectativas de futuro es 6 puntos mayor que en el mes de diciembre. 
 
Sin embargo, en relación con el mes de enero de 2025, el ICC baj ó 4,4 puntos . Esta bajada se produce por el descenso 
de 3,6 puntos en la valoración de la situación actual en el último año y a la pérdida de 5,2 puntos en las expectativas de futuro 
respecto a enero de 2025.  
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos de la Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), las matriculaciones de turismos 
descendieron el 3,9% en enero en tasa interanual (+ 5,8% en diciembre)  en la Unión Europea (UE) , hasta las 799.625 
unidades, la cifra más baja de los últimos 5 meses. Además, supone el primer descenso interanual de esta variable desde 
junio. 
 
Los cuatro mercados más grandes del bloque registra ron descensos: Alemania (-6,6%), Francia (-6,6%), Es paña (-
33,8%) e Italia (-16,2%), lo que pone de relieve la  debilidad generalizada a principios de año . Sin embargo, las 
matriculaciones de vehículos eléctricos de batería (VEB) aumentaron un 24,2% con respecto al año anterior. El crecimiento 
fue impulsado por fuertes ganancias en Alemania (23,8%), Francia (52,1%), Dinamarca (52,7%) e Italia (40,7%). Se 
matricularon alrededor de 154.230 nuevos VEB, lo que representa el 19,3% de la cuota de mercado total de la UE, frente al 
14,9% de hace un año. 
 
En el conjunto de 2025, las matriculaciones totales de automóviles en la UE aumentaron un 1,8% en compar ación con 
2024.  
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. El Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, publicó ayer que el índice de clima de negocios bajó en Francia en 
el mes de febrero hasta los 97,4 puntos desde los 9 9,3 puntos de enero , situándose la lectura por debajo de los 99,0 
puntos esperados por el consenso de analistas de FactSet. La lectura del índice, que es la más baja desde el pasado mes de 
octubre, sigue por debajo de los 100 puntos donde se sitúa su media a largo plazo. 
 
En el sector de las manufacturas la confianza de las  empresas cayó hasta los 102,0 puntos desde los 105 ,4 puntos 
del mes de enero , volviendo a su nivel de diciembre, pero manteniéndose por encima de su media a largo plazo, que también 
está ubicada en los 100 puntos. En el mes los subíndices de la producción pasada y esperada y el de libros de pedidos 
generales se deterioraron. 
 
A su vez, la confianza de las empresas del sector servicios t ambién se debilitó, con el indicador cayendo hasta los 95 
puntos desde los 98 puntos de enero , ya que todos los subsectores contribuyeron al descenso. Por su parte, la confianza 
del sector del comercio minorista y la reparación de vehículos de motor bajó en febrero ligeramente hasta los 98 puntos desde 
los 99 puntos del mes precedente, mientras que la confianza en el sector de la construcción de edificios se mantuvo sin 
cambios en los 97 puntos. 
 
Finalmente, señalar que el índice que mide el clima laboral de Francia bajó  en febrero hasta los 93 puntos desde los 94 
puntos de enero , y manteniéndose muy por debajo de su media a largo plazo de 100 puntos. La caída fue consecuencia en 
gran medida de unas expectativas de contratación más débiles en el sector de los servicios. 
 

• EEUU 

. El índice de confianza de los consumidores de EEUU, qu e elabora la consultora the Conference Board, subió en su 
lectura del mes de febrero hasta los 91,2 puntos de sde los 89,0 puntos de enero  (lectura revisada al alza desde los 84,5 
puntos de la primera estimación), situándose sensiblemente por encima de los 87,3 puntos esperados por el consenso de 
analistas de FactSet. 
 
En febrero el subíndice de Situación Actual , basado en la evaluación de los consumidores sobre las condiciones actuales 
de los mercados empresariales y laborales, disminuyó 1,8 puntos, hasta los 120,0 puntos . Por su parte, el subíndice de 
Expectativas , basado en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre los ingresos, las condiciones 
empresariales y laborales, repuntó en febrero 4,8 puntos, hasta los 72,0 punto s. 
 
Según los analistas de la consultora, la confianza del consumidor estadounidense repuntó en febrero tras caer en enero, 
ya que las expectativas pesimistas de los consumido res sobre el futuro se moderaron ligeramente . Además, cuatro de 
los cinco componentes del índice se consolidaron. No obstante, el indicador se mantuvo muy por debajo del máximo de cuatro 
años alcanzado en noviembre de 2024, que fue de 112,8 puntos. No obstante, señalan estos analistas, las respuestas de los 
consumidores sobre los factores que afectan a la economía siguieron siendo pesimistas. Los comentarios sobre precios, 
inflación y coste de los bienes se mantuvieron en la mente de los consumidores. Las menciones al comercio y la política 
también aumentaron en febrero. Las menciones al mercado laboral disminuyeron ligeramente en febrero, mientras que las 
observaciones sobre inmigración aumentaron ligeramente. 
 
. Según informó ayer la agencia Reuters, EEUU ha impuesto a partir de ayer martes un nuevo ara ncel del 10% a todos 
los productos importados no cubiertos por exencione s, según informó la Oficina de Aduanas y Protección Fronteriza de 
EEUU (CBP). Esta tasa fue anunciada inicialmente por el presidente Donald Trump el viernes, en lugar del 15% prometido un 
día después.  
 
En ese sentido, señalar que, en respuesta al fallo del Tribunal Supremo (TS) de EEUU, que anuló los aranceles que consideró 
ilegalmente justificados por razones de emergencia, Trump anunció inicialmente un nuevo arancel global temporal del 
10%. Posteriormente, el sábado Trump anunció que lo aumentaría al 15% . 
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No obstante , y en un comunicado destinado a "proporcionar orientación con respecto a la Proclamación Presidencial del 20 
de febrero de 2026", el CBP dijo ayer que, aparte de los productos cubie rtos por exenciones, las importaciones 
"estarían sujetas a una tasa ad valorem adicional del 10%" . 
 
A su vez, Financial Times citó a un funcionario del gobierno de EEUU que afirm ó que el aumento de hasta el 15% se 
implementaría más adelante . La agencia Reuters, por su parte, señaló que no había podido confirmar este hecho de 
inmediato. 
 
. El índice Case-Shiller, que mide la evolución de los precios de la vivienda en las 20 mayores metrópolis  de EEUU 
bajó el 0,1% en el mes de diciembre con relación a noviembre . El consenso de analistas de FactSet esperaba un 
incremento de este indicador del 0,2% en el mes. 
 
En tasa interanual el índice Case-Shiller repuntó en diciembre el 1,4% (+1,4% en noviembre) , algo por encima del 1,0% 
que esperaba el consenso. Sin embargo, el crecimiento anual de los precios se mantiene cerca de su nivel más bajo en más 
de dos años, lo que pone de relieve el continuo enfriamiento del mercado inmobiliario estadounidense.  
 
Por su parte, el índice que elabora the Federal Housing Finance Agency (FHFA), que mide el comportamiento de los 
precios de las viviendas unifamiliares estadouniden ses respaldadas por Fannie Mae y Freddie Mac subió el 0,1% en 
diciembre con relación a noviembre , por debajo del crecimiento del 0,3% que esperaban los analistas del consenso. En 
tasa interanual este índice repuntó en diciembre el 1,8% (+2,1% en noviembre). 
 

Análisis Resultados 2025 Empresas Cotizadas – Bolsa  Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. AENA  presentó hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2025 y su comparativa interanual, de los que destacamos 
los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS AENA 2025 vs 2024 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• El tráfico de pasajeros  de AENA (España, Londres-Luton y los aeropuertos de Aena Brasil) creció en 2025 un 4,2% 
con respecto a 2024, hasta los 384,8 millones de pasajeros.  
 

• Los ingresos totales consolidados de AENA han alcanzado EUR 6.379,2 millones en 2025, lo que supone un 
aumento de un 9,5% interanual (+1,5%; consenso analistas de FactSet). Desglosando por tipo de actividad, Los 
ingresos de la actividad aeronáutica de AENA han ascendido a EUR 3.346,8 millones (+4,9% interanual); los ingresos 

EUR millones 2025 2024 var % 2025E var %

Ingresos 6.379,2 5.827,8 9,5% 6.286,5 1,5%

EBITDA 3.785,0 3.510,3 7,8% 3.774,6 0,3%

EBIT 2.988,1 2.662,5 12,2% 2.922,8 2,2%

Margin (%) 46,8% 45,7% 46,5%

Beneficio antes impuestos 2.858,6 2.555,7 11,9% 2.791,6 2,4%

Margin (%) 44,8% 43,9% 44,4%

Beneficio neto 2.136,7 1.934,2 10,5% 2.081,7 2,6%

Margin (%) 33,5% 33,2% 33,1%
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comerciales han alcanzado EUR 1.975,1 millones (+11,0% interanual) y los correspondientes a servicios inmobiliarios 
EUR 131,9 millones (+10,5% interanual). Asimismo, el segmento internacional ha supuesto una contribución de EUR 
913,7 millones de ingresos. 
 

• Además, los gastos de explotación consolidados se han situado en EUR 3.391,1 millones, un 7,1% interanual más, 
lo que situó su cash flow de explotación (EBITDA) en los EUR 3.785,0 millones, una cifra un 7,8% superior con 
respecto a la de 2024 y que está en línea (+0,3%) con la esperada por el consenso de analistas  
 

• Por su parte, el beneficio neto de explotación (EBIT)  de AENA se elevó hasta los EUR 2.988,1 millones, lo que 
supone una mejora del 12,2% (+2,2%; consenso FactSet). En términos sobre ingresos, el margen EBIT de AENA en 
2025 se situó en el 46,8%, frente al 45,8% de 2024 y el 46,5% esperado por el consenso de analistas. 
 

• Adicionalmente, el beneficio antes de impuestos (BAI)  de AENA alcanzó los EUR 2.858,6 millones, un importe un 
11,9% superior en 2025 con respecto al del año precedente, y que también batió (+2,4%) el proyectado por el 
consenso. Finalmente, el beneficio neto atribuible  de AENA en 2025 alcanzó los EUR 2.136,7 millones, un 10,5% 
más que en 2024, y un 2,6% más que el esperado por el consenso de FactSet. 
 

• En lo que se refiere al efectivo neto generado por actividades de explotación, ha alcanzado los EUR 2.787,5 millones 
(+1,5% interanual). Al pago del programa de inversiones AENA ha destinado EUR 1.060,8 millones. De este importe, 
EUR 693,0 millones corresponden a la red de aeropuertos en España, EUR 105,1 millones al Aeropuerto London 
Luton, EUR 12,5 millones a ANB y EUR 250,3 millones a BOAB. En el año 2024 el importe pagado ascendió a EUR 
825,2 millones.  
 

• En cuanto a la posición financiera de AENA, la deuda financiera neta  contable consolidada de AENA se situó en 
2025 en EUR 5.509 millones, frente a los EUR 5.498 millones de 2024, y la ratio de deuda financiera neta  contable 
sobre EBITDA ha disminuido hasta 1,46x (veces) en 2025 (1,57x al 31 de diciembre de 2024).  

 
Por otro lado, el Consejo de Administración de AENA, en su reunión celebrada el día 24 de febrero de 2026, ha acordado 
proponer a la Junta General de Accionistas la distribución de un dividendo de EUR 1,09 brutos por acción con cargo a los 
beneficios de 2025, en línea con la política de retribución al accionista. El pago del dividendo, de ser aprobado por la Junta 
General de Accionistas, se realizará el próximo 27 de abril de 2026 y se abonará en efectivo. 
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. IBERDROLA (IBE)  presentará hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2025. Adjuntamos a continuación, por su 
interés, la estimación de los mismos por parte del consenso de analistas de FactSet y su comparativa con los de 2024: 
 
RESULTADOS IBERDROLA 2025 ESTIMACIÓN FACTSET vs 2024 
 

 
 
Por otro lado, según Bolsamania.com, Iberdrola Francia, filial de IBE, ha completado la venta de sus activos terrestres en el 
país al grupo francés de energías renovables Technique Solaire. Los activos incluyen 118 megavatios (MW) de capacidad 
eólica operativa, así como una cartera de proyectos de 639 MW de energía eólica terrestre y solar fotovoltaica. Esta operación 
forma parte de la estrategia del grupo de centrar sus inversiones en sus negocios estratégicos —principalmente redes 
reguladas o proyectos de generación renovable con contratos a largo plazo— y en mercados clave como EEUU y Reino Unido. 
Se trata de la quinta operación completada por IBE en lo que va de año, tras la venta de activos mini hidroeléctricos y del 
negocio de purines en España, la venta de su negocio en Hungría y la incorporación de 650 MW de energía solar a la joint 
venture con Norges. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. La web financiera Bolsamania.com informa de la eléctrica española ENDESA (ELE)  presentó ayer su Plan Estratégico 2026 
- 2028, en el que plantea inversiones récord de EUR 10.600 millones, así como su intención de entrar en el negocio de los 
centros de datos. Este nivel de inversión anunciado en el Plan supone elevar un 10% el volumen inversor respecto al plan 
anterior, que se situaba en EUR 9.600 millones, lo que entonces ya fue récord histórico. 
  
La compañía señaló que está excepcionalmente posicionada para liderar la transición energética y aprovechar las amplias 
oportunidades derivadas de la electrificación de la economía (transporte, industria y edificios), que permitirán que la demanda 
eléctrica crezca a 315 TWh en 2030 -y hasta 520 TWh en 2040- desde los 269 TWh de cierre de 2025. En ese sentido, dijo 
que también para atraer nuevos consumos procedentes de la industria y los centros de datos (que absorberán en torno al 5% 
de la demanda total en 2030, unos 15 TWh). ELE señaló que esta electrificación permitirá ser más competitivos y reducir la 
dependencia energética del exterior, a la vez que se reducen las emisiones. 
  
Cabe destacar que más de la mitad de los recursos del nuevo plan trienal, EUR 5.500 millones (un 40% más que en el plan 
anterior), se destinarán a reforzar la red eléctrica siempre que se apruebe el Real Decreto que permitirá invertir por encima 
del actual tope regulatorio, y se reconozca el 100% de las inversiones realizadas. Según ELE, este fuerte desembolso abrirá 
la puerta a más conexiones de nuevos clientes en un contexto de saturación generalizada de esta infraestructura en toda 
España y en las zonas de distribución de ELE, 88% y 94%, respectivamente. 

EUR millones 2024 2025E var %

Ventas 44.739,3 46.360,1 3,6%

EBITDA 16.847,8 16.363,6 -2,9%

EBIT 9.729,0 10.394,1 6,8%

Margin (%) 21,7 22,4

Beneficio antes impuestos 8.098,0 8.695,8 7,4%

Margin (%) 18,1 18,8

Beneficio neto 5.612 6.397 14,0%

Margin (%) 12,5 13,8

Fuente: Relaciones con Inversores; Consenso analistas FactSet
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Por su parte, las inversiones en renovables sumarán otros EUR 3.000 millones, el 28% del total, y se guiarán por criterios 
selectivos y con foco en eólica e infraestructuras de almacenamiento, que sumarán conjuntamente 1.500MW de los 1.900MW 
que se prevé añadir a la base de generación renovable a cierre de 2028. ELE ha configurado una plataforma conformada por 
hasta 3.000MW de proyectos renovables híbridos en la Península Ibérica, que cuentan con suelo disponible con conexión a 
la red, disponibles para firmar contratos de suministro a largo plazo (PPA), como sería el caso con los centros de datos. El 
negocio de comercialización de electricidad y gas absorberá otros EUR 900 millones. 
 
Por otra parte, ELEha autorizado el Cuarto Tramo del Programa Marco de recompra de acciones propias por un importe 
monetario máximo de EUR 500 millones, para su ejecución hasta el 7 de julio de 2026, con el propósito de reducir el capital 
social de ELE mediante la amortización de las acciones propias adquiridas (sujeto a la aprobación de la Junta General de 
Accionistas de la sociedad). El Cuarto Tramo del Programa Marco se ejecutará: una vez finalice el Tercer Tramo del Programa 
Marco de Recompra de acciones, lo que ELE comunicará en los próximos días, no más tarde del 28 de febrero de 2026; en 
los siguientes términos y condiciones:  
 

o Importe monetario máximo: EUR 500.000.000.  
o Número máximo de acciones: 83.926.536 acciones de ELE, del que se deducirán las acciones adicionales 

adquiridas hasta la finalización del Tercer Tramo.  
o Periodo de ejecución: El Cuarto Tramo comenzará el 2 de marzo de 2026 y terminará no más tarde del 7 

de julio de 2026 y, en todo caso, cuando se alcance el importe monetario máximo o se adquiera el número 
máximo de acciones. No obstante, ELE podrá suspender temporalmente o finalizar anticipadamente la 
ejecución del Cuarto Tramo si concurriera alguna circunstancia que así lo aconsejara o exigiera.  

o Centro de negociación: Las compras se efectuarán en el Sistema de Interconexión Bursátil Español – 
Mercado Continuo o a través de sistemas de negociación multilateral o MTFs (del inglés «multilateral trading 
facilities»).  

o Condiciones de negociación: Las acciones se comprarán a precio de mercado. En particular, no se 
comprarán en cualquier día de negociación más del 25% del volumen diario medio de negociación de las 
acciones de ELE en cada centro de negociación, siendo dicho volumen diario medio el correspondiente a 
los veinte días hábiles anteriores a la fecha de cada compra. 

 
. En relación con el documento titulado “Propuesta de Operación de Reestructuración”, remitido por D. Blas Herrero Fernández, 
en su condición de accionista minoritario de GRUPO PRISA (PRS) (en concreto, titular indirecto de un 0,39% del capital 
social), la sociedad informa de que su Consejo de Administración, en la reunión ordinaria celebrada ayer, ha tomado 
conocimiento de los términos de la Propuesta, constatando la absoluta inconsistencia, falta de rigor técnico e inconcreción de 
la misma, por lo que ha acordado por unanimidad rechazar la Propuesta a todos los efectos. El Consejo de Administración 
reafirma su decisión de que PRS continúe focalizada en reducir la deuda y reforzar su posición de liquidez, en línea con lo 
realizado en los últimos años, así como que PRS centre todos sus esfuerzos en las líneas de negocio que actualmente 
desarrolla el grupo, para lo cual también ha aprobado por unanimidad el Plan Estratégico 2026 
 
. Bolsamania.com informó ayer que ORYZON GENOMICS (ORY) anunció que la Agencia Europea del Medicamento (EMA) ha 
aprobado su Solicitud de Autorización de Ensayo Clínico (CTA) para iniciar un estudio de Fase II con iadademstat en pacientes 
con trombocitemia esencial (TE), ampliando así el desarrollo clínico del fármaco más allá de la leucemia aguda hacia otras 
indicaciones hematológicas. 
 
El estudio, denominado IDEAL (tratamiento con Iadademstat para la trombocitemia EsenciAL), será un ensayo multicéntrico, 
abierto y de un solo brazo que se llevará a cabo en España en pacientes adultos con TE que presenten resistencia o 
intolerancia a la hidroxiurea, el tratamiento estándar de primera línea. Los objetivos primarios del ensayo serán evaluar la 
seguridad y tolerabilidad de iadademstat, así como determinar su eficacia en la reducción del porcentaje de pacientes con 
recuentos plaquetarios anormales. Entre los objetivos secundarios figuran la tasa de respuesta hematológica duradera, la 
confirmación del perfil farmacocinético y farmacodinámico del fármaco y la duración de las remisiones hematológicas. 
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. El Consejo de Administración de PRIM (PRM), en su reunión de 23 de febrero de 2026, acordó la distribución de un primer 
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio de 2025 por un importe bruto de EUR 0,13 por acción que será abonado el 
12 de marzo de 2026, habiéndose fijado el 9 de marzo de 2026 como la última fecha de contratación en la que el valor se 
negocia con derecho a cobrar dicho dividendo. 
 
. El Consejo de Administración de BANCO SANTANDER (SAN)  ha acordado someter a la aprobación de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas de 2026, en aplicación de la política actual de remuneración al accionista del banco, el pago con 
cargo a los resultados de 2025 de un dividendo complementario en efectivo por una cantidad bruta de EUR 0,1250 por cada 
acción con derecho a percibir el dividendo. Sujeto a la aprobación de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2026, este 
dividendo sería pagadero a partir del 5 de mayo de 2026. De este modo, el último día de negociación de la acción con derecho 
al cobro del dividendo sería el 29 de abril, la acción cotizaría ex-dividendo el 30 de abril y la fecha de registro (record date) 
sería el 4 de mayo. 
 
. BODEGAS RIOJANAS (RIO)  informa que el Consejo de Administración, en su sesión celebrada el día 24 de febrero de 
2026, ha decidido por unanimidad, la presentación por parte de la compañía de la comunicación de apertura de negociaciones 
con sus acreedores, a la que se refiere el artículo 585 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo. El objeto de dicha 
comunicación es permitir a la compañía iniciar un proceso de negociación con sus principales acreedores para alcanzar un 
Plan de Reestructuración que garantice la viabilidad de la compañía a largo plazo y la continuidad de sus operaciones. La 
compañía dispone de un periodo de negociación de al menos tres meses, manteniendo su actividad ordinaria con total 
normalidad durante todo el proceso. La compañía mantendrá puntualmente informado al mercado sobre cualquier avance 
significativo en el curso de estas negociaciones. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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