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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 24/02/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 23/02/2026 Var(ptos) Var% Vto iltimo  Dif. Base %/Euro 1,477
IGBM 179130 1.801,30 10,00 0,56% Marzo 2025 18.335.0 46,30 Yen/$ 155,29
IBEX_35 18.186.0 18.288,7 102,7 0,56% Abril 2026 18.321,0 32,30 Euro/f 1,144
LATIBEX 6.512.60 6.578,00 65,4 1,00% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 45 62597 48.804,06 -821,91 -1,66%  USA 5¥r (Tir) 3.58% -7 pb Brent $/bbl 71.49
S&P 500 6:909,51 6.837,75 -T1,76 -1,04%  USA 10Yr (Tir) 4.03% -5 p.b. Oro $lozt 5.191,40
NASDAQ Comp. 22.886.07 22.62727 -258,80 -1,13%  USA 30Yr (Tir) | 4.70% 4 pb. _lea $/ozt 86.94
VIX (Volatilidad) 19.08 21,01 4,92  10,06% Alemania 10Yr (Tir} 273% -1pb Cobre $/lbs 5.82
Nikkei 56.825.70 57.321,09 495,39 0,87% Eurc Bund 129,61 0.21% Niquel $/Tn 17.355
Londres{FT100) 10.686.89 10.684,74 -2,15 -0,02%  Espaifia 3Yr (Tir} 2.26% -2 p.b. Interbancario {(Euribor)
Paris (CAC40) 851545 8.497 17 -18,32  -0,22% Espaiia 5Yr (Tir) 2,46% -2 p.b. 1 mes 1,942
Frankfort (DAX) 25.260.69 24.991,97 -268,72 -1,06% Espafia 10Yr (TIR) | 3.08% 2phb 3Imeses 2.024
Euro Stoxx 50 6:131,31 6.113,92 -47,39 -0,28%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 36 = 12 meses 2,208
Volimenes de Contratacion indice Confianza de los Consumidores de EEUU - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 156129 Fuenfe: The Conference Board, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.634.07 | |
S&P 500 (mill acciones) 4.678.07
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.792.06
Valores Esparioles Bolsa de Nueva York
(%) Paridad &/FEuro 7:15a.m 1,177
Valores NYSE SIBE Dif euros
B. SANTAMNDER 10.81 10.93 -0,12
BBEVA 20,16 20.06 Q.10
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) Confianza consumidores (febrero): Est: 87.3; ii) Inventarios mayoristas (dic; final): Est MoM: 0,2%
iii}indice FHFA precios vivienda (dic): Est Mol: +0,3%; iv}innlce Case-Shiller vivienda (dic): Est MoN: 0,2%; Est YoY: 1,0%
v) indice manufacturas Richmond (febrero): Est: -2,5
Francia: i) Clima de negocic (febrero): Est: 99 4; ii) indice confianza manufacturas {febrero): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion muy volatil, muy condicionada nuevamente por el factor “aranceles”, los principales

indices bursatiles europeos cerraron AYER en sumay _ oria a la baja, con excepciones como la
del Ibex-35y la del FTSE Mib italiano, que se vieron favorecidos por el buen comportamiento de dos
de los sectores que mas peso relativo tienen en estos indices: el de las utilidades y el de los bancos.
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La incertidumbre generada por el fallo del Tribunal Supremo (TS) estadounidense, declarando ilegal
los aranceles impuestos por el gobierno Trump a sus socios comerciales utilizando una ley de
emergencia nacional, la IEEPA, y la posterior reaccion virulenta del presidente estadounidense al
mismo, imponiendo posteriormente una tarifa global a las importaciones del 15%, lastr6 AYER el
comportamiento de las bolsas europeas desde el principio. Al igual que los inversores, los distintos
gobiernos que ya habian cerrado acuerdos comerciales con EEUU se mostraron AYER
desconcertados, ya que EEUU, de forma unilateral, parecié saltarse los mismos, a la vez que su
presidente amenazaba a sus socios Si €stos no respetaban los tratados firmados; todo un
despropdésito ya que la nueva tarifa global, de mantenerse en los términos anunciados por Trump,
encarece las importaciones de paises que como el Reino Unido, Australia o la Unién Europea (UE)
ya habian cerrado acuerdos con EEUU. En el caso de la UE cabe mencionar que, de momento, el
bloque ha optado, al menos hasta que se aclara la situacion, por parar el proceso de ratificacion del
acuerdo comercial, proceso que se estaba desarrollando en el Parlamento de la region.

Pero AYER también “entr6 en juego”, para mal, otro de los factores que mas viene condicionando el
comportamiento de las bolsas mundiales en las Ultimas semanas. Asi, el anuncio reciente de nuevas
aplicaciones de Inteligencia Artificial (IA) por parte, entre otras empresas, de Anthropic, provoco
AYER nuevas ventas de los valores que como los desarrolladores de software, los de ciberseguridad
o los de gestion patrimonial, concretamente los fondos de private equity con exposicion a deuda de
las compafiias de software se ven directamente amenazados por el potencial de estas aplicaciones.

En Wall Street la sesion de AYER fue todavia mas negativa que en las principales plazas bursétiles
europeas, cerrando sus principales indices con importantes descensos, con los valores del sector
financiero, los de consumo discrecional, los de software, los industriales, los de servicios de
comunicacion y los tecnoldgicos en su conjunto, liderando las caidas. En sentido contrario, valores
de corte defensivo como las utilidades, los del sector de la sanidad o los de consumo basico cerraron
AYER al alza, producto de una nueva rotacion sectorial por parte de los inversores, en aras de reducir
sus niveles de riesgo. Los motivos del negativo comportamiento de este mercado fueron los mismos
gue lastraron AYER a las bolsas europeas: el desconcierto tarifario generado por la Administracion
estadounidense y las dudas sobre el potencial impacto de la IA en muchos sectores de actividad. En
este mercado los bonos ejercieron AYER su papel de activos refugio, lo que propicié subidas de sus
precios y descensos de sus rentabilidades.

HOY pensamos que, al menos al comienzo de la sesion, volverd la calma a las bolsas europeas,
cuyos indices esperamos que abran con ligeros ascensos, con los inversores revaluando el
escenario comercial global tras el fallo del Tribunal Supremo (TS) estadounidense. En este sentido,
esperamos que, al menos con los paises con los que EEUU ha cerrado acuerdos comerciales, haya
un acercamiento de posturas y los mismos sean respetados por ambas partes, lo que entendemos
reduciria sustancialmente la incertidumbre actual. En cuanto al factor “IA”, MANANA los inversores
tienen una cita muy relevante cuando, tras el cierre de Wall Street, la multinacional NVIDIA (NVDA-
US) dé a conocer sus cifras trimestrales (4T2026). Hasta entonces, los inversores estaran muy
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pendientes de todas las declaraciones que se realicen sobre el tema tarifario, especialmente las que
pueda realizar el presidente estadounidense esta tarde/noche durante su discurso del Estado de la
Union, en un dia en el que en la agenda macroecondmica destaca sobre todo la publicacion esta
tarde en EEUU del indice de confianza de los consumidores de febrero, indice que elabora la
consultora the Conference Board, y que se espera haya mejorado ligeramente en el citado mes, tras
varios meses consecutivos de caidas.

Por lo demas, destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de forma
mixta, con la coreana, la japonesa y la china continental al alza, y la de Hong Kong a la baja; que el
dolar viene recuperando terreno frente al resto de principales divisas; que el precio del crudo sube,
a la espera de que el jueves comience la tercera ronda de negociaciones entre Iran y EEUU; que el
precio del oro baja y el de la plata se aprecia ligeramente; y que los precios de las principales
criptodivisas siguen bajando.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Telefénica (TEF): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

 Endesa (ELE): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Metrovacesa (MVC): resultados 2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Logista (LOG): i) descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2025 por importe bruto de EUR 1,45 por
accion; paga el dia 26 de febrero; ii) descuenta dividendo especial a cargo 2026 por importe bruto de EUR 0,08 por
accion; paga el dia 26 de febrero;

e Grenergy Renovables (GRE): resultados 2025;

¢« ENCE (ENC): resultados 2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Galapagos (GLPG-BE): resultados 4T2025;

¢ MTU Aero Engines (MTX-DE): resultados 4T2025;
e Saipem (SPM-IT): resultados 4T2025;

¢« Telecom ltalia (TIT-IT): resultados 4T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiias:
¢ American Tower Corp. (AMT-US): 4T2025;

¢ Constellation Energy (CEG-US): 4T2025;
e First Solar (FSLR-US): 4T2025;

M
z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 24 de febrero 2026

¢ HP (HPQ-US): 1T2026;

¢ Interparfums (IPAR-US): 4T2025;

e Jazz Pharmaceuticals (JAZZ-US): 4T2025;
¢« Matador Resources (MTDR-US): 4T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Parlamento Europeo podria suspender la votacion so bre la ratificacion del acuerdo comercial entre la UE y EEUU
después de que un fallo del Tribunal Supremo (TS) de EEUU declarara ilegales los aranceles globales del p  residente
Trump , quien anuncié que aplicaria un arancel global temporal (150 dia) del 15% a sus socios comerciales.

Bernd Lange, presidente de la comisiébn de comercio del Parlamento Europeo, propondra suspender el trabaj o}
legislativo hasta que la UE reciba una evaluaciéonj  uridica adecuada y compromisos claros por parte de EEUU. Por su
parte, un portavoz de la Comision Europea (CE) afirmé que se necesita mas claridad antes de decidir los proximos pasos y
que estan en contacto con EEUU, los estados miembros y los miembros del Parlamento Europeo para analizar la situacion.

. El indice de clima de negocios de Alemania, que elab  ora el instituto ZEW, subié en su lectura de febrer o hasta los
88,6 puntos desde los 87,6 puntos de enero , superando por un estrecho margen los 88,4 puntos que esperaba el consenso
de analistas de FactSet. El indice se situé de esta forma a su nivel mas elevado desde el pasado mes de agosto.

El subindice que mide la percepcién que tienen las e  mpresas alemanas de la situacion actual también sub 6 en
febrero, en su caso hasta los 86,7 puntos desde los 85,7 puntos de enero , situandose igualmente por encima de los 86,0
puntos proyectados por los analistas.

Finalmente, sefialar que el subindice de expectativas, que evalla la percepc  i6n que sobre el futuro tienen las empresas
alemanas, repunto en febrero hasta los 90,5 puntos desde los 89,5 puntos del mes precedente , quedando la lectura en
linea con lo esperado por los analistas.

El hecho de que la brecha entre la lectura del subindice las expectativas (90,5 puntos) y de la lectura del subindice de situacién
actual (86,7 puntos) se mantenga en positivo en febrero 3,8 puntos (muy similar a los 3,9 puntos de enero)- indica
histéricamente una fase alcista en el ciclo.

Por sectores de actividad, el sentimiento se fortalecié6 en el sector manufactu rero (-11,3 puntos vs -12,3 puntos en
enero), impulsado por evaluaciones notablemente mejores de la situacién actual. Asimismo, el sentimiento también repunté
entre las empresas proveedoras de servicios (0,1 puntos vs -2,6 puntos en enero), principalmente debido a la mejora de las
expectativas. Esta mejora vino liderada por el sector logistico, asi como en el sector de la construccion (-11,5 puntos vs -14,3
puntos en enero). En sentido contrario, el sentimiento empeor6 entre las empresas dedicadas al comercio (-21,8 puntos vs -
21,1 puntos en enero), ya que estas compafiias valoraron la situacion actual con menos optimismo.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el indice de precios
de consumo (IPC) subi6 en ltalia el 0,4% en el mes d e enero con relacion a diciembre , quedando la lectura en linea con
su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El aumento se debié principalmente a los precios de
los productos energéticos regulados (+8,9%), los servicios relacionados con la vivienda (+1,9%), los alimentos no procesados
(+1,2%), los alimentos procesados, incluido el alcohol (+0,6%), los productos energéticos no regulados (+1,1%), los bienes
duraderos (+0,8%) y los servicios relacionados con el ocio, incluyendo la reparacion y el cuidado personal (+0,7%). El Gnico
descenso intermensual se observo en los precios de los servicios relacionados con el transporte (-3,8%).
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En tasa interanual el IPC de Italia subié el 1,0% (+1 ,2% en diciembre) , lectura igualmente en linea con su preliminar y con
lo proyectado por los analistas. El soporte de la inflacién se debe principalmente a la dinamica de los precios de los alimentos
no procesados (+2,5%) y de los alimentos procesados, incluido el alcohol (+1,9%), asi como a los precios de los servicios
relacionados con la vivienda (+4,4%), el tabaco (+3,3%) y los servicios relacionados con la recreacién, incluida la reparacion
y el cuidado personal (+3,0%).

Decir, ademas, que en cuanto a los bienes, la tasa de crecimiento interanual de los precios fu e del -0,2%, mientras que
la de los precios de los servicios fue del +2,5% . En consecuencia, la brecha inflacionaria entre servicios y bienes fue de
+2,7 puntos porcentuales.

El IPC subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia, subié
en tasa interanual el 1,8% en el mes de enero en It alia, algo mas que el 1,7% que lo habia hecho en diciembre.

También en funcién de su lectura final, el IPC armonizado (IPCA) de Italia bajo en el mes de  enero el 1,0% con relacién
a diciembre, mientras que en tasa interanual subio el 1,0% (+1,2% en diciembre) , lecturas ambas coincidentes con sus
preliminares y con lo esperado por el consenso.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los nuevos pedidos de bienes manufacturados descend ieron un 0,7%
en EEUU en el mes de diciembre con relaciéon a noviemb  re. El consenso de analistas esperaba un retroceso menor de
esta variable en el mes, del 0,5%. Excluyendo los pedidos de transporte, los pedidos de bienes duraderos aumentaron
el 0,4% en el mes analizado .

En diciembre los pedidos de bienes duraderos cayeron un 1,4%, lastrados por los menores pedidos de equi  pos de
transporte (-5,4%) , debido a una fuerte caida en los pedidos de aeronaves y de piezas no relacionadas con la defensa (-
24,8%). En sentido contrario, se registraron mayores pedidos de ordenadores y productos electrénicos (+3,1%), maquinaria
(+0,5%), productos metdlicos fabricados (+0,9%) y metales primarios (+2,1%). Por su parte, los pedidos de bienes no
duraderos se mantuvieron practicamente sin cambios en el mes.

. El indice de Actividad Nacional de la Reserva Federa | de Chicago (CFNAI) subi6é en enero hasta los +0,18  puntos
desde los -0,21 puntos de diciembre , situdndose de este modo a su nivel mas elevado desde el mes de febrero de 2025 y
apuntando al repunte de la actividad econémica en EEUU a principios de afio. Este indice mide la actividad econdmica general
y las presiones inflacionistas. EI CFNAI es un promedio ponderado de 85 indicadores mensuales existentes de la actividad
econdmica nacional. Una lectura por encima de cero indica crecimiento por encima de la tendencia, mientras que un valor
negativo corresponde a un crecimiento por debajo de la tendencia.

En enero los indicadores relacionados con la producc i6n impulsaron la mejora, con una contribucion de + 0,19 puntos
en comparacién con los -0,03 puntos de diciembre , mientras que los indicadores de empleo subieron ligeramente su
contribucion al indice, hasta los +0,01 puntos desde los -0,11 puntos del mes precedente. La categoria de ventas, pedidos e
inventarios se mantuvo ligeramente negativa en su contribucién, en los -0,02 puntos, aunque mejoré desde los -0,04 puntos
de diciembre, mientras que la categoria de consumo personal y la de vivienda tuvieron una contribuciéon neutra (0,0 puntos)
tras restar -0,04 puntos al indice en diciembre.

* CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) dej6 sus tipos de in  terés de referencia sin cambios por noveno mes cons ecutivo
en febrero , en linea con las previsiones de los analistas, indicando que sus miembros no tienen prisa en introducir flexibilidad
monetaria de forma generalizada, tras las recientes medidas especificas adoptadas. El tipo de interés a un afio-LPR se
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mantuvo en el 3,0%, mientras que el tipo de interés a cinco afios-LPR, referencia para los tipos hipotecarios se mantuvo en el

3,5%. La decisién viene ya que las autoridades monetarias equilibran el apoyo al crecimiento con los riesgos de estabilidad
financieros.

. Segun informé la agencia Reuters, el Ministerio de Comercio de China  dijo que esta realizando una "evaluacién
completa" del fallo arancelario dado a conocer el v iernes por el Tribunal Supremos (TS) de EEUU y ha inst ado al
gobierno estadounidense a levantar las "medidas ara  ncelarias unilaterales" impuestas a sus socios come rciales ,
advirtiendo que la lucha entre ambos paises es "perjudicial”.

A las pocas horas del fallo del TS, el presidente estadounidense Trump anuncié que impondria un nuevo arancel del 10% a
las importaciones estadounidenses de todos los paises a partir del martes, para luego elevarlo al 15%, una medida que pareci6
sorprender a algunos de sus propios funcionarios.

Segun el Ministerio de Comercio de China los aranceles unilaterales de EEUU violan las normas del comercio

internacional y la legislacion nacional estadounide nse, y no benefician a ninguna de las partes . En ese sentido, sefiald
que la cooperacion entre China y EEUU beneficia a ambas partes, pero el conflicto es perjudicial.

Andlisis Resultados 2025 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafola

. IENEEINIFNGIES)] ha presentado hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2025, y su comparativa interanual, de
los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS TELEFONICA 2025 vs 2024

EUR millones 2025 2024 var %
Ventas 35.120,0 | 35.671,0| -15%
EBITDA 8.683,0 | 11.770,0 | -262%
EBIT 1.319,0 | 4.157,0 | -683%
Margin (%) 3.8% 11,7%

Beneficio antes impuestos -1.403,0 | 2.589,0 | -1542%
Margin (%) -4,0% 7,3%

Beneficio neto 4.318 49 n.s.
Margin (%) -12,3% -0,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.

« El importe neto de la cifra de negocios cay6 un 1,5% interanual en 2025, hasta los EUR 35.120 millones. En
términos constantes, los ingresos crecieron un 1,5% interanual.

« El incremento de los gastos por operaciones (+10,8% interanual; +2,0% en términos constantes), hasta los EUR
27.441 millones arroj6 un cash flow de explotacién (OIBDA o EBITDA) de EUR 8.683,0 millones, que incluye una
partida de EUR 2.900 millones de costes de reestructuracion, y que es un 26,2% inferior con respecto a la cifra de
2024.

¢ Asi, el beneficio neto de explotacion (Ol o EBIT) de TEF se redujo un 68,3% interanual en 2025, hasta situar su
importe en EUR 1.319,0 millones. En términos sobre la cifra de negocios, el margen EBIT cerré 2025 en el 3,8% (vs
11,7%; 2024; 12,1%; consenso analistas).
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Ademas, la participacién en resultados de inversiones puestas en equivalencia resulté en una pérdida de EUR 1.020
millones, muy superior a la de EUR 32 millones de 2024, lo que redundé en una pérdida antes de impuestos (BAI)
de EUR 1.403 millones, frente al beneficio de EUR 2.589 millones de 2024.

Por ultimo, el resultado neto atribuible de TEF result6 en una pérdida de EUR 4.318,0 millones en 2025, frente a
la de EUR 49 millones de 2024.

Confirmado el dividendo de 2025 de EUR 0,3 brutos/accion en efectivo. El primer tramo (EUR 0,15 brutos) se pagé
el 18 de diciembre de 2025 y el segundo tramo (EUR 0,15 brutos) se pagara en junio de 2026. Para este segundo
tramo, los correspondientes acuerdos societarios se propondran a la Junta General de Accionistas.

Objetivos de TEF para 2026 :

Crecimiento de ingresos +1,5%-2,5% interanual

Crecimiento de EBITDA ajustado 1,5%-2,5% interanual

Crecimiento de OpCFaL ajustado por encima del 2% interanual

Ratio CapEx/Ingresos ~12%

FCF ~3,0 mil millones de euros

Reduccion del apalancamiento hacia el objetivo de 2028

Dividendo 20263 de EUR 0,15/accién en efectivo confirmado y se pagara en junio 2027

O O0OO0OO0OO0OO0OOo

. [ENIBISSYN(SNS)] ha presentado hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2025, y su comparativa interanual, de los que destacamos
los siguientes aspectos:

RESULTADOS ENDESA 2025 vs 2024 /| CONSENSO FACTSET

EUR millones 2025 2024 var % 2025E var %
Ventas 21.424,0 | 21.307,0 0,5% 22.348,3| -41%
EBITDA 5.756,0 | 5.293,0 8,7% 5.594,3 2,9%
EBIT 3.331,0 | 3.071,0 8,5% 3.321,6 0,3%
Margin (%) 15,5% 14,4% 14,9%
Beneficio antes impuestos p.915,0 p.589,0 12,6% 2.901,5 0,5%
Margin (%) 13,6% 12,2% 13,0%
Beneficio neto 2.198 1.888 16,4% 2.114 4,0%
Margin (%) 10,3% 8,9% 9,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimacion consenso FactSet.

ELE alcanzé una cifra de ingresos de EUR 21.424 millones, lo que supone una mejora del 0,5% interanual (-4,1%; consenso
analistas FactSet). El margen de contribucion de ELE aument6 un 8,0% interanual, hasta los EUR 7.907 millones.

Tras la aplicacion de los costes fijos (+5,0% interanual; hasta EUR 2.151 millones), el cash flow de explotacion (EBITDA) , por su
parte, aument6 un 8,7% interanual, hasta los EUR 5.756 millones (+2,9%; consenso analistas).
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El beneficio neto de explotacion (EBIT)  repunté un 8,5% interanual (+0,3%; consenso FactSet), hasta los EUR 3.331,0 millones.
En términos sobre ventas, el margen EBIT se situ6 al cierre de 2025 en el 15,5%, frente al 14,4% de 2024 y el 14,9% que esperaba
el consenso.

El beneficio antes de impuestos (BAl)  de ELE repunté un 12,6% interanual en 2025 (+0,5%; consenso analistas), hasta los EUR
2.915 millones.

Finalmente, ELE obtuvo un beneficio neto atribuible de EUR 2.198 millones en 2025, lo que supone un 16,4% mas que en 2024,
y es un 4,0% superior con respecto a la estimacion del consenso de FacSet.

Dividendo : el Consejo de Administracion de ELE procurara que, para los ejercicios 2026, 2027 y 2028, el dividendo ordinario por
accién que se acuerde repartir con cargo dichos ejercicios sea, como minimo, el 70% del beneficio ordinario neto atribuido a la
sociedad dominante en las cuentas anuales consolidadas del grupo. Es la intencién del Consejo de Administracion que el pago del
dividendo ordinario se realice exclusivamente en efectivo mediante su abono en dos pagos (enero y julio) en la fecha concreta que
se determine en cada caso y que sera objeto de adecuada difusion.

ELE elevara su cifra de inversiones hasta los EUR 5.500 millones en Espafia entre 2026 y 2028.

. [MINI=ANm)IR{=(e3 VAN(MBYAVE presentd ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2025, y su comparativa interanual, de los que destacamos
los siguientes aspectos:

RESULTADOS LINEA DIRECTA 2025 vs 2024

EUR millones 2025 2024 var %
Primas emitidas 1.134,7 1.019,6 11,3%
Ingresos actividad ordinaria de seguros 1.076,7 991,3 8,6%
Resultado Técnico de seguros 77,4 51,2 51,1%
Resultado de lasinversiones 41,8 39,6 5,4%
Resultado neto de seguros e inversiones 114,2 82,2 39,0%
Resultado antes de impuestos 114,1 83,3 37,0%
Resultado después de impuestos 85,7 64,2 33,5%
Ratio combinado 92,6% 94, 7% -2,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Los ingresos por primas emitidas  de LDA aumentaron un 11,3% interanual, hasta alcanzar los EUR 1.134,7 millones, con una
aportacion positiva de todas las lineas de negocio. Este aumento de los ingresos a doble digito supone multiplicar por 2,4 el ritmo
de crecimiento registrado un afio antes y es 3,5 puntos porcentuales superior al de la media del sector en el ramo de No Vida, que
en el conjunto de 2025 fue del 7,8%, segun datos de ICEA.

El resultado técnico de la actividad de seguros se elevo un 51,1% en 2025 en relacién con 2024, hasta los EUR 77,4 millones,
fruto de la mejora del ratio combinado, que se situé en el 92,6% (-2,1 p.p.). En el 4T2025 estanco, este indicador bajé hasta el
90,4%. A ello contribuyd, por un lado, la reduccién de la siniestralidad, que se situ6 en el 71,6%, lo que representa una mejora de
1,0 puntos porcentuales, fruto de una rigurosa suscripcion del riesgo. Por otro, la reduccion del ratio de gastos, que bajé en 1,1 p.p.,
al 21,0%, gracias al incremento continuo de la eficiencia operativa.

LDA obtuvo en 2025 un beneficio neto después de impuestos  de EUR 85,7 millones, un 33,5% mas que el afio anterior, fruto de
la combinacion de crecimiento del negocio, gestion rigurosa del riesgo e incremento sostenido de la eficiencia operativa, lo que se
refleja en una mejora continua de los margenes.
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. La cartera aumenté en 290.400 asegurados, el mayor crecimiento en la historia de la entidad, y suma 3,73 millones de clientes,
gracias a la generacion de nuevo negocio y la mayor fidelizacion, en linea con las prioridades estratégicas de la compafiia

. Asimismo, el ratio combinado de LDA mejoré 2,1 puntos porcentuales en 2025 hasta el 92,6%, apoyado en la reduccién de la
siniestralidad y el incremento de la eficiencia operativa. La rentabilidad sobre los fondos propios promedios (ROAE) se situ6 en el
22,9% (+3.,3 p.p.). Ademas, el grupo mantiene una sélida posicion de balance, con un ratio de solvencia del 182,6%, incluyendo el
pago del dividendo complementario.

. El Consejo de Administracion de LDA propondra a la Junta General de Accionistas un dividendo complementario de EUR 15

millones, que elevaria la remuneracion total a los accionistas por el pasado ejercicio a EUR 45 millones (es decir, EUR 0,0414
brutos por accién).

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién informé ayer que, segun la presentacion del plan de negocio de ENEL (ENEL-IT), el principal accionista de
, se prevé unas inversiones brutas de EUR 53.000 millones en el periodo 2026-2028 para la eléctrica italiana, lo que representa un 23%
mas que con respecto a los EUR 43.000 millones en su plan anterior 2025-2027: las inversiones se dedicaran principalmente a impulsar su
apuesta por las redes y las renovables. De esas inversiones totales de la compafia en estos proximos tres afios mas de EUR 26.000
millones se destinaran al "negocio Integrado” eléctrico, con cerca de EUR 20.000 millones de ellos a renovables.

Asimismo, se destinara otros mas de EUR 26.000 millones, cifra en linea con su anterior plan, a redes, de los cuales aproximadamente el
55% tendra por destino a Italia. La novedad es que mas del 20% se destinaran a Espafia, lo que supone que ELE, la filial de ENEL (ENEL-
IT) en este pais, canalizard mas de EUR 5.200 millones estos tres afios. Esa cifra es mucho mayor que los EUR 4.000 millones que preveia
el plan estratégico anterior, ya de por si una cifra récord.

HOY ELE presentara su propio Plan Estratégico, en el que realizard un mayor detalle de las inversiones a realizar.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, ha culminado con éxito la Oferta Publica de Adquisicién (OPA) sobre el 100%
de &iﬁ tras alcanzar un nivel de aceptacion del 92,10% de su capital social. En total, la oferta ha sido aceptada respecto
de 60.823.772 acciones de EiDF, representativas del 92,10% de su capital social, superando ampliamente el umbral minimo de aceptacion
fijado en un porcentaje superior al 40% de los derechos de voto, y confirmando el éxito de la operacion. De acuerdo con la ecuacion de canje
prevista, 1 acciéon de GGR por cada 3,894 acciones de EiDF, la compafiia atendera la contraprestacién mediante la emisién y puesta en
circulacion de 15.619.610 nuevas acciones. La ejecucion del aumento de capital no dinerario se llevara a cabo en los proximos dias.

. Bolsamania.com informé que [IN[BJR¥AN{IBJ53] publicé viernes el protocolo que regula el marco de actuacién y decision de la potencial operacién
con Escribano Mechanical and Engineering, con lo que cumple con una exigencia de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Consejo de Administracion de IDR, en su sesién del 10 de julio de 2025, acordé la creacién de una Comisién Ad Hoc, integrada por
consejeros independientes, para supervisar el cumplimiento de las reglas aplicables para la correcta gestion de los conflictos de interés. Sin
embargo, la compafiia ha explicado que el informe de la comision "no seré vinculante para el Consejo pero si necesario”, por lo que el maximo
6rgano de gobierno de la empresa puede aprobar la operacién sin este visto bueno.

. BI2\YZA informd a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecucion del Primer
Tramo del programa de recompra de acciones asciende a EUR 1.141.180.340,59, que representa, aproximadamente, el 76,08% del importe
monetario maximo del Primer Tramo.

. Segun el diario Expansion, cuatro consorcios participados cada uno por las constructoras espafiolas , FERROVIAL (FER)MACCIONA
m&] y m han pasado a la siguiente fase del concurso publico convocado en Carolina del Norte (EEUU) para desarrollar y
explotar una autopista valorada en $ 3.200 millones (unos EUR 2.700 millones).

ACS ha comunicado que su grupo, a través de sus empresas ACS Infra (Iridium) y FlatironDragados, forma parte de uno de esos cuatro
consorcios, en su caso junto a la estadounidense Kiewit Development Company y la canadiense Meridiam. Se trata de un tramo de 11 millas
(18 kilémetros) de la I-77 que operara bajo el sistema de “express lanes”, unos carriles especiales que adaptan el precio de los peajes en
funcién del tréfico.
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En la actualidad, los tiempos de viaje a lo largo de este corredor de 11 millas pueden alcanzar casi una hora. El proyecto propuesto tiene
como objetivo mejorar la congestién y ofrecer una opcién de tiempo de viaje fiable mediante la adicion de dos carriles rapidos en cada sentido
(con arcenes), junto con mejoras en los enlaces y nuevas conexiones directas.

Ademas de este consorcio participado por ACS, las actas de la licitacién muestran que el resto de proponentes también cuentan con presencia
espafiola. Por ejemplo, SCYR se ha asociado con Plenary Americas, Shikun & Binui, Dewberry Engineers y Michael Baker Engineering. Por
su parte, ANA se ha aliado con Stichting Pensioenfonds, Balfour Beatty Developments y Janssen & Spaans Engineering, y FER con John
Laing, Star America Infrastructure, Abrdn y Rummel, Klepper & Kabhl.

Otra espafiola, , también present6 interés inicialmente por el proyecto, en alianza con ASTM, InfraRed Capital Partners, Halmar, Jacobs
y T.Y.Lin, pero ya no aparece en el listado definitivo de clasificados.

. Enrelacion al acuerdo suscrito por [\N=SVAY(NA43)] con LDA CAPITAL EUROPE, SL. (LDA) para la emisién de bonos convertibles en acciones,
NYE comunicé que LDA ha suscrito el primer tramo de bonos en los siguientes términos:

. Importe del Primer Tramo: LDA ha suscrito 60 bonos por un importe EUR 600.000.

. Tipo de interés: Los bonos no devengaran intereses.

. Conversion de los Bonos: Cada bono dara derecho a LDA a convertirlo en acciones ordinarias nuevas de NYE.

. Vencimiento de los Bonos: 24 meses).

. Precio de conversion: 90% del VWAP medio durante el periodo de fijacion de precios, es decir, durante los 15 dias bursétiles previos
a la fecha de conversion.

. Destino de los fondos: capital circulante para fortalecer el plan de negocio de NYE y potenciar su nueva rama de negocio enfocada
a los créditos de CO2.

. Segun el diario elEconomista.es, la Comisiéon Europea (CE) ha dado este lunes luz verde al acuerdo entre Neo Next Energy, empresa
conjunta de [R{SESIO]N(R{=R)] v la noruega HitecVision, con el grupo francés TotalEnergies (TTE-FR) para fusionar sus negocios de petréleo y
gas en el Mar del Norte britanico, al concluir que no tendré un impacto negativo en el espacio econémico europeo.

Tras su examen, la CE ha concluido que la operacion no plantea problemas de competencia porque la posicién de mercado de la empresa
resultante de la fusién sera "limitada", segin han indicado la instituciéon en un comunicado. La operacion, que le fue notificada a la CE el
pasado 29 de enero, ha sido examinada bajo el procedimiento simplificado que se aplica a los casos menos problematicos.

. Segun Bolsamania.com, @J5IWQ y Sando Construccion, a través de la UTE que ambas compafiias integran, han sido adjudicatarias de las
obras del nuevo Hospital Materno Infantil de Huelva, una infraestructura del Servicio Andaluz de Salud que se incorporara al complejo
asistencial del Hospital Universitario Juan Ramoén Jiménez. Las obras cuentan con un presupuesto de EUR 82,6 millones.

El proyecto prevé la ejecucion de un edificio de 36.372 metros cuadrados, y OHLA asegura que esta "concebido para integrarse de forma
funcional y arquitectonica en el centro actual y facilitar la expansion de sus servicios sanitarios". Una vez concluidos los trabajos, el futuro
hospital contara con 125 camas, distribuidas entre las areas de Pediatria, Obstetricia, Ginecologia, Salud Mental, UCI y Cuidados Intermedios.
Entre sus principales dotaciones se incluyen un area de Neonatologia, Blogque Quirlrgico, Blogque Obstétrico, Urgencias de Pediatria y
Obstetricia, asi como un Hospital de Dia Pediatrico y Quirurgico y diversas consultas externas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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