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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/02/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 06/02/2026 Var|ptos) Var% Vio altime Dif. Base $/Euro 1.183
IGBM 1.747 .60 1.767,50 19,30 1,14% Enero 2025 18.069.0 125,70 Yen/$ 156,64
IBEX-35 17.746,3 17.943,3 197,0 1,11% Febrero 2026 17.958.0 14,70  Eurol£ 1,152
LATIBEX 6.357,20 6.331,30 -25,9 -0,41% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 48.908,72 50.115,67 1.206,95 2,47%  USA 5YT (Tir) 3,75% +1pb. Brent $/bbl 68.05
S&P 500 6.798.40 6.932,30 133,90 1,97%  USA 10¥T (Tir) 4.20% = Oro $lozt 4.948.00
NASDAQ Comp. 2254059 23.031,21 490,63 2,18%  USA 30YT (Tir) 4, 85% = Plata $/ozt 74,94
VIX (Volatilidad) 1,77 17,76 4,01 -1842%  Alemania 10Yr (Tir) 2.84% -1 p.b. Cobre $/lbs 582
Nikkei 54 253,68 56.363,94 2.110,26 3,89%  Euro Bund 128,20 -0,03% Nigquel $/Tn 16.800
Londres{FT100) 10.309.22  10.369,75 60,53 0,59%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.36% +1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.23817 8.273,84 35,67 0,43%  Espafia 5Yr (Tir) 2 56% = 1mes 1,953
Frankfort (DAX) 24.491.06 24.721,46 23040  094% Espaiia 10¥r (TIR) 3.22%  -1pb. 3meses 2,020
Euro Stoxx 50 592570 5.998,40 72,70 1,23%  Diferencial Espafia vs. Alemania 38 = 12 meses 2225
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 6 de febrero
Ibex-35 (EUR millones) 1735 40 Fuenfe: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.789,89 o . i Price as of | Price as of
principales indices mundiales 30/01/28 06/02/28 wvar %% var % afio 2026
S&P 300 (mill acciones) 579112 [s&psoo 6.939,03 6.932,30 -0,1% 1,3%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9423 07 DJ Industrial Average 48 892 47 50.115,67 2,5% 4, 3%
. MNASDAQ Composite Index 23.461,82 23.031,21 -1,8% -0,9%
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 53.322.85 54.253,68 1,7% 7.5%
(*) Paridad 8/Euro 7:15 a.m. 1,183 STOXX Europe 600 ex Eurozone 573,70 S80, 06 1,1% 4 8%
i Euro STOXX 50 5.947.81 5. 998,40 0,9% 3,696
Valores NYSE SIBE Dif euros IBEX 35 17.880,50) 17.543.30) 0.3% 3.7%
France CAC 40 8.126,53 8.273,84 1,8% 1,5%4
B SANTANDER 1073 10 66 007 Germany DAX [TR) 24 538 81 24 721,45 0, 7% 0,9%
FTSE MIB 4552742 A5 877,20 0,58% 2,1%4
BBVA 20,35 20,19 016 [FTSE100 1022354 10.369,75 1,4% 4,4%
Eurostoxx 529,30 635,02 0,9% 3, 7%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Zona Euro: indice Sentix sentimiento inversor (febrero): Est: 4,2 I

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras una semana extremadamente volatil, que fue de menos a mas, permitiendo de esta forma a los
principales indices bursatiles europeos cerrar la misma al alza y a los estadounidenses de forma
mixta, con el Dow Jones terminando por encima de los 50.000 puntos por primera vez en la historia,
las bolsas afrontan una nueva semana en la que las __agendas macroecondmica y empresarial

deben dictaminar__la tendencia gue adopta_n sus indices _en el corto pl azo.
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Asi, y siempre que lo permitan activos como el oro, la plata o las criptomonedas, cuyo
comportamiento especulativo en las uUltimas sesiones han condicionado en gran medida la evolucién
de la renta variable, agitando el sentimiento de los inversores, éstos deberian a partir de HOY poder
focalizar su atencion en los importantes datos macro que se van a publicar en los proximos dias,
especialmente en EEUU donde MANANA se daran a conocer las ventas minoristas de diciembre; el
miércoles el informe de empleo no agricola del mismo mes, que se deberia haber publicado el
viernes, pero que el cierre parcial del gobierno federal lo impidi6; y el IPC, también de diciembre, que
se publicara el proximo viernes. Todas estas cifras servirdn para que los inversores se hagan una
idea més precisa de como cerr6 el afio la economia estadounidense, especialmente en lo que hace
referencia a la inflacion y al mercado laboral, variables cuyo comportamiento es determinante para
gue la Reserva Federal (Fed) disefie su politica monetaria. En principio, se espera que la economia
de EEUU haya seguido generando empleo neto a un ritmo moderado y que el desempleo se haya
mantenido bajo, asi como que la inflacion se haya ralentizado ligeramente en el mes analizado,
escenario que podria facilitar una nueva rebaja de tipos por parte de la Fed en los préximos meses,
aunque dudamos que esta vaya a tener lugar en la reunién que el Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) mantendra en marzo. No obstante, un informe de empleo que apunte a un mayor
debilitamiento del esperado del mercado laboral estadounidense podria acelerar la rebaja de tipos
por parte del banco central del pais.

Decir, ademas, que esta semana continuara la temporada de publicacion de resultados trimestrales,
tanto en las principales plazas bursétiles europeas como en Wall Street. De momento, en conjunto
la temporada esté siendo bastante positiva a ambos lados del Atlantico, aunque la reaccién de los
inversores esta siendo bastante “asimétrica”, castigando duramente a las compafiias que no
alcanzan lo esperado y que presentan unas expectativas de negocio inferiores a las proyectadas por
el consenso, y “celebrando” con moderados repuntes de las cotizaciones de las empresas que han
publicado cifras muy por encima de lo esperado y que han revisado al alza sus estimaciones de
ventas y beneficios para los proximos trimestres.

Centrandonos en la agenda de esta semana, cabe destacar que a lo largo de los proximos dias en
Europa dardn a conocer sus resultados empresas de gran relevancia en sus sectores de actividad,
tales como Ahold Delhaize (AD-NL), Anheuser-Busch InBev (ABI-BE), AstraZeneca (AZN-GB), BP
(BP-GB), Barclays (BARC-GB), Hermes (RMS-FR), Michelin (ML-FR), Siemens (SIE-DE),
TotalEnergies (TTE-FR) y Unilever (ULVR-GB), mientras que en Wall Street lo haran Coca-Cola (KO-
US), CVS Health (CVS-US), Ford Motor (F-US), Cisco Systems (CSCO-US), McDonald’s (MCD-US),
T-Mobile (TMUS-US), Airbnb (ABNB-US) y Applied Materials (AMAT-US). Como siempre sefialamos,
mas importantes que los propios resultados serén las expectativas de negocio que den a conocer
los gestores de la cotizadas. Habra que estar muy atentos a lo que en ese sentido digan compafias
como Siemens (SIE-DE), Cisco (CSCO-US) o Applied Materials (AMAT-US), todas ellas ligadas
directa e indirectamente con el desarrollo de la Inteligencia Artificial (IA), tema que esta centrando la
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atencion de los inversores desde hace tiempo y que en gran medida estd condicionando el
comportamiento de las bolsas mundiales.

HOY, y en una sesion de escasas referencias macro y empresariales, esperamos que los principales
indices bursatiles europeos abran al alza, siguiendo de esta forma la estela de las bolsas asiaticas,
gue han cerrado con importantes avances, especialmente la japonesa, que ha celebrado de esta
forma el éxito electoral de la primera ministra Takaichi, que ha logrado para su partido una mayoria
amplia en la cAdmara baja del parlamento japonés en las elecciones celebradas AYER. Decir,
ademas, que esta madrugada el délar viene cediendo terreno frente al resto de principales divisas;
que el precio del petroleo baja, al haberse reducido, de momento, la tension en Oriente Medio tras
las conversaciones entre Iran y EEUU; que tanto el precio del oro como el de la plata siguen
recuperandose de las fuertes caidas que experimentaron a comienzos de la semana pasada; y que
las principales criptomonedas no muestran grandes variaciones en sus precios, tras un fin de semana
en el que han experimentado una gran volatilidad.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Banca Monte dei Paschi di Siena (BMPS-IT): resultados 4T2025;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Chegg (CHGG-US): 4T2025;

¢ Cleveland-Cliffs (CLF-US): 4T2025;

¢ Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 4T2025;
¢« Loews Corp. (L-US): 4T2025;

¢ ON Semiconductor (ON-US): 4T2025;

¢ Universal Corp. (UVV-US): 3T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que la produccion industrial descendié en Espafia el -2, 5% en
diciembre con relacién a noviembre, en cifras ajust  adas estacionalmente y por calendario . Todos los sectores de
actividad presentaron tasas mensuales negativas, siendo la produccién de energia la que menos bajé en el mes (-0,1%) y la
produccion de bienes intermedios la que mas se contrajo (-1,8%).
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En tasa interanual, la produccion industrial, en dat os corregidos estacionalmente y por calendario, baj 0 en Espafia
en diciembre el 0,3% (+4,6% en noviembre) . En la serie original, sin ajustes, la produccién industrial crecié el 2,8% en
diciembre (+2,2% en noviembre).

Por sectores de actividad y segun cifras ajustadas estacionalmente y por calendario, la produccién de energia presenté la
mayor tasa interanual de crecimiento (3,9%) , seguida de la produccion de bienes de consumo no duraderos (+0,8%). En
sentido opuesto, la produccién de bienes de consumo duradero registr 6 la mayor caida (-2,0%) , seguida de la de bienes
intermedios (-1,6%) y de la de bienes de equipo (-0,8%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, la economia de Alemania generé un superavit
comercial de EUR 17.100 millones en el mes de diciem bre (EUR 13.600 millones en noviembre) , cifra que superé con
cierta holgura los EUR 13.300 millones esperados por los analistas del consenso de FactSet.

En diciembre las exportaciones crecieron el 4,0% (+1  ,0% estimado por los analistas), hasta los EUR 133.3 00 millones ,
la cifra méas elevada en los Ultimos 20 meses. El crecimiento de las exportaciones se vio impulsado por los mayores envios a
la UE y a los paises no pertenecientes a la UE, con las exportaciones a EEUU creciendo el 8,9%. Las ventas a China (+10,7%),
el Reino Unido (+14,6%) y Rusia (+1,8%) también aumentaron en el mes.

Por su parte, las importaciones aumentaron un 1,4% (+0,3% estimad o por los analistas), hasta los EUR 116.200
millones , la cifra mas elevada en 29 meses. En el mes aumentaron las compras a paises tanto de la UE como a paises no
pertenecientes a la UE, incluidos EEUU (+3,0%), China (+4,1%) y Rusia (+6,0%).

En el ejercicio 2025 completo, la economia de Aleman ia generé un superavit comercial de EUR 202.700 mill  ones,
aumentando las exportaciones un 1,0%, mientras que las importaciones lo hicieron el 4,4%.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, inform6 de que la produccién industrial de Alemania descendié el
1,9% en el mes de diciembre con relacion a noviembr  e. El consenso de analistas de FactSet esperaba una caida menor
de esta variable en el mes, del 0,4%. El de diciembre es el primer retroceso mensual que experimenta esta variable en cuatro
meses.

En diciembre descendié la produccion del sector del automovil (-8,9%), asi como la de maquinariay equi  po (-6,8%) y
el mantenimiento y ensamblaje de maquinaria (-17,6% ). Sin embargo, estas disminuciones se vieron parcialmente
compensadas por ganancias en la fabricacion de productos metélicos fabricados (+3,2%) y de otros equipos de transporte
(+10,5%).

La produccion de la construccion también aumenté en diciembre con relacién a noviembre (+3,0%) . Excluyendo la
produccion de energia y construccion, la produccién industrial descendié en diciembre el 3,0%, arrastrada por una menor
produccion en bienes de capital (-5,3%) y bienes intermedios (-1,2%), mientras que la produccién en bienes de consumo
aumento (+0,5%).

En tasa interanual la produccién industrial de Alema nia cay6 un 0,6% en diciembre , tras haberse expandido el 0,5% en
el mes precedente.

. Segun datos del Ministerio de Economia y Finanzas, Francia generé un déficit comercial de EUR 4.800 mil  lones en
diciembre, cifra superior al déficit comercial de EU R 4.000 millones generado en noviembre

En el mes de diciembre las importaciones francesas aumentaron un 3,0% con relacion a noviembre, hasta los EUR
57.900 millones . En el mes destacé el crecimiento de las compras de equipos de transporte (+10,3%), de los equipos
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mecénicos y electronicos (+2,1%) y de los productos refinados del petroleo (+8,0%). Por region, las importaciones aumentaron
desde Oriente Medio (+24,6%), Asia (+8,6%), América (+5,6%) y la UE (+0,3%), pero disminuyeron desde Africa (-4,1%).

Por su parte, las exportaciones francesas crecieron un 1,8% en di  ciembre con relaciéon a noviembre, hasta los EUR
53.100 millones , impulsadas por las ventas de equipos mecanicos y electrénicos (+6,3%), de los productos agroalimentarios
(+2,4%) y de hidrocarburos naturales (+11,1%). En sentido contrario, en el mes disminuyeron las ventas de productos
refinados del petréleo (-10,2%), de los equipos de transporte (-2,2%) y de los productos agricolas (-2,5%). A nivel regional,
las exportaciones a Oriente Medio (+27,1%) y Asia (+12,1%), aumentaron, pero disminuyeron hacia América (-3,8%), Africa
(-3,3%) y la UE (-0,4%).

En el afio 2025 Francia generd un déficit comerciald e EUR 69.600 millones , algo inferior al de EUR 79.000 millones del
afio precedente.

« EEUU

. El sentimiento de los consumidores de EEUU, indice que elabora mensualmente la Universidad de Michigan, s  ubi6
en su lectura preliminar de febrero hasta los 57,3 puntos desde los 56,4 puntos de su lectura final de enero, superando
holgadamente los 54,3 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

El subindice que mide la percepcion de la situacién actual que tienen los consumidores estadounidenses subié en
febrero hasta los 58,3 puntos desde los 55,4 puntos de enero, superando también los 54,9 puntos esperados por el
consenso. Por su parte, el subindice que mide las expectativas de este cole  ctivo bajo en su lectura preliminar de febrero
hasta los 56,5 puntos desde los 57,0 puntos de ener 0, quedando ligeramente por debajo de los 56,7 puntos proyectados
por los analistas.

Finalmente, destacar que las expectativas de inflacion a 12 meses de los con ~ sumidores repuntaron en febrero hasta el
3,4% desde el 3,3% de enero , lectura ésta que era la esperada por los analistas. Sin embargo, las expectativas de inflacion
a 5 afios bajaron hasta el 3,5% desde el 4,0% de enero. En este caso los analistas esperaban que se mantuvieran sin cambios.

. La temporada de resultados trimestrales del 4T2025 de las compafiias europeas sigue progresando, con el 12% de las
comparfiias integrantes del Stoxx600 habiendo present  ado los mismos y mostrando una agradable sorpresa: un 4,8%
beneficio por accion conjunto superior al esperado (frente al 5,9% de su media a largo plazo), con el 73,1% de las mismas
superando las estimaciones (frente al habitual 54%).

Los primeros informes registraron un crecimiento interanual actual del 6,4% (fuertes en el sector Inmobiliario; en el sector
Financiero; pero débil en las compafiias de consumo Ciclicas), aunque la media de prevision del consenso era de una caida
del 3,1% interanual (lo que supone una mejora frente a la caida del -3,9% de la semana pasada), ya que los analistas anticipan
una debilidad de las compafiias que aun no han presentado sus resultados trimestrales.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario digital elEconomista.es publicé el viernes que la minera australiana informé en un comunicado
ante la CNMV que ha presentado formalmente la memoria de demanda contra Espafia por $ 1.250 millones. BKY reclama
esta indemnizacion ante Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) por considerar que
Espafia ha incumplido el Tratado de la Carta de la Energia.

. [NV ONETAN(®7AY=190 comunicd a la CNMV que el nimero de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la

ejecucion del programa de recompras asciende a 19.546.612 que representan un importe de EUR 202.358.218 equivalente
al 40,47% del importe monetario maximo.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 9 de febrero 2026

. N=291(PE)] infformé a la CNMV que su solucion de tintado sostenible Greendyes® ha obtenido la certificacién Zero
Discharge of Hazardous Chemicals (ZDHC) en los niveles 2 y 3, alcanzando asi el maximo nivel de conformidad dentro del
estandar ZDHC, principal marco internacional de certificacion sostenible en gestién quimica dentro de la industria textil.

El programa ZDHC se ha consolidado como el estandar de referencia impulsado por las principales marcas globales para
garantizar procesos productivos seguros, sostenibles y transparentes a lo largo de la cadena de suministro, evaluando de
forma integral la gestion quimica industrial mas alla del producto final. La obtencién del Nivel 2 valida el proceso de produccion
mediante la evaluacion in situ de los sistemas de gestion de productos quimicos, verificando la correcta implantacion de
buenas practicas operativas y el cumplimiento de los principios definidos por la Manufacturing Restricted Substances List
(MRSL) del programa ZDHC.

. El diario elEconomista.es informé el viernes que Adif ha confiado a [@JRIMY los principales trabajos para la reparacion del
tramo de la via ferroviaria donde el pasado 19 de enero se produjo el choque de dos trenes, a la altura de Adamuz (Cérdoba),
que provoco la muerte de 46 personas. El gestor ferroviario ha recurrido a varios contratos de emergencia para restaurar la
infraestructura dada la urgencia en restablecer las circulaciones por la linea de alta velocidad entre Andalucia y Madrid. Entre
ellos, segun fuentes del sector, sobresale el adjudicado a Guinovart -filial de OHLA-, miembro de la UTE (unién temporal de
empresas) que se encarg6 de la renovacion integral de la linea y que también es responsable en la actualidad -y hasta 2028-
del mantenimiento de la infraestructura (Ferrovial, FCC y Azvi la completan). Tanto Adif como OHLA han declinado realizar
comentarios.

. El Gobierno de Arabia Saudi, a través de sus Ministerios de Transporte y Logistica y de Finanzas, ha adjudicado un contrato
para la fabricacién y el mantenimiento de 20 nuevos trenes de alta velocidad. Este nuevo contrato, que se llevara a cabo a
través de la Saudi Spanish Train Project Company (SSTPC), responsable de la Fase Il del “Haramain High-Speed Railway
project”, y de la que m,Jes miembro (siendo su alcance de trabajo la fabricacion y el mantenimiento de estas
unidades), afiadira EUR 1.332 millones a la cartera de pedidos de TLGO, alcanzando un récord de aproximadamente EUR
6.000 millones.

El 8 de febrero de 2026, el Gobierno Saudi formalizé la adquisicion de estas 20 nuevas unidades, que se produciran con los
mismos requisitos técnicos que la serie de 35 unidades previamente fabricadas por TLGO y que operan en Arabia Saudi
desde 2018. Adicionalmente, se ha ampliado el periodo contractual correspondiente a la Fase Il del “Haramain High Speed
Railway project”, que este cliente mantiene con el consorcio espafiol para el periodo de operacion y mantenimiento, siendo
TLGO la empresa encargada del mantenimiento de todas las unidades que compondran la flota ampliada —las 36 existentes
y las 20 adicionales— durante un periodo que podria extenderse hasta el afio 2038.

La adjudicacion de este contrato consolida la posicion de TLGO en Arabia Saudi y respalda su estrategia de crecimiento
internacional, con Oriente Medio como actor clave en la inversion y expansion ferroviaria.

. Segun la informacion remitida por [[SSIR{BIXCIWN(IZ]S] a la CNMV y resumida por Cinco Dias, la energia distribuida por IBE
en todo el mundo durante el ejercicio 2025 aumenté un 7,5%, hasta alcanzar el récord de los 255.976 gigavatios-hora (GWh),
impulsada por el Reino Unido (+52,2%), que ya incluye la aportacion de Electricity North West.

Por su parte, la capacidad instalada de la compafiia alcanzé 58.343 MW, lo que supone un 3,2% mas que al cierre de 2024.
De esta cifra, un 40,5% corresponde a edlica terrestre y marina, un 22% a hidroeléctrica y un 15% a solar. Destaca, ademas,
el incremento en la capacidad de almacenamiento mediante baterias, que se sitia en 683 MW, con desarrollos en Australia,
Espafa y el Reino Unido.
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Por areas geograficas, destacan los incrementos de potencia en Iberdrola Energia Internacional, un 19% en el afio, impulsada
por las nuevas centrales instaladas en Australia; el Reino Unido, donde crece un 8% por la instalacion de capacidad edlica y
de baterias; y EEUU, donde la capacidad aumenta un 5%.

En cuanto a la produccion, ésta se redujo un 2,6%, al situarse en 129.043 GWh. La comparativa se ve afectada por la venta
de los activos de México. La produccion renovable subi6 un 5,9%, hasta los 88.190 GWh, con un incremento del 38,8% de la
eoblica marina y del 34,8% de la solar. Ademas, la hidroeléctrica subié un 4,5%, la mini hidroeléctrica un 0,7% y la edlica
terrestre cay6 un 1,8%.

. El diario Expansién informa hoy que la entidad publica que promueve la construccién de un tunel ferroviario entre Nueva
York y Nueva Jersey (Gateway Development Commission o0 GDC) ha paralizado el proyecto, después de que la Administracion
Trump haya bloqueado los fondos federales destinados a dicha obra. Uno de los muchos contratos que incluye ese proyecto
lo estan ejecutando actualmente dos filiales de (Schiavone y Dragados). En concreto, se trata de la construccién de los
dos tlneles gemelos de 1,6 kilémetros por unos EUR 400 millones.
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