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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Tras una semana negativa para las bolsas europeas y estadounidenses, en la que las tensiones 
geopolíticas han sido el factor más determinante para su comportamiento, los inversores afrontan 
una nueva semana en la que, si  el pre sidente estadounidense Trump lo “ permite ” , la 
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macroeconomía y los resultados empresariales deben coger el testigo y focalizar la atención 
de los mercados .  
 
En este sentido, señalar que MAÑANA comienza la reunión de dos días que mantendrá el Comité 
Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed). Si bien, el mercado otorga una 
probabilidad cercana a cero de que el banco central estadounidense vuelva a bajar sus tasas de 
interés de referencia, lo que diga su presidente, Jerome Powell, sobre potenciales futuras 
actuaciones en materia de tipos de interés será lo que realmente centre la atención de los inversores. 
El mercado espera entre una y dos nuevas rebajas de tipos este año, pero la inflación sigue en EEUU 
mostrándose remisa a reducirse, manteniéndose más cerca del 3% que del objetivo del 2% 
establecido por la Fed. De lo que diga Powell sobre cómo esperan que evolucione esta variable en 
el corto plazo dependerá en gran medida cómo evolucionen las expectativas de tipos que manejan 
los inversores y, por ello, la reacción de las bolsas.  
 
Además, esta semana la temporada de presentación de resultados trimestrales coge ritmo en Wall 
Street, con cerca de 470 cotizadas dando a conocer sus cifras, 100 de ellas integrantes del S&P 500, 
entre ellas cuatro de los “Siete Magníficos”. Así, Boeing (BA-US) y General Motors (GM-US) 
anunciarán sus resultados el martes, seguidos por Meta Platforms (META-US), Microsoft (MSFT-US) 
y Tesla (TESL-US) el miércoles. Apple (AAPL-US), Mastercard (MA-US) y Visa (V-US) lo harán el 
jueves, y los gigantes petroleros, Chevron (CVX-US) y Exxon Mobil (XOM-US), el viernes. 
 
Igualmente, en las principales plazas bursátiles europeas darán a conocer un anticipo de las mismas 
o sus cifras trimestrales completas varias compañías de gran relevancia en sus sectores de actividad, 
tales como ASML Holding (ASML-NL), Deutsche Bank (DBK-DE), H&M Hennes & Mauritz (HM.B.-
SE), Lloyds Banking Group (LLOY-GB), LVMH (MC-FP), Nokia (NOKIA-FI), Roche Holding (ROG-
CH), Ryanair Holdings (RYA-IE) y Volvo (VOLV.B.-SE). Tan importante o más que los resultados 
trimestrales que publiquen las compañías será lo que digan sus respectivos gestores sobre cómo 
ven evolucionando la demanda de sus productos en los próximos trimestres y, por tanto, el devenir 
de sus ventas y beneficios. En los últimos trimestres las reacciones de las cotizaciones de muchas 
empresas tras la publicación de sus cifras y de sus expectativas ha sido muy violenta, algo que 
esperamos continue siéndolo en esta ocasión. No obstante, cabe advertir que no siempre la primera 
reacción de las cotizaciones de las compañías es la correcta ni la definitiva, por lo que 
recomendamos evitar actuar por inercia y seguir al mercado sin realizar un análisis más profundo de 
las cifras. 
 
Centrándonos en la sesión de HOY, cabe señalar que en la agenda macroeconómica destaca 
principalmente la publicación en Alemania de los índices que elabora el instituto IFO, que miden la 
confianza de las empresas alemanas en la situación actual y futura de sus negocios, en este caso 
correspondientes al mes de enero. Se espera una pequeña mejora de estos índices con relación a 
sus lecturas de diciembre, aunque se mantendrán en niveles históricamente bajos. Además, y por la 
tarde, se darán a conocer en EEUU los pedidos de fábrica del mes de noviembre, cifras algo 
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desactualizadas como consecuencia del cierre al que fue sometido el gobierno federal a finales del 
año pasado. 
 
Para empezar, esperamos que HOY los principales índices bursátiles europeos abran sin grandes 
cambios, probablemente ligeramente a la baja. Posteriormente, será el comportamiento de Wall 
Street tras su apertura el que determine la tendencia que adoptan estas bolsas al cierre de la sesión. 
Comentar, por otro lado, que las bolsas asiáticas han cerrado esta madrugada en su mayoría a la 
baja, con la japonesa liderando las caídas, lastrada por el fuerte repunte que está experimentando 
el yen con relación al dólar tras los rumores de una posible intervención conjunta entre la Fed y el 
Banco de Japón (BoJ) para evitar que la moneda japonesa siga depreciándose. En este sentido, 
señalar que el dólar se está depreciando además con relación al resto de principales divisas 
mundiales, situándose esta madrugada a su nivel más bajo en cuatro meses. Decir, además, que los 
precios de los bonos repuntan ligeramente, lo que conlleva un pequeño descenso de sus 
rendimientos; que el precio del petróleo sube; que el del gas natural sigue disparado, impulsado por 
la ola de frío que afecta al hemisferio norte, especialmente a EEUU; que el precio del oro sigue 
subiendo, habiendo superado esta madrugada los $ 5.000 la onza, al igual que lo hace el de la plata; 
y que los precios de las principales criptomonedas vienen todos al alza. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Iberdrola (IBE): último día de cotización de los derechos de suscripción preferentes ligados al dividendo flexible; 
 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Ryanair Holdings (RYA-IE): resultados 3T2026; 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Five Star Bancorp (FSBC-US): 4T2025; 
• Nucor Corp. (NUE-US): 4T2025; 
• Western Alliance Bancorp. (WAL-US): 4T2025; 
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Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según la lectura preliminar del dato, dada a conocer por la consultora S&P Global, el índice de gestores de compra 
compuesto de la Eurozona, el PMI compuesto, se mantuv o estable en el mes de enero con relación a su lect ura de 
diciembre, en los 51,5 puntos . El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de este índice en el mes, hasta los 
51,9 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente 
y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma. 
 
A su vez, el PMI manufacturero de la Eurozona, en su lectura flash de enero subió hasta los 49,4 puntos (máximo en 
2 meses) desde los 48,8 puntos de diciembre , superando además los 48,6 puntos que esperaban los analistas. Por su 
parte, el subíndice de producción subió hasta los 50,2 puntos (máximo en 2 meses) desde los 48,9 puntos del mes precedente. 
 
Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona, en su lectura preli minar de enero bajó hasta los 51,9 puntos (mínimo e n 
4 meses) desde los 52,4 puntos de diciembre , quedando la lectura por debajo de los 52,6 puntos que esperaban los 
analistas. 
 
En su informe, los analistas que elaboran el índice señalan que lo s datos preliminares de las encuestas indicaron un 
continuado crecimiento de la actividad total del se ctor privado de la Eurozona en el primer mes de 202 6. La actividad 
total aumentó gracias al crecimiento del volumen de los nuevos pedidos recibidos, mientras que el optimismo respecto a las 
perspectivas futuras alcanzó su lectura máxima de v einte meses . Una novedad menos positiva es que las empresas 
redujeron sus niveles de empleo por primera vez en cuatro meses, en medio de marcados recortes de empleo en Alemania. 
Por su parte, las tasas de crecimiento de los precios de los insu mos y de los precios cobrados se aceleraron frente a 
las observadas en diciembre . En especial, la tasa de crecimiento de los precios de venta fue la más elevada desde abril de 
2024. 
 
Por países, cabe destacar que, según las lecturas preliminares de enero, el PMI manufacturas de Alemania  subió hasta los 
48,7 puntos (máximo en 3 meses; 47,3 puntos estimados por los analistas) desde los 47,0 puntos de diciembre, mientras que 
el PMI servicios lo hizo hasta los 53,3 puntos (máximo en 3 meses; 52,8 puntos estimados) desde los 52,7 puntos del mes 
precedente. Por su parte, y también según las lecturas flash de enero, el PMI manufacturero de Francia  subió hasta los 51,0 
puntos (máximo en 43 meses; 50,5 puntos estimados) desde los 50,7 puntos de diciembre, mientras que el PMI servicios bajó 
hasta los 47,9 puntos (mínimo en 9 meses; 50,3 puntos estimados) desde los 50,1 puntos del mes precedente.  
 
. Según dio a conocer el viernes el Instituto Nacional de Estadística francés, el INSEE, el índice de clima empresarial de 
Francia se mantuvo sin cambios en enero con relació n a diciembre en los 99,0 puntos , algo por debajo de su promedio 
a largo plazo, situado en los 100 puntos. La lectura, no obstante, superó los 98,5 puntos que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet. 
 
La mejora en la confianza de las manufacturas apoyó  el clima general, con el índice subiendo hasta los  105,0 puntos 
desde los 102,0 puntos de diciembre , lo que supone su nivel más alto desde julio de 2022. Las perspectivas para el comercio 
mayorista también rebotaron, con el subíndice situándose en los 100 puntos (vs 98 en diciembre), volviendo a su promedio a 
largo plazo por primera vez desde noviembre de 2022, a medida que las ventas de exportación pasadas y las intenciones de 
pedido se fortalecieron. 
 
A su vez, el subíndice de servicios se mantuvo estable en ene ro en los 98 puntos , ligeramente por debajo del promedio 
de 100 puntos, con las expectativas de los líderes empresariales para la actividad y la demanda sin cambios. Además, el 
subíndice de la construcción de edificios también se mantuvo estable en los 97 puntos, con la actividad pasada y esperada 
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estable. Por el contrario, la confianza del comercio minorista y de la reparación de vehículos de motor descendió en enero 
hasta los 99 puntos (vs 104 en diciembre), revirtiendo la mayor parte del fuerte aumento de diciembre y reflejando intenciones 
de pedido más débiles.  
 
Por último, el subíndice de clima laboral descendió en enero ha sta los 93 puntos (vs 95 en diciembre) , impulsado por 
las expectativas de una caída de la fuerza laboral en el sector de los servicios. 
 

• REINO UNIDO 
 
. El índice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturero que elabora S&P 
Global, en su lectura flash de enero subió hasta los 51,6 puntos (máximo en 17 meses) desde los 50,6 puntos de 
diciembre , superando además los 50,7 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Por su parte, el 
subíndice de producción subió hasta los 51,5 puntos (máximo en 3 meses) desde los 51,0 puntos del mes precedente. 
 
Por su parte, el PMI servicios del Reino Unido, en su lectura prel iminar de enero subió hasta los 54,3 puntos (máximo  
en 21 meses) desde los 51,4 puntos de diciembre , quedando la lectura muy por encima de los 51,3 puntos que esperaban 
los analistas. 
 
En su informe, los analistas de S&P Global señalan que las empresas del Reino Unido aceleraron el ritmo de  expansión 
de su actividad en el mes de enero, mostrando una r esistencia alentadora frente a las recientes tensio nes 
geopolíticas . Las empresas reportan una mayor demanda, tanto del mercado nacional como de exportación, lo que ha 
impulsado el crecimiento de la producción a su ritmo más rápido desde abril de 2024. Las empresas también muestran el 
mayor optimismo sobre las perspectivas comerciales desde antes del Presupuesto de Otoño de 2024 .  
 
En ese sentido, señalan que el PMI preliminar de enero ha subido a un nivel que indica un sólido crecimiento trimestral 
del PIB cercano al 0,4% . Si bien el crecimiento sigue impulsado por el sector servicios, y en particular los servicios financieros 
y la tecnología, el sector manufacturero también continúa reportando una recuperación creciente, impulsado por el 
resurgimiento de la demanda, con un notable aumento de las exportaciones de bienes por primera vez en cuatro años. 
 
Sin embargo, indican estos analistas, las buenas noticias se vieron atenuadas por el repu nte de la cartera de pedidos, 
que no logró frenar la drástica pérdida de empleos,  que las empresas solían achacar a la necesidad de reducir los 
altos costes . Estas presiones de costes se relacionaron a menudo con las políticas gubernamentales relativas al aumento de 
las cotizaciones a la Seguridad Social y al salario mínimo, y provocaron una caída especialmente pronunciada de los empleos 
en el sector hotelero. Mientras tanto, los elevados costes de personal volvieron a ser amp liamente señalados como una 
causa clave del aumento de los precios de venta , lo que apunta, según estos analistas, a un incremento de las presiones 
de los precios a un nivel superior al objetivo del Banco de Inglaterra (BoE). 
 
. El índice de confianza del consumidor el Reino Unido , que elabora la consultora GfK, subió hasta los -1 6 puntos en 
enero desde los -17 puntos de diciembre , aunque se situó por debajo de los -15 puntos que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet. La evolución del índice implica la resistencia de los hogares y no un optimismo renovado de los 
consumidores, ya que las perspectivas económicas más generales siguen siendo moderadas.  
 
La confianza en las finanzas personales durante los  próximos 12 meses subió cuatro puntos, hasta los + 6 puntos . 
Por el contrario, las expectativas para la situación económica general durante el próximo año cayeron dos puntos, hasta una 
lectura de -31 puntos. Además, el subíndice de compras principales, que mide el sentimiento hacia el gasto de grandes 
cantidades, mejoró en un punto, hasta los -10 puntos.  
 
Los analistas de GfK señalaron tras la publicación del índice que , a pesar de la mejora de un punto en la confianza 
general, los consumidores siguen lejos de sentir que una rec uperación económica es inminente . 
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. La Oficina Nacional de Estadística británica, la ONS, publicó que las ventas minoristas crecieron el 0,4% en diciembr e 
en el Reino Unido con relación al mes de noviembre , lectura que superó al incremento del 0,1% esperado por los analistas 
del consenso de FactSet. 
 
El crecimiento de esta variable en el mes fue impuls ado por el aumento de las ventas del comercio minor ista sin 
tiendas físicas , con las joyerías online reportando una mayor demanda de metales preciosos en medio del aumento del gasto 
navideño. Las ventas de supermercados y las de combustible para automóviles también registraron ganancias moderadas, 
mientras que las tiendas no alimentarias, incluyendo tiendas departamentales, de ropa, de artículos para el hogar y otras, 
disminuyeron. El comercio minorista online también tuvo un buen desempeño, con un aumento del  1,8% durante el 
mes . 
 
En términos interanuales, el volumen de ventas minor istas aumentó un 2,5% (1,8% en noviembre) , lo que supone su 
ritmo más rápido desde abril. En este caso los analistas esperaban un repunte menor, del 1,6%. 
 
Si se excluyen las ventas de carburantes para automó viles, las ventas minoristas aumentaron en diciembr e el 0,3% 
con relación a noviembre , por encima del 0,1% esperado por los analistas. En tasa interanual esta variable repuntó el 3,1% 
(2,6% en noviembre), superando el 2,2% esperado. 
 

• JAPÓN  
 
. El Banco de Japón (BoJ) mantuvo el viernes su tasa d e interés de referencia a corto plazo sin cambios e n el 0,75%  
en la que ha sido su primera reunión de política monetaria de 2026. De esta forma esta tasa se mantiene a su nivel más 
elevado desde el mes de septiembre de 1995. La decisión, que era lo esperado por el consenso de analistas, fue respaldada 
por una votación de 8 a 1, con el miembro de la junta Hajime Takata pidiendo un aumento, mientras que otros consideraron 
que los riesgos para las perspectivas económicas y de precios estaban ampliamente equilibrados. 
 
En su comunicado, el BoJ dijo que las tasas podrían subir aún más, de spués de dos aumentos en 2025, si la actividad 
y la inflación evolucionan en línea con las proyecc iones . En su perspectiva trimestral, la junta elevó su crecimiento del 
PIB para el año fiscal 2025 hasta el 0,9% desde su anterior pronóstico del 0,7%, citando el apoyo de un reciente acuerdo 
comercial con EEUU y el gran paquete de estímulo que va a implementar el gobierno japonés, que incluye subsidios para las 
facturas de electricidad y gas, mayores subsidios para los gobiernos locales y un mayor gasto en defensa. De cara a 2026 la 
junta espera ahora un crecimiento del PIB del 1,0% frente al del 0,7% de la estimación anterior, mientras que la perspectiva 
de inflación subyacente del consumidor para el año fiscal 2026 se elevó al 1,9% desde el 1,8%. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. En relación a la firma de un contrato de opción de venta para la transmisión de la totalidad de las acciones de Towerlink France, S.A.S. 
titularidad de su filial Cellnex France, S.A.S., CELLNEX (CLNX)  informó de que el día 22 de enero de 2026, tras la finalización con éxito del 
proceso de información y consulta con el Work Council (comité de empresa) de Cellnex France, S.A.S. y una vez cumplidas las condiciones 
de cierre acordadas, la operación se ha completado y Cellnex France, S.A.S. ha transmitido su participación en Towerlink France, S.A.S. a 
VIFSP6 Trinity, sociedad íntegramente participada por Vauban Infra Fibre. Esta filial era responsable de las principales operaciones de centros 
de datos del grupo español en Francia. 
 
Según el diario Expansión, la operación, liquidada íntegramente en efectivo, se ha realizado tras la aprobación formal de las autoridades 
francesas de inversión extranjera directa (FDI). El acuerdo para la venta de la filial de centros de datos se había alcanzado el pasado 17 de 
octubre por un precio de EUR 391 millones. 
 
  



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Lunes, 26 de enero 2026 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

 
El cierre de esta operación representa un paso adelante en la hoja de ruta estratégica de CLNX, permitiendo al grupo continuar focalizándose 
en sus áreas de actividad principales, como es el de infraestructura de telecomunicaciones neutral-host. Según la compañía, al desprenderse 
de operaciones de centros de datos no estratégicas, CLNX fortalece su flexibilidad financiera y centra sus recursos en el despliegue, 
densificación y gestión de infraestructuras inalámbricas de nueva generación en sus mercados clave. 
 
. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que el número de acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la ejecución del 
programa de recompras asciende a 15.687.529 que representan un importe de EUR 159.940.052 equivalente al 31,99% del importe monetario 
máximo. 
 
. Bolsamania.com informó que IBERDROLA (IBE)  ha puesto en operación en Alarcón (Cuenca) las dos primeras grandes baterías de España, 
un hito en el desarrollo del almacenamiento energético a gran escala en el país, según ha manifestado la compañía este viernes. Se trata de 
las baterías Romeral y Olmedilla, con una capacidad de 60 MWh cada una y una potencia cercana a 30 MW, capaces de almacenar energía 
libre de emisiones suficiente para suministrar electricidad durante dos horas a más de 13.000 hogares. 
 
Durante la fase de construcción de ambos sistemas se han generado más de 100 empleos, con la participación de proveedores nacionales, 
entre ellos la empresa guipuzcoana Jema, responsable de la construcción de los integradores. Según destaca la compañía, el proyecto vuelve 
a poner de relieve el papel de las energías renovables como motor de empleo cualificado y de impulso industrial en España. Las baterías se 
integran en una tecnología híbrida que comparte punto de conexión con las plantas fotovoltaicas de Romeral y Olmedilla, ambas de 50 MW, 
ubicadas en el Nudo Olmedilla. Cada sistema de almacenamiento está compuesto por seis convertidores de 4,5 MW y uno de 2,25 MW, 
además de 13 módulos de baterías de 4,66 MWh cada uno. 
 
. El diario Expansión informa en su edición de hoy que el consejero delegado de Zegona, Eamonn O´Hare, dueña de Vodafone España, está 
decidido a crear una sociedad mayoritaria de red móvil (RANco) con TELEFÓNICA (TEF)  o con Orange. En una entrevista concedida al diario, 
el directivo explicó que este proyecto es crucial y que su estrategia en España pasa por mejorar la rentabilidad y la caja. Asimismo, no descarta 
que en tres años Vodafone España cotice en Bolsas y Mercados Españolas (BME). 
 
. Expansión informa que el consejero delegado de AIRBUS (AIR) , Guillaume Faury, advirtió a su personal de que el fabricante de aviones 
debe estar preparado para adaptarse a nuevos riesgos geopolíticos tras enfrentarse a daños logísticos y financieros significativos por el 
proteccionismo estadounidense y las tensiones comerciales entre EEUU y China el año pasado. El comienzo de 2026 está marcado por un 
número sin precedentes de crisis y por acontecimientos geopolíticos inquietantes, declaró Faury en una carta interna a la que tuvo acceso 
Reuters.  
 
. En relación al programa de recompra de acciones propias puesto en marcha por AUDAX RENOVABLES (ADX)  de conformidad con la 
autorización conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2025, ADX pone en conocimiento que la sociedad ha 
acordado, de forma voluntaria, y por motivos de prudencia, suspender temporalmente la ejecución del citado Programa de Recompra durante 
el periodo de prohibición de operaciones (blackout period) comprendido entre el 26 de enero y el 26 de febrero de 2026, ambos inclusive. 
 
Finalizado dicho periodo, la sociedad tiene previsto reanudar automáticamente la ejecución del Programa de Recompra en los términos y 
condiciones comunicados, sin que la presente suspensión temporal suponga modificación alguna de los mismos. Se deja constancia de que 
el importe satisfecho por las acciones compradas hasta el día 23 de enero de 2026 (inclusive) bajo el Programa de Recompra asciende a 
EUR 4.159.627, lo que representa aproximadamente, el 20,80% del importe monetario máximo del Programa de Recompra (15.000.000 
acciones, representativas de aproximadamente el 3,30% del capital social de la sociedad), quedando por tanto pendiente de ejecución 
aproximadamente el 79,20% del citado importe máximo. 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


