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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/01/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 13/01/2026 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.164
IGBM 1.743.60 1.747,00 3,40 0,19% Enero 2025 1T T701.0 13.90 Yen/$ 155,29
IBEX_ 35 17.673.8 17.687.1 13,3 0,08% Febrero 2026 17.752.0 65490 Eurolf 1,153
LATIBEX 5.816.00 5.782,70 -33,3 -0,57% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 4559020 49.191.,99 398,21 -0,680%  USA 5Yr (Tir) 3.74% -2 pb Brent $/bbl 65.47
SEP 500 6:977.27 6.963,74 -13,53 -0,19%  USA 10YT (Tir) 4 17% -2 p.b. Oro $fozt 4.623,05
NASDAQ Comp. 23.733.90 23.709,87 -24,03 -0,10% USA 30YT (Tir) 4.83% -1 p.b. Plata $/ozt B85.82
VIX (Volatilidad) 15,12 15,98 0,86 569%  Alemania 10Yr (Tir} 2.85% +1pb. Cobre $/lbs 6.04
Mikkei 53548916 54.341,23 792,07 1,48% | Eurc Bund 128.09 -0,06% Niquel $/Tn 17.620
Londres{FT100) 10.140.70 10.137,35 -335  -0,03% | Espafia 3¥r (Tir} 2.38% +1pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.358.76 8.347,20 -11,56 -0,14% Espafia 5Yr (Tir} 2.59% +1 p:b 1 mes 1.989
Frankfort (DAX) 2540534 25.420,66 15,32 0,06% Espana 10Yr (TIR) 3258 +2pb 3 meses 2.020
Euro Stoxx 50 6.016.30 6.029,83 43,53 0,22% Diferencial Espana vs. Alemania 39 = 12 meses 2.249
Volimenes de Contratacion indice Precios de la Produccion (IPP) de EEUU (var% interanual; mes) - 10 aiios
Ibex-35 (EUR millones) 1.560.68 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.622.04

S&P 500 (mill acciones) 4.376.96 |7
Eurco Stoxx 50 (EUR millones) 8.167.86 [
Valores Espanoles Bolsa de Nueva York =1
(*} Pardad $/Euro 7:15a.m 1.164

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 3.29 3.35 -0.06

B. SANTAMNDER 10.47 10,48 -0.01 )
BEVA 21,19 21.01 0,18 =

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Ventas minoristas (nov): Est MoM: 0,4%; Est sin autos MoM: 0,3%; i} IPP {nov): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,6%
iii) Subyacente IPP {nov): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,5%; iv) Vias viviendas segunda mano {dic}. Est: 4,150 millones
v} Inventarios de negocio {(octubre): Est MoM: 0,2%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso
Iberdrola-enero 1x73 1200172026 al 26/01/2026 Compromiso EUR 0,253
Sacyr-enero 1 x 80 13/01/2026 al 27/01/2026 Compromiso EUR 0,049

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tal y como esperabamos, los principales indices bursatiles europeos iniciar on el dia de AYER
sin_una clara tendencia, manteniéndose el resto de la_jornada_moviéndose en un estrecho

intervalo de precios, para cerrar la_sesion de form  a mixta y sin _grandes variaciones . La
principal cita del dia, la publicacion en EEUU de la lectura del IPC de diciembre, tuvo finalmente poco
impacto en la marcha de los mercados de renta variable al estar los datos muy en linea con lo
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esperado por los analistas. Asi, con la inflacién en el 2,7% y el mercado laboral mostrando cierta
estabilidad, los inversores han dado por hecho que la Reserva Federal (Fed) no volvera a bajar sus
tasas de interés en la reunion que mantendra su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a
finales de enero. La posibilidad de que los baje en marzo sigue abierta, pero va a depender de como
se comporte la inflacién y el mercado laboral en los proximos meses.

Asi, y con muchos de los indices de las bolsas europeas muy cerca de sus maximos historicos y/o
multianuales, no es descartable que los mismos entren en una fase de consolidacién, fase que no
tiene por qué conllevar recortes significativos. Ademas, la elevada tension geopolitica, con la
situacion en Iran complicAndose a medida que pasan los dias, creemos que llevara a muchos
inversores a actuar con prudencia en el corto plazo, a la espera de que se inicie en estos mercados
la temporada de publicacion de resultados trimestrales, lo que les permitira conocer de primera mano
lo que esperan las cotizadas del actual ejercicio en términos de negocio y resultados.

En Wall Street los principales indices cerraron la sesion de AYER con ligeros descensos, lejos tanto
de sus niveles mas altos del dia, alcanzados al comienzo de la jornada, como de los mas bajos. En
este mercado no fueron bien recibidos los resultados de JP Morgan (JPM-US), que superaron lo
esperado por los analistas en cifras ajustadas, pero cuyo negocio de banca de inversion se comporto
peor de lo esperado, ni los de la aerolinea Delta Air Lines (DAL-US) que, a pesar de superar las
expectativas del consenso, dio a conocer unas expectativas de resultados para el 172026 algo por
debajo de lo esperado. Todo ello lastré6 AYER el comportamiento de estos valores y de los de sus
respectivos sectores, si bien es preciso sefialar que tanto el bancario como el financiero en su
conjunto siguieron muy penalizados por el anuncio del presidente Trump de limitar por un afo los
intereses que cobran las tarjetas de crédito a sus usuarios, una de las medidas de politica econémica
populista con la que el presidente estd condicionando el comportamiento en bolsa de muchos
sectores/valores de actividad en las primeras semanas del afio. En sentido contrario, AYER el sector
de la energia tuvo un gran comportamiento en este mercado por el fuerte repunte que experimenté
el precio del petréleo, con los inversores preocupados por la amenaza de Trump de implementar
aranceles del 25% a los paises que hagan negocios con Iran, lo que podria conllevar una interrupcién
del suministro de crudo desde el pais asiatico.

HOY la agenda macroeconémica del dia trae citas interesantes, como son la publicacion en EEUU
de las ventas minoristas y del indice de precios de la produccion (IPP), ambos del mes de noviembre.
Aunqgue los datos son algo “anticuados”, al haberse retrasado su publicacion por el cierre “politico”
de 43 dias al que fue sometido el gobierno federal, creemos que pueden arrojar algo de luz, sobre
todo en el caso de las ventas minoristas, sobre como cerré el afio la economia estadounidense.

En la agenda empresarial HOY destaca la publicacion de los resultados del 472025 de otros tres
grandes bancos estadounidenses: Bank of America (BAC-US), Citigroup (C-US) y Wells Fargo
(WFC-US). Habrd que estar atentos a sus cifras y a lo que digan tanto sobre el devenir de sus
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negocios como sobre el impacto que en sus cuentas de resultados podria llegar a tener, si es que se
aprueba, la limitacion de los tipos de interés de las tarjetas de crédito.

No obstante, lo que mas podria terminar condicionando el comportamiento de los mercados
financieros occidentales en el dia de HOY, si es que se da a conocer, seria el dictamen del Tribunal
Supremo estadounidense sobre la utilizacion del gobierno del pais de una ley de emergencia
nacional para la implantacién de aranceles generalizados a sus socios comerciales. De ser la
sentencia contraria a los intereses del ejecutivo, la reaccion de los mercados de bonos
estadounidenses sera sin duda negativa, o que podria arrastrar a las bolsas, y ello a pesar de que
una decision en este sentido seria favorable para los intereses de muchas cotizadas e, incluso, de
la marcha de la inflacion en el pais.

Para empezar, esperamos que, como sucedid6 AYER, los principales indices bursatiles europeos
abran HOY sin grandes cambios, siendo factible que durante la jornada intenten consolidar las alzas
que han experimentado recientemente. Por lo demas, sefialar que las bolsas asiaticas han cerrado
el dia de forma mixta, con la japonesa liderando nuevamente las alzas, apoyada en la debilidad del
yen frente al délar y a la posibilidad, cada vez mayor, de que se convoguen nuevas elecciones
legislativas en el pais, que servirian para apuntalar al actual gobierno; que el precio del petréleo cede
ligeramente tras la fuerte alza que experimentd AYER; que el del oro sube y que el de la plata baja;
y que los precios de las principales criptomonedas muestran un comportamiento mixto, pero sin
grandes variaciones.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Repsol (REP): paga dividendo a cargo de reservas de 2025 por importe bruto de EUR 0,50 por accion;

¢ Gestamp (GEST): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,391 por accion;

¢« Amadeus (AMS): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,53 por accion; paga
el dia 16 de enero;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

< BP (BP-GB): ventas e ingresos y resultados operativos del 4T72025;
¢ Pearson (PSON-GB): ventas e ingresos y resultados operativos del 4T72025;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Bank of America (BAC-US): 4T2025;

e Citigroup (C-US): 4T2025;

¢ United Community Banks (UCB-US): 4T2025;
«  Wells Fargo (WFC-US): 4T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun inform6 ayer el BCE, la tasa de ahorro de los hogares de la Eurozona desc  endi6 hasta el 15,1% en 3T2025
desde el 15,4% que habia alcanzado en el 2T2025 . En el 3T2025 el consumo aumenté mas rapido que la renta bruta
disponible, lo que impulsé la economia a medida que la tasa de ahorro disminuia. El BCE espera que la tasa de ahorro
promedie el 15,0% en 2025 y que baje hasta el 14,7% en 2026 y 2027.

 REINO UNIDO

. Segun publicoé the British Retail Consortium (BRC), las ventas minoristas en cifras comparables (  like for like)
aumentaron un 1,0% en el Reino Unido en tasa intera  nual en el mes de diciembre, su ritmo mas bajoens iete meses,
ya que los hogares frenaron el gasto navidefio ante la persistente presion de los precios. La cifra se situé6 muy por debajo del
aumento del 3,1% registrado en diciembre de 2024, pero superd las estimaciones del consenso de analistas, que esperaba
un repunte inferior, del 0,6%. Sin ajustes, en total las ventas minoristas britdnicas aumentaron el 1,2% en tasa interanual en
diciembre frente al 3,2% que lo habian hecho el mismo mes del afio precedente.

En diciembre las ventas de productos no alimentarios descendieron el 0,3% con relacion a noviembre , muy por debajo
del crecimiento medio de los ultimos 12 meses del 1,1%, mientras que las ventas de alimentacion subieron un 3,1%, reflejo
del aumento de precios, pero también por debajo del promedio de los Ultimos 12 meses, del 3,7%.

Segun los analistas de la BRC, las pasadas fueron unas Navidades grises paralosc  onsumidores minoristas , ya que el
crecimiento de las ventas se desaceleré por cuarto mes consecutivo. En ese sentido, sefialan que muchos compradores
esperaron claramente a los descuentos, por lo que la ultima semana registré un notable repunte de las ventas, impulsadas
por el Boxing Day y el inicio de las rebajas de enero.

« EEUU

. El Departamento de Trabajo publicé que el indice de precios de consumo (IPC) de EEUU repunté el 0,3% en el mes de
diciembre con relacién a noviembre |, lectura que estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.
En el mes de diciembre los precios del alojamiento aumentaron un 0,4%, mientras que los de los alimentos aumentaron un
0,7%, con una contribucion similar de los componentes de comida en casa y fuera de ella. A su vez, los precios de la energia
aumentaron un 0,3%. Los precios de los servicios de ocio, las tarifas aéreas, los precios de la atencién médica, de la ropa, del
cuidado personal y de la educacién también subieron en el mes, mientras que los de la comunicacioén, los precios de los
automaviles y camionetas usados, los precios de los muebles y los de operaciones del hogar disminuyeron.

En tasa interanual el IPC de EEUU repunt6 en diciembre el 2,7%, misma tasa a la que lo habia hecho en noviembre y en
linea con lo esperado por los analistas. En el mes y en tasa interanual el crecimiento de los precios de la energia se desacelerd
hasta el 2,3% (4,2% en noviembre), desaceleracion que vino de la mano de la caida de los precios de la gasolina (-3,4% vs
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+0,9% en noviembre) y de la moderacion del crecimiento de los precios del combustible para calefaccién (7,4% vs 11,3% en
noviembre). Por su parte, los precios del gas natural subieron con mayor intensidad (10,8% vs 9,1% en noviembre). A su vez,
el incremento interanual de los precios de los alimentos se acelerd hasta el 3,1% (2,6% en noviembre), al igual que lo hizo la
tasa de crecimiento interanual de los precios del alojamiento, que se elevo hasta el 3,2% (3,0% en noviembre).

Si se excluyen los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia, el IPC subyacente de EEUU subi6 en
diciembre el 0,2% con relacién a noviembre , algo menos que el 0,3% esperado por los analistas.

De este modo, la inflacién subyacente se mantuvo estable en dicie mbre con relacién al nivel de noviembre, enel 2,6%
situandose asi algo por debajo de la tasa del 2,7% esperada por los analistas.

. The National Federation of Independent Business (NFIB) publicé ayer que el indice que mide la confianza de las pequefias
empresas de EEUU repunté por segundo mes consecutivo, alcanzando una lectura de 99,5 puntos , frente a los 99,0
puntos de noviembre, superando ligeramente los 99,4 puntos que esperaban los analistas del consenso. El de diciembre es
el nivel mas elevado que alcanza este indicador desde el pasado mes de agosto. Ademas, el indice se mantuvo por encima
de su promedio de 52 afios, situado en los 98,0 puntos.

En diciembre la mejora del indice estuvo impulsada principalment e por un aumento en las expectativas de mejores
condiciones comerciales por parte de los propietari 0s, que subieron 9 puntos porcentuales (p.p.) hasta un 24% neto. Los
informes de tendencias positivas en las ganancias también mejoraron ligeramente, subiendo 3 p.p. desde noviembre hasta un
20% neto negativo.

Ademas, al evaluar la salud general de sus negocios, el 9%  de los propietarios la calific6 como excelente (baj 62p.p.),
el 54% la calific6 como buena (subié 1 p.p.) , el 34% la calific6 como regular (subi6 4 p.p.) y el 3% la calific6 como mala

(baj6 2 p.p.).

Sin embargo, los planes de contratacion, las inversiones de capi tal y las expectativas de mayores ventas reales
disminuyeron . El 20% de los propietarios de pequefias empresas citaron los impuestos como el problema mas importante,
lo que representd un aumento de 6 p.p. respecto a noviembre y la lectura mas alta desde mayo de 2021. Mientras tanto, el
indice de incertidumbre cay6 7 p.p., hasta los 84 puntos, marcando su nivel mas bajo desde junio de 2024.

. Segun el Gltimo informe Earnings Insight de FactSet, el consenso de analistas espera que en el 4T2025 el  beneficio neto
de las empresas que conforman el S&P 500 haya crecido el 8,3% en tasa interanual . De confirmarse esta tasa, el 472025
marcara el décimo trimestre consecutivo de crecimiento de beneficios para el conjunto de empresas del indice. Cabe destacar
que el 30 de septiembre, la tasa interanual estimada de crecimiento de los beneficios de las empresas del S&P 500 para el
472025 era del 7,2%. En ese sentido, sefialar que ahora solo se espera que dos sectores informen de ganancias mas altas
(en comparacion las estimaciones al 30 de septiembre) debido a las revisiones al alza de las estimaciones de beneficios por
accion (BPA).

Ademas, para el 472025, 57 empresas del S&P 500 han emitido u na revision a la baja de sus estimaciones de BPA 'y
50 empresas del S&P 500 han emitido una revisién ala  Iza.

Para el 4172025 de las 19 empresas del S&P 500 que han publicado resultados reales, 16 empresas han superado lo esperado
por el consenso a nivel BPA 'y 15 empresas han superado lo esperado por el consenso a nivel ventas.

Por otro lado, sefalar que a dia de hoy el PER (precio/beneficio) a 12 meses est imado para el S&P 500 es de 22,2x
(veces). Este PER es superior a la media de 5 afios (20,0x) y a la de 10 afios (18,7x).

. Segun datos de la Oficina del Censo, dependiente del Departamento de Comercio, las ventas de nuevas viviendas
descendieron en EEUU en octubre el 0,3% con relacion a septiembre, hasta una cifra anualizada de 737.000  unidades .
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El consenso de analistas de FactSet esperaban una cifra muy similar, de 737.500 unidades. En septiembre esta variable habia
alcanzado su nivel més elevado en més de dos afios.

En octubre el nUmero de nuevas viviendas en venta se situé en 488.000 unidades, lo que representauna o fertade 7,9
meses al ritmo actual de venta . Por su parte, el precio medio de venta de las nuevas viviendas fue de $ 392.300, lo que
representa un aumento del 8,0% en tasa interanual.

 CHINA

. Seguln datos de la Direccién General de Aduanas, China registré un superavit comercial récord de $1  ,189 billones en
2025, con las exportaciones aumentando un 5,5%, mientras que las importaciones se mantuvieron planas. Afectados por los
aranceles del Gobierno de Trump, los exportadores chinos movieron su produccién fuera del mercado estadounidense hacia
destinos alternativos, principalmente la Unién Europea (UE) y el Sudeste asiatico.

En el mes de diciembre estanco, el superavit comerci  al chino alcanzé los $ 114.100 millones , en lo que supuso su
séptimo mes en el ejercicio con un registré superior a los $ 100.000 millones. Las exportaciones crecieron un 6,6% en tasa
interanual, tras el repunte del 5,9% del mes de noviembre, superando las previsiones de un incremento del 3,0%, y en lo que
supone su mayor ritmo de crecimiento desde el mes de septiembre, impulsado por un aumento de las exportaciones a
mercados no estadounidenses, ya que el Gobierno ha buscado diversificar los destinos de exportacion tras la victoria de
Trump en las elecciones presidenciales de noviembre de 2024, y a profundizar sus relaciones comerciales con ASEAN y la
UE.

Mientras, las importaciones aumentaron un 5,7% interanual en diciembre , superando también la prevision de un aumento

del 0,9%, en lo que supone su mayor repunte en seis meses. El superavit comercial de China con EEUU se redujo hasta los
$ 23.250 millones en diciembre, desde los $ 23.740 millones de noviembre.

Noticias destacadas de Empresas

. [RENEREAERS) se adjudica contratos de capacidad para proyectos de almacenamiento StandAlone de 2,1 GWh en
Polonia. GRE ha logrado contratos de capacidad para 5 proyectos de almacenamiento StandAlone en Polonia (con una
potencia total de 534 MW) en la Ultima subasta organizada por Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE), el operador del
sistema eléctrico de ese pais. Estos contratos de capacidad comenzaran a aportar estabilidad a la red eléctrica a partir de
2030 y tendran una duracion de 17 afios.

En total, GRE se ha adjudicado més del 11% de la capacidad total de almacenamiento ofrecida en esta subasta. Con inicio
en enero de 2030, estos servicios seran remunerados a un precio fijo (indexado al IPC) de 465,02 PLN/KW para los 17 afios,
lo que implica una asignacion econémica minima que superara los EUR 132 millones. Los ingresos por capacidad constituyen
una parte del revenue stack o estructura de ingresos prevista para cada proyecto. A estos se afiadiran los provenientes de la
compraventa de energia, asi como de la participaciéon en otros mercados regulados, como los servicios auxiliares, los cuales
podran estructurarse mediante tolling agreements.

Ademas, GRE percibira 34 millones de PLN (alrededor de EUR 8 millones) en subvenciones de capital otorgadas por el
Gobierno polaco para otros proyectos de StandAlone de menor tamafio (136 MWh) que la compafiia prevé que entren en
operacion antes de 2028.

. El diario elEconomista.es inform6 ayer que, en una entrevista publicada en la web corporativa de [5J5jY/4, el presidente de la
entidad, Carlos Torres, ha hecho balance de 2025, que define como un afio "magnifico” que coloca a la entidad en su "mejor
momento”, y ha avanzado las perspectivas para 2026. En concreto, el banco ha explicado que prevé generar EUR 49.000
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millones de capital de maxima calidad (CET1) entre 2025 y 2028, incluyendo el exceso de capital al inicio del periodo. De esa
cifra, ha estimado destinar EUR 13.000 millones a financiar el crecimiento organico en sus principales mercados y EUR 36.000
millones a la remuneracion al accionista.

"Tenemos el firme compromiso de devolver a nuestros accionistas, de manera disciplinada, todo el capital excedentario por
encima del 12%", ha afirmado Torres, quien ha afiadido que el rango objetivo de capital de BBVA se sitlia entre el 11,5% y el
12%. En este sentido, el presidente ha destacado que la capitalizaciéon bursatil ha alcanzado "un récord histérico de EUR
115.000 millones".

. El diario Expansién informé que [ISRagoNI®Mal=s) firmd ayer un acuerdo con OpenAl para ofrecer ChatGPT Plus a los
clientes de Movistar. Desde el 13 de enero, los clientes de Movistar pueden acceder durante seis meses, sin coste adicional ni
compromiso de permanencia, a ChatGPT Plus, una de las suscripciones de asistente de IA mas avanzadas del mercado,
disefiada para la conversacion continua, la creacién de contenidos y la ayuda en las tareas cotidianas.

Con esta alianza, TEF avanza en su objetivo de proporcionar servicios de valor afiadido como operadora pionera en la
democratizacion de la utilizacién de las herramientas de IA para el mercado residencial en Espafia. Asi, la compafiia contintia
acercando el uso de la IA a las personas, una estrategia iniciada en enero de 2025, cuando Movistar marcé el hito de
convertirse en la primera marca nacional en ofrecer servicios de IA avanzada mediante un acuerdo con Perplexity, un buscador
enriquecido con IA que también realiza mdltiples tareas.

Con este acuerdo, Movistar incorpora ChatGPT Plus a su ecosistema de soluciones de inteligencia artificial, poniendo a
disposicién de sus clientes herramientas complementarias y de uso generalizado, accesibles en cualquier lugar.

. Segun informé el diario elEconomista.es, se enfrentaria a una demanda por parte de la
Administracion italiana por valor de EUR 7.000 millones, segin Financial Times. Esta seria por los dafios causados por la
gestion del grupo en su planta en Taranto (antigua llva), una planta que arrastraba graves desequilibrios financieros. Estos
habrian sido, segun Acciaierie d’ltalia, la sociedad que gestiona el complejo, una estrategia de la acerera para transferir
recursos de ltalia a su matriz durante afios. El Ejecutivo italiano tomé el control de la planta de hace dos afios tras quitarle la
gestion a MTS ante el deterioro financiero, siendo este considerado un activo estratégico clave para el pais. Ahora esta podria
ser una de las mayores demandas industriales de la historia de Italia.

. Segln Bolsamania.com, [FaNOVIAMIEE)). en consorcio con y la constructora granadina Afiil, ha resultado
adjudicataria principal del acuerdo marco para el disefio y construccién de IFMIF-DONES (International Fusion Materials
Irradiation Facility — DEMO Oriented Neutron Source), que albergara dos aceleradores de particulas destinados a estudiar los
efectos de la fusién nuclear sobre diferentes materiales. Segun explicé la compafiia en un comunicado, estas instalaciones
cientificas, promovidas por el Ministerio de Ciencia, Innovacién y Universidades y la Junta de Andalucia, son uno de los
proyectos tecnolégicos mas ambiciosos de Europa que se ubicara en Escuzar, Granada. FER participara en la ejecucion de
un primer acuerdo marco que cuenta con un presupuesto de EUR 174 millones para comenzar el disefio y la construccién de
la infraestructura que albergara la instalacion nuclear experimental. Esta previsto que el edificio principal empiece a operar a
finales de 2029.

Por otro lado, el diario digital elEconomista.es informa hoy que FER ha alcanzado un acuerdo para traspasar su filial de
ingenieria industrial Siemsa a Serveo, el grupo heredero de Ferrovial Servicios de Infraestructuras que la gestora espafiola
Portobello adquirié en 2021, segun indican fuentes del mercado al tanto de la operacion.

FER encaja esta desinversion en su decisidn estratégica, iniciada hace cinco afios, de desligarse del negocio de servicios
para centrarse en los negocios de construccion y explotacion de infraestructuras de transporte, con prioridad para autopistas
y aeropuertos, de energia y de agua. Mientras, la compafiia especializada en “facility services” Serveo abunda con la compra
en su apuesta por reforzar sus capacidades en servicios para la industria. Ambas empresas declinaron ayer realizar
comentarios.
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FER, a través de Ferrovial Servicios, compro Siemsa a Global Energy Services (GES) en 2016. Fundada en 1982, la empresa
esta especializada en servicios técnicos para los sectores de energia, petroquimico e industrial. El acuerdo alcanzado
ahora implica la adquisicion por parte de Serveo de dos de las tres areas de actividad que realiza Siemsa: mantenimiento
industrial, por un lado, y control y analizadores, por otro.

FER, por su parte, conservara dentro de su perimetro la rama de Siemsa ligada al negocio de transmision y distribucién al
considerarla complementaria con su posicién como constructor y operador de redes eléctricas. En este segmento, cuenta con
una presencia consolidada en Chile y tiene vocacion de expandirse a otros mercados, especialmente EEUU y Canada. La
actividad de mantenimiento industrial se focaliza en electricidad e instrumentacion de instalaciones industriales de diversa
indole.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que ha concluido la construccién de la carretera US-59 en
Diboll, Texas (EEUU) con una inversion de $ 146 millones (unos EUR 125 millones), una infraestructura estratégica que forma
parte del futuro corredor de la Interestatal 69. Con este proyecto, SCYR ha entregado ya 10 proyectos viales en EEUU, dos
en Texas y otros ocho en Florida. De esta manera, ha consolidado su presencia en este mercado con una inversion global
ejecutada superior a $ 1.200 millones (unos EUR 1.030 millones).

El proyecto de la US-59 consistia en la construccion de una nueva autopista de 13,2 kildbmetros para mejorar la conectividad
regional y optimizar la circulacion en una de las principales rutas del estado. La nueva autopista evita el paso por la ciudad de
Diboll, eliminando el trafico local, los pasos a nivel y los semaforos, lo que se traduce en mayor seguridad vial, reduccién de
tiempos de viaje y mejor flujo de trafico.

. Los aeropuertos de (compuesto por 46 aeropuertos y dos helipuertos en Espafia, el Aeropuerto de Londres-Luton y
17 aeropuertos en Brasil) cerraron 2025 con récord histérico de pasajeros: 384.837.183, un 4,2% mas que en el afio 2024;
gestionaron 3.279.864 movimientos de aeronaves, un 2,4% mas que en 2024; y transportaron 1.533.901 toneladas de
mercancia, un 7,9% mas que el afio pasado.

En el mes de diciembre han pasado por los aeropuertos de AENA 27.929.791 pasajeros (un 3,7% mas que en el tltimo mes
de 2024); se registraron 240.756 movimientos de aeronaves (+0,6%); y se transportaron 137.236 toneladas de mercancia, un
10,1% mas que en diciembre de 2024.

Los aeropuertos de la red de AENA en Espafia han cerrado 2025 con 321.587.316 pasajeros, un 3,9% mas que en 2024;
gestionaron 2.696.414 movimientos de aeronaves, un 4,1% mas que en 2024; y transportaron 1.372.394 toneladas de
mercancia, un 7,2% mas que el afo anterior. El Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas registré el mayor nimero de
pasajeros en 2025 con 68.179.054, lo que representa un crecimiento del 3% frente a 2024.

Le siguen los aeropuertos Josep Tarradellas Barcelona-El Prat, con 57.483.036 (+4,4% respecto a 2024); Palma de Mallorca,
con 33.806.427 pasajeros (+1,5%); Malaga-Costa del Sol, con 26.760.549 (+7,4%); Alicante-Elche Miguel Hernandez,
con 19.950.394 (+8,5%); Gran Canaria, con 15.826.553 (+4%); Tenerife Sur, con 13.969.678 (+1,7%) y Valencia,
con 11.847.527 pasajeros, lo que supone un 9,6% mas que en 2024.

. y EDGE han anunciado la creacién de una nueva empresa de fabricacién de sistemas avanzados de defensa en
Espafa, centrada en el desarrollo, produccién y soporte a lo largo de todo el ciclo de vida de municiones merodeadoras y
armas inteligentes para los programas de defensa espafioles y europeos, con capacidad para ampliar su actividad a otras
capacidades de defensa en funcién de futuras necesidades.

Sujeta a la aprobacién por parte de los consejos de IDR y EDGE, la nueva compafiia se establecera en Espafia como una
entidad dedicada a la fabricacion de soluciones de defensa.
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La empresa aprovechara la experiencia de EDGE en municiones merodeadoras y armas inteligentes para apoyar actividades
de fabricacion, ensamblaje y ciclo de vida para programas de defensa espafoles y europeos. Los sistemas de municion
merodeadora se produciran en la provincia de Ledn, en una nueva planta de fabricaciéon de drones desarrollada por Indra, con
una inversién estimada de Indra de unos EUR 20 millones, creando, cuando la fabrica alcance su plena capacidad 200
empleos. La instalacion estara situada en la Villadangos de Paramo (Ledn)

. A SER=NIIAR] inform6 a la CNMV de que ayer fijé los términos de dos emisiones de obligaciones ordinarias :

¢ una de ellas por importe nominal de EUR 500.000.000, que devengara un interés fijo del 3,125% anual, pagadero
anualmente, con vencimiento el 20 de enero de 2032 (previéndose supuestos de amortizacién anticipada a opcion
de MAP), y con un precio de emision del 99,361% de su valor nominal ; y

¢ la otra por importe nominal de EUR 500.000.000, que devengara un interés fijo del 3,625% anual, pagadero
anualmente , con vencimiento el 20 de enero de 2036 (previéndose supuestos de amortizacién anticipada a opcion
de MAP), y con un precio de emision del 99,186% de su valor nominal .

Las emisiones se realizaran bajo el Programa de emisién de valores de renta fija de Mapfre, cuyo folleto de base fue registrado
por la CNMV el 2 de diciembre de 2025. Estéa previsto que el desembolso y cierre de las emisiones se produzca el 20 de enero
de 2026, sujeto a la firma del contrato de suscripcidon (Subscription Agreement) y al cumplimiento de las condiciones
establecidas en el mismo.

Las emisiones se dirigen exclusivamente a inversores profesionales y contrapartes elegibles, quedando expresamente
excluidos los minoristas. Las obligaciones se regiran por Derecho espafiol, estando prevista su admisién a negociacion en
AIAF Mercado de Renta Fija (AIAF).

Los fondos que se obtengan de las emisiones se emplearan para atender las necesidades de financiacion de las actividades
ordinarias del grupo .

. [RYFA=NEN(ZA43), informa que, en relacidn con el acuerdo suscrito con Global Tech Opportunities 30 el pasado 5 de
agosto de 2024, ha emitido un nuevo tramo de 220 obligaciones convertibles, de EUR 5.000 de valor nominal cada una de
ellas, por un importe nominal total de EUR 1.100.000, en los términos del Acuerdo, que han sido integramente suscritas y
desembolsadas por Global Tech Opportunities 30. La correspondiente escritura de emisién de obligaciones convertibles de
EZE ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
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