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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 12/01/2026
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 09/01/2026 Var(ptos) Var% Vo daltimo  Dif. Base $/Eurc 1.167
IGBM 1.741.,30 1.741,90 0,60 0,03% Enero 2025 17.602,0 47,00 Yen/$ 158,08
IBEX-35 17.654.7 17.649,0 -5,7 -0,03% Febrero 2026 17.636,0 -13,00 Euro/f 1,153
LATIBEX 5.716,30 5.840,30 124,0 2,17% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 49.266.11  49.504,07 237,96 0,48%  USA 5Yr (Tir) 3.75% +1 p.b. Brent $/bbl 63,34
S&P 500 6.921.46  6.966,28 44,82 0,66%  USA 10Yr (Tir) 417% -1pb. Oro $lozt 4.493 85
NASDAQ Comp. 23.480.02 23.671,35 191,33 0,81%  USA 30¥r (Tir} 4.82% -3pb  Plata $fozt 78,14
VIX (Volatilidad) 15,45 14,49 -0,96 -6,21%  Alemania 10YT (Tir) 2,87% +4 p.b. Cobre $/lbs 5,92
Nikkei 51.939.89 FESTIVO — ---  Euro Bund 127,95 0,07% Niquel $/Tn 17.675
Londres{FT100) 10.044 69 10.124,60 79,91 0,80%  Espafia 3Yr (Tir) 2.39% n.d. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.243 47 8.362,09 118,62 1,44%  Espaifia 5Yr (Tir} 2,60% -1 p.b. 1 mes 1,971
Frankfort (DAX) 2512746  25.261,64 134,18 0,53%  Espaifia 10YT (TIR) 3.25% -2 p.b. 3 meses 2,019
Euro Stoxx 50 5.904 32 5.997,47 93,15 1,58%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 39 -5 p.b. 12 meses 2,251
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 9 de enero
Ibex-35 (EUR millones) 1.492 15 Fuenfe: FaciSet; elaboracién propia
IGBM (EUR millones) 1.651,72 Price as of | Price as of
principales indices mundiales 31,1225 09/01/2685 var %6 wvar % afio 2025
S&P 500 (mill acciones) 4.006.57 [Sap soo &.845.50 ©. 066,28 1.8% 1.8
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.424,63 |[DJIndustrial Average 48.063,29 49.504,07 3,0% 3,086
. NASDACQ Composite Index 23.241,99 23 671,35 1,85 1854
Valorgs Espaiioles B_olsa de Nueva York Japan Nikkei 2235 S0.339,48| 51 oa3g,so 3_2% 3,2%
{*) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,167 STOXX Europe 600 ex EUrozone 553,68 568,37 2,7% 2,7%
- Euro STOXX 50 5.791.41 5.997.47 3,6% 3,6%
Valores NYSE SIBE Dif euros e 17 307 .80 17.645.00 200 200
TELEFONICA 3.33 3.42 -0.08 |France CAC 40 8.149,50 £.362,09 2,6% 2,6%
B. SANTAMNDER 1018 10 25 o7 [Germany DAX (TR) 24.490,41 25261, 64 3,1% 3,1%
FTSE MIB 44.944,54] 45.719, 26 1,7% 1,7%
BBEVA 20,31 20,45 -0.14  [FTSE 100 9.031, 38 10.124, 60 1,95 1,954
Eurostoxx 512,23 631,93 3,29% 3,2%%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Alemania: Balanza cuenta corriente (noviembre): Est: n.d.
Japon: Fiesta local; mercados cerrados
Zona Euro: indice Sentix sentimiento inversor (enero): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espariola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Iberdrola-enero 1x73 12/01/2026 al 26/01/2026 Compromiso EUR 0,253

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras un inicio de afio muy positivo, las bolsas europeas y estadounidenses se enfrentan a partir
de HOY a una compleja semana , en la que los inversores deberan hacer frente a unas intensas
agendas macroeconOmica y empresarial, asi como a las tensiones geopoliticas, cada vez mas
extendidas, que afectan a regiones como Latinoamérica, Europa, concretamente en el tema de
Groenlandia y la guerra de Ucrania, Oriente Medio, con la situacion en Iran cada vez mas complicada,
y a Asia, con el enfrentamiento politico entre China y Japén. Ademas, AYER a Ultima hora se supo
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que la Administracibn Trump ha llevado su enfrentamiento con la Reserva Federal (Fed) a los
tribunales de justicia, poniendo de este modo en entredicho, como luego analizaremos, la
independencia del banco central, algo que consideramos deberia ser “sagrado” en cualquier
democracia.

Centrandonos en la agenda macro de la semana, sefalar que lo mas relevante sera la publicacion
MANANA en EEUU de la lectura de la inflacion del mes de diciembre, variable que se espera se haya
relajado ligeramente con relacion a noviembre. No obstante, la inflacion seguira lejos del objetivo del
2% establecido por la Fed lo que, unido a un mercado laboral estable, como demostraron las cifras
de empleo no agricola del mes de diciembre dadas a conocer por el Departamento de Trabajo el
viernes, hace poco factible que el banco central estadounidense vuelva a bajar sus tasas de interés
de referencia en enero, y ello a pesar de la presion politica a la que esta siendo sometido. Ademas,
a lo largo de la semana se irdn publicando en las principales economias de la Eurozona las lecturas
finales de la inflacibn del mismo mes, lecturas que no suelen variar mucho con relacion a sus
preliminares y que deben confirmar que el crecimiento de los precios esta bastante bajo control en
la region.

Ademads, esta semana comienza de forma oficiosa la temporada de publicacion de resultados
trimestrales en Wall Street, con los grandes bancos estadounidenses dando a conocer sus cifras.
Asi, MANANA publicaréa las suyas JPMorgan Chase (JPM-US); el miércoles lo haran Citigroup (C-
US), Bank of America (BAK-US) y Wells Fargo (WFC-US); mientras que Goldman Sachs (GS-US) y
Morgan Stanley (MS-US) lo haran el jueves. Se espera una positiva temporada de resultados,
aunque las valoraciones que presentan muchas compafias creemos que ponen el listbn muy alto de
cara a la reaccion de los inversores a los resultados y a las expectativas que den a conocer las
cotizadas. En el caso concreto de los bancos, es muy factible que sus resultados se hayan visto
impulsados en el Gltimo trimestre del ejercicio por la reactivacion de la actividad de banca de negocios
(fusiones y adquisiciones).

Dejando a un lado la inestabilidad geopolitica que entendemos, de momento, esta siendo obviada
por los inversores hasta que deje de serlo, creemos importante centrar la atencion en la batalla entre
el Gobierno Trump y la Fed. Asi, cabe sefialar que a ultima hora de AYER el presidente de la Fed,
Jerome Powell, anuncié que el Departamento de Justicia de EEUU habia citado a la Fed el viernes
y que la habia amenazado con una acusacion penal en su contra por los sobrecostes en la sede de
la agencia. En el comunicado emitido, Powell dijo que las acusaciones de que él habia engafiado al
Congreso sobre el coste de las renovaciones eran un pretexto para que el presidente Trump
presionara a la Fed para que redujera las tasas de interés, y que la investigacion amenaza la
independencia de la Fed. Este tema, como muestran esta madrugada las caidas que estan sufriendo
los futuros de los principales indices bursétiles estadounidenses, no “gusta” a la comunidad
inversora, que observa con cierta perplejidad como un gobierno en teoria “pro mercado” esta
actuando cada vez mas de forma intervencionista intentando influir en la actuacién del banco central
y en la actuacién de las empresas en algunos sectores de actividad.
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Por ultimo, sefialar que, si bien el viernes el Tribunal Supremo de EEUU no dicté sentencia con
relacion a la utilizacion por parte del Gobierno estadounidense de una ley de emergencia para la
implantacion de aranceles generalizados a sus socios comerciales, es posible que lo haga el
miércoles, cuando tiene previsto dar a conocer nuevas sentencias sobre casos que esta analizando.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran ligeramente a
la baja, con los inversores muy pendientes del comportamiento de los futuros de los indices
estadounidenses, primero, y de la apertura de Wall Street, después. También estardn muy atentos a
cémo reacciona el délar y los bonos estadounidenses al nuevo ataque del Gobierno estadounidense
a la independencia de la Fed. Por lo demas, sefialar que HOY tanto la agenda macro como la
empresarial son muy livianas, por lo que no tendran impacto en la marcha de los mercados.

Para finalizar, destacar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado al alza -la japonesa ha
permanecido cerrada por la celebracion de una festividad local-; que el délar viene cediendo terreno
claramente con relacion a la mayoria de principales monedas mundiales; que el precio del crudo
rebota ligeramente, mientras que el del oro y la plata suben con fuerza, actuando ambos activos
como refugio ante la inestabilidad politica y geopolitica mundial; y que los precios de las principales
criptomonedas muestran ganancias generalizadas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Endesa (ELE): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,50 por accion;

¢ Faes Farma (FAE): paga dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,041 por accion;

« |berdrola (IBE): descuenta derecho preferente de suscripcién del dividendo flexible por importe bruto de EUR 0,253
por accion; paga el dia 2 de febrero;

¢« Repsol (REP): i) descuenta dividendo a cargo de reservas de 2025 por importe bruto de EUR 0,50 por accion; paga
el dia 14 de enero; ii) Ventas, ingresos y datos operativos del 4T2025;

e Gestamp (GEST): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,391 por accién; paga
el 14 de enero;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) informé de que la produccién industrial crecié en Espafia el 1,0% en el mes de
noviembre con relacién a octubre , en cifras ajustadas estacionalmente y por calendario. Por sectores, la produccion de
energia fue la que mas creci6é en el mes (+1,0%), mientras que la de bienes de consumo duradero registré la Unica tasa
mensual negativa (-0,8%).

En tasa interanual, la produccion industrial crecié en noviembre en Espafia el 4,5% , en datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario. En octubre habia aumentado el 1,2%. En la serie original, sin ajustes, la produccién industrial
aumento6 en Espafia el 1,8% (1,5% en octubre).

Por sectores de actividad, y en indices corregidos de efectos estacionales y de calendario, la produccion de energia fue la
gue mas crecidé en noviembre en tasa interanual (7,2 %), seguida de la de bienes de consumo duraderos (4,0%) y de la de
bienes intermedios (3,2%). Por su parte, la de bienes de capital crecié el 0,9%. Por el contrario, la produccién de bienes de
consumo duradero registré la Unica tasa interanual negativa (-3,3%) en el mes analizado.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia estadistica europea, Eurostat, informé de que las ventas minoristas, en datos ajustados estaciona Imente,
crecieron en la Eurozona el 0,2% en el mes de noviem bre con relacién a octubre , algo mas que el aumento del 0,1% que
habian proyectado los analistas del consenso de FactSet. Por sector de actividad, cabe destacar que las ventas minoristas
de alimentos, bebidas y tabaco bajaron el 0,2% en el mes, mientras que las de carburante para automocién en
establecimientos especializados lo hicieron el 0,1%. En sentido contrario, las ventas de productos no alimentarios (excepto
carburante para automocién) aumentaron el 0,4%.

Entre los Estados miembros con datos disponibles, los mayores incrementos mensuales del volumen total de ventas
minoristas se registraron en Luxemburgo (+5,8%), Por  tugal (+2,2%) y Dinamarca (+1,9%) , mientras que los mayores
descensos se observaron en Croacia (-2,2%), Bélgica (-1,6%) y Eslovaquia (-1,5%).

En tasa interanual y en datos ajustados estacionalme  nte, las ventas minoristas aumentaron en noviembre en la
Eurozona el 2,3% (+1,9% en octubre) , superando igualmente el crecimiento del 1,6% proyectado por el consenso. Por
sectores de actividad, destacar que en tasa interanual en noviembre las ventas de alimentos, bebidas y tabaco crecieron el
1,1%; las de productos no alimentarios (excepto carburante para automocion) el 3,5% y las de carburante para automocion
en establecimientos especializados el 1,1%.

Entre los Estados miembros con datos disponibles, los mayores incrementos interanuales del volumen de ventas
minoristas se registraron en Chipre (+8,5%), Portuga | (+6,5%) y Dinamarca (+6,2%) . Por el contrario, se observaron
descensos en Rumania (-4,6%), Eslovaquia (-2,8%), Austria (-2,2%) y Luxemburgo (-0,1%).

. Segun publicé la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, la produccién industrial repunté en noviembre en
Alemania un 0,8% con relacion a octubre , sorprendiendo de esta forma al consenso de analistas, que habia proyectado un
retroceso de esta variable en el mes del 0,5%. En noviembre el crecimiento fue impulsado principalmente por un fuerte repunte
de la producciéon en el sector del automévil (+7,8%), de la produccién de la ingenieria mecéanica (+3,2%) y de la de
mantenimiento y ensamblaje de maquinaria (+10,5%). Sin embargo, estos crecimientos fueron parcialmente compensados
por una fuerte caida en la produccion de energia (-7,8%).
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Asi, la produccion industrial excluyendo energia y const ruccién aument6 un 2,1% en el mes de noviembre , apoyada
por el crecimiento de la produccién de bienes de capital (+4,9%), en contrapartida con las caidas que registraron las
producciones de bienes intermedios (-0,8%) y de bienes de consumo (-0,3%). La produccién de la construccién también se
contrajo un 0,8% en el mes.

En tasa interanual la produccién industrial de Alema nia aumentd un 0,8% en el mes de noviembre , después de haber
aumentado el 0,95% en octubre. En este caso los analistas habian proyectado una caida del 2,3%.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé el viernes que la economia de Alemania generé un superavit
comercial de EUR 13.100 millones en noviembre, cifra  sensiblemente inferior al superavit comercial de EU R 17.200
millones alcanzado en octubre y alos EUR 16.600 millones que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El de
noviembre es el menor superavit comercial generado en un mes en Alemania desde el del mes de diciembre de 2022 ya que
las exportaciones cayeron mientras que las importaciones aumentaron

Asi, en noviembre las exportaciones alemanas descendiero n el 2,5% en tasa intermensual (-0,3% estimado por los
analistas), hasta los EUR 128.100 millones , su cifra mas baja en 13 meses, incumpliendo las expectativas de estabilidad.
Las ventas al exterior se vieron lastradas en el mes por una menor demanda de los socios comerciales de la Union Europea
(UE), cuyas compras de productos alemanes descendieron el 4,2%, asi como por la menor demanda de terceros paises (-
0,2%). Los envios a EEUU, el principal destino de exportacion de Alemania, cayeron un 4,2% debido al impacto persistente
de los aranceles estadounidenses, tras una caida del 7,8% en octubre. Mientras tanto, las exportaciones al Reino Unido y
Rusia cayeron un 8,1% y un 5,5%, respectivamente.

A su vez, las importaciones aumentaron un 0,8% en noviembre ¢ on relaciéon a octubre (+0,35% estimado por los
analistas), hasta los EUR 115.100 millones , impulsadas por mayores compras a terceros paises, como China, EEUU, el
Reino Unido y Rusia.

En 11M2025 Alemania registré un superavit comercial de EUR 182.300 millones , con las exportaciones aumentando un
0,9%, mientras que las importaciones crecian un 4,6%.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé el viernes que la produccién industrial en Francia descendio

el 0,1% noviembre con relacién a octubre , algo menos que la caida del 0,2% esperada por el consenso de analistas de
FactSet. En noviembre la produccion de las industrias extractivas, de la energia y de agua disminuy6 (-1,9%), principalmente
debido a una menor produccién de electricidad, gas y vapor (-2,0%). La produccién también descendié en otros productos
industriales (-0,3%), en procesamiento de alimentos (-0,5%) y en coquizacion y refino (-0,8%).

En tasa interanual la produccién industrial aumento en noviembre en Francia un 2,1% (1,8% en octubre) , algo por
encima del 1,6% esperado por los analistas.

Por su parte, la produccién manufacturera repunté un 0,3% en novi embre con relacién a octubre . En este caso el
consenso de analistas esperaba una caida del 0,3%. En el mes aument6 la produccion de equipos de transporte (+2,6%),
gracias a la produccion del sector del automovil automotriz (+2,7%) y a la de otros equipos de transporte (+2,6%)

En tasa interanual la produccién manufacturera franc esa aumento el 2,2% (1,6% en octubre) , muy por encima del 1,2%
proyectado por el consenso.

« EEUU

. El presidente de la Reserva Federal de EEUU, Jerome Pow ell comunico ayer domingo que el Departamento de
Justicia notificé al banco central con citaciones d el gran jurado, amenazando con indicios criminales relacionados
con el testimonio de Powell ante el Senado . Powell sugirié que la medida no se refiere a su testimonio, sino a una diferencia
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de opiniones con respecto a los tipos de interés. En un comunicado, subrayé que lo que denominé una “actuacion sin
precedentes” debe ser contemplada en el contexto mas amplio de las amenazas y presion existente por parte del Gobierno
de EEUU.

En un video grabado, Powell dijo que la amenaza de cargos criminales es una consecuencia de que la Fed haya fijado
los tipos de interés basados en la mejor evaluacion de lo que consideramos es lo mejor para el publico , mas que
seguir las preferencias del presidente Trump . Esto se trata de si la Fed sera capaz de continuar fijando los tipos de interés
basandose en las evidencias de las condiciones econémicas o, en cambio, la politica monetaria sera dirigida por la presion
politica o la intimidacién.

. Segun informé el Departamento de Trabajo, en el mes de diciembre la economia de EEUU generé 50 .000 empleos no
agricolas netos, algo menos que los 56.000 empleos  creados en el mes de noviembre , y por debajo de lo esperado por
el consenso de analistas de FactSet, que era una cifra de 55.000 nuevos empleos. En el mes analizado el sector privado
gener6 37.000 empleos netos (50.000 empleos en noviembre), mientras que el sector publico cre6 13.000 empleos (6.000
empleos en noviembre). Los analistas habian proyectado una cifra de 42.500 nuevos empleos privados netos en el mes de
diciembre.

Cabe destacar que la generacion de empleo no agricola para octubre se revisé a la baja en 68.000 puestos , hasta una
cifra de -173.000 empleos, mientras que para noviembre se revisé a la baja en 8.000 empleos , hasta +56.000 empleos.
Con estas revisiones, el empleo no agricola generado en octubre y noviembre combinados es inferior en 76.000 empleos al
reportado previamente.

En el gjercicio 2025 completo, el empleo no agricola aument6 en 584.000 empleos en EEUU , lo que corresponde a un
aumento mensual promedio de 49.000 puestos de trabajo (vs 2 millones de empleos netos en 2024; 166.666 nuevos empleos
netos al mes).

A su vez, la tasa de desempleo bajé en diciembre hasta el 4,4 % desde el 4,6% de noviembre (tasa revisada a la baja
desde la de 4,6% estimada inicialmente), mejorando de esta forma lo esperado por el consenso de analistas, que era una
lectura de 4,5%. En diciembre el nimero de desempleados disminuyé en 278.000 personas, hasta los 7,50 millones de
desempleados, mientras que el empleo aumentd en 232.000 personas, hasta los 163,99 millones de personas. Por otro lado,
la fuerza laboral disminuy6 en 46.000 personas, hasta los 171,50 millones de personas, lo que redujo la tasa de participacion
laboral en 0,1 puntos porcentuales con respecto a noviembre, hasta el 62,4%.

Por su parte, los ingresos medios por hora aumentaron el 0,3% en el mes de diciembre con relacién a noviembre,
mientras que en tasa interanual crecieron el 3,8% ( 3,6% en noviembre) . En este caso los analistas esperaban un
incremento mensual similar al real, del 0,3%, y uno interanual algo mas bajo, del 3,6%.

Finalmente, destacar que el nimero medio de horas semanales trabajadas bajo en diciembre hasta las 34,2 horas desde
las 34,3 horas de noviembre , lectura esta que era la esperada por el consenso.

. La lectura preliminar de enero del indice de sentim  iento de los consumidores de EEUU, que elabora la Uni  versidad
de Michigan, subi6 ligeramente hasta los 54,0 punto s desde los 52,9 puntos de diciembre , situandose a su nivel mas
elevado desde el pasado mes de septiembre. La lectura estuvo en linea con lo esperado por los analistas del consenso de
FactSet.

El subindice que mide la percepcion que tienen los ¢ onsumidores de la situacion actual subié hasta los 52,4 puntos
en su lectura preliminar de enero desde los 50,4 pu  ntos de diciembre , superando los 50,5 puntos esperados por los
analistas. Por su parte, el subindice que mide las expectativas de los consu midores se situé en enero en los 55,0
puntos, por encima de los 54,6 puntos de finales de diciembre y de los 50,5 puntos esperados por el consenso.
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Las ganancias se concentraron entre los consumidores de bajos ingresos, mientras que la confianza entre los hogares de
altos ingresos disminuy6. En general, los hogares estadounidenses informaron de una mejora modesta en las
percepciones econémicas durante los ultimos dos mes es, pero la confianza se mantiene casi un 25% por debajo de los
niveles de enero de 2025. Los consumidores siguen preocupados por los altos precios y un mercado laboral mas débil, aunque
las preocupaciones sobre los aranceles parecen estar disminuyendo gradualmente.

Por su parte, las expectativas de inflacion para los préximos 12 meses se mantuvieron estables en el 4,2% , su menor

nivel desde enero de 2025, pero ain muy por encima del 3,3% registrado hace un afio. Mientras tanto, las expectativas de
inflacion a largo plazo subieron ligeramente hasta el 3,4%, desde el 3,2% en diciembre.

Noticias destacadas de Empresas

. Cementos Portland Valderrivas, S.A. (CPV), sociedad participada al 99,52% por y cabecera del area
de cemento del Grupo, a través de Uniland Acquisition Corporation, asi como sus socios en Keystone Cement Company LLC
(participada en un 45% por CPV, en un 41% por Fortaleza USA LLC y en un 14% por Trituradora y Procesadora de Materiales
Santa Anita SA de CV), han llegado a un acuerdo vinculante con Titan America SA, para la adquisicién, por parte de esta
Gltima, del 100% del capital social de Keystone Cement Company LLC, por un precio aproximado de $ 310 millones (valor
empresa), sujeto al cumplimiento de los ajustes post cierre habituales en este tipo de operaciones. Esta operacion, neta de
deuda, puede representar para CPV una entrada de fondos aproximada de $ 123 millones y una plusvalia estimada en torno
a $ 64 millones. Se prevé que el cierre completo de la operacién tenga lugar en el 252026.

. Segun Bolsamania.com, [I\IBJg¥AN({I[®]3d] ha demostrado la eficacia de su nuevo sistema de deteccion y evitacion de colisiones
para aeronaves no tripuladas, desarrollado en el programa estratégico del Polo Aeroespacial de Galicia, en el que trabaja en
UTE con Tecnobit-Grupo Oesia.

La compafiia ha completado una serie de vuelos de prueba con un UAV multirrotor equipado con camaras y radar, que detecto
un UAYV de la familia TARSIS de IND a distancias de hasta un kilbmetro, ejecutando maniobras de evitacién de forma 6ptima.
Durante los ejercicios se recrearon perfiles de vuelo habituales y se realizaron aproximaciones con diferentes trayectorias,
altitudes y velocidades. Segun IDR, se comprobo asi el funcionamiento del sistema en escenarios tipicos de un entorno UTM
(gestion de trafico aéreo no tripulado), desde vuelos a baja altura hasta los 2.000 metros.

. Bolsamania.com informé el viernes que y Erste Group Bank anunciaron el cierre de la venta
de Santander Bank Polska. Erste ha adquirido el 49% del capital social de Santander Bank Polska y una participacion del
50% en el negocio de gestion de activos en Polonia (TFI) que Santander Bank Polska no controlaba, por un importe total en
efectivo de aproximadamente EUR 7.000 millones.

La operacion se dio a conocer en mayo de 2025 y ha sido completada segin lo previsto, una vez obtenidas las
correspondientes autorizaciones regulatorias. integramente en efectivo y a un precio de 584 zlotys por accion, valora el banco
en 2,2 veces su valor contable tangible por accién del 1T2025 y representa una prima del 7,5% respecto al precio de cierre
de Santander Bank Polska del 2 de mayo de 2025, excluido el dividendo abonado en mayo de 2025.

La operacion genera una plusvalia neta aproximada de EUR 1.900 millones para SAN, lo que incrementa su ratio de capital
CET1 alrededor de 95 puntos basicos, equivalente aproximadamente a EUR 6.000 millones. Los impactos financieros de esta
operacion, tanto en resultados como en capital, se registraran en el 1T2026.

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 12 de enero 2026

. Con fecha 2 de enero de 2026, ha quedado incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) un programa de
pagarés de [FASIIRNFA=R), por un saldo vivo nominal maximo total de EUR 30 millones y con vigencia hasta el 2 de enero
de 2027. Al amparo del programa, IZER podra realizar emisiones de pagarés con plazos de vencimiento de entre 3 dias
habiles y 730 dias naturales desde la correspondiente fecha de emision. Los pagarés que se emitan al amparo del programa
tendran un importe nominal unitario de EUR 100.000 y se dirigiran exclusivamente a inversores cualificados.

. y Global Infrastructure Partners (GIP), integrante de BlackRock, han completado el establecimiento de una sociedad
conjunta al 50/50 entre ACS y el citado fondo, destinada a la promocién, construccion, desarrollo, operacion y comercializacion
de una capacidad inicial de 1,7 GW en Centros de Datos, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias correspondientes
en el mes de diciembre. De esta forma, GIP se une a ACS para lanzar una plataforma global de desarrollo de Centros de
Datos con una cartera inicial de 1,7 GW.

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que realizar& un giro estratégico en su nuevo plan para
adaptarse a la nueva situacion de Venezuela. Asi, el diario sefiala que el préximo 10 de marzo, REP comunicara su nueva
hoja de ruta en el Dia del Inversor, en el que volvera a situar a Venezuela como una de sus prioridades estratégicas, con
masivas inversiones en infraestructuras para triplicar la produccion en aquel pais.

El diario también informa que el presidente de EEUU, Donald Trump, decret6 este fin de semana una “emergencia nacional”
para proteger en cuentas del Tesoro de EEUU los ingresos por las ventas del petréleo de Venezuela, o que evitaria que
acreedores de la deuda externa venezolana reclamen los fondos.

. Seglin Expansion, la filial de en Brasil, Neoenergia, ha concluido la energizacién del Gltimo tramo del
proyecto Alto Paranalba, que requirié unas inversiones cercanas a los R$ 4.200 millones (unos EUR 669 millones). La entrega
del ultimo tramo del proyecto marca la finalizacion de las obras de una de las mayores iniciativas de transporte publico de
Brasil. Las obras del proyecto, que permite aumentar significativamente la capacidad de transmision de energia entre el norte
del estado de Minas Gerais y Sao Paulo, se completaron con 15 meses de antelacion.
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