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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 18/12/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 17/M12/2025 Var(ptos) Var% Vito dltimo  Dif. Base $/Euro 1,175

IGBM 1.669,10 1.670,10 1,00 0,06% Diciembre 2025 16.906.0 -32.20  Yen/$ 155,76

IBEX_ 35 16.921.9 16.938,2 16,3 0,10% Enero 2026 16.891.0 -47.20 Eurolf 1.140

LATIBEX 554570 5.468,70 81,0 -1,46% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 48.114.26  47.885.97 -228,29 -0,47%  USA SYT (Tir) 3.69% = Brent $/bbl 59 68

SEP 500 6:800,26 6.721,43 -78,83 -1,16%  USA 10YT {Tir) 4.15% = Oro $lozt 434210

MASDAQ Comp. 2311146 22.693,32 -418,14 -1,81%  USA 30Yr (Tir) | 4 82% = _lea $/ozt G55 95

VIX (Volatilidad) 16.48 17,62 114 592% Alemania 10Yr (Tir} 2.86% +1pb. Cobre $/lbs 5,32

Mikkei 4551228 49.001,50 -510,78 -1,03% Euro Bund 127,41 0.12% Niquel $/Tn 14.975

Londres{FT100) 9.684.79 9.774,32 89,53 0,92%  Espafia 3Yr (Tir} 2.29% = Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.106,16 8.086,05 -20,11 -0,25% Espafia 5Yr (Tir} 2.65% = 1 mes 1.843

Frankfort (DAX) 24 076,87  23.960,59 116,28  -0,48% Espafia 10Yr (TIR) | 329% +i1pb 3Imeses 2.057

Euro Stoxx 50 5.717.83 5.681,67 -36,16 -0,63%  Diferencial Espana vs. Alemania 44 = 12 meses 2.315

Volimenes de Contratacién Tipo de Interés de Referencia de la Zona Euro - 20 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 155409 Fuente: BGE, FactSef

IGBM (EUR millones) 1.623.30 [* |

S&P 500 (mill acciones) 4.938.67 |

Eurc Stoxx 50 (EUR millones) 7:6841.65 )

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad 8/Euro 715 a.m 1,175

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 3.44 3,49 -0.05

B. SANTAMNDER 9.84 9.87 -0.03

BEVA 19,16 19,19 0,03 |°

Indicadores Macroeconomicos per paises y regiones

EEUU: i} IPC {nov): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 3,0%; ii) IPC subyacente {nov): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 3,0%
iii) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 200.000; iv) ind manufacturas Filadelfia {dic): Est: 3,5%
V) indice indicadores adelantados {nov}: Est MoM: 0,0%

Zona Euro: Consejo de Gobierno del BCE: Est tipo depdsito: 2,0%

Reino Unido: Comité Politica Monetaria del BoE: Est tipo refi: 3,75%

Francia: i) indice clima negocio (dic): Est: 97,8; iiJ_Indice confianza manufacturas {(dic): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion que fue, poco a poco, de mas a menos, los principales indices bursatiles europeos
cerraron AYER en su mayoria a la baja__, con excepciones como la del FTSE 100 britanico, que se
vio favorecido por el gran comportamiento de las grandes compaiiias mineras y de las del sector del
petréleo, y por indices como el lbex-35 o el FTSE Mib italiano que, apoyados en las alzas
experimentadas por los bancos, cerraron la sesién con ligeros avances.
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Un dia mas fue la apertura a la baja de Wall Street lo que penalizé el comportamiento global de estos
indices, con el sector tecnoldgico liderando las caidas, emulando de esta forma el comportamiento
del mismo en Wall Street, donde los valores ligados directa e indirectamente con la Inteligencia
Artificial, liderados por Oracle (ORCL-US), fueron nuevamente castigados por los inversores. En esta
ocasion “la excusa” fueron los aparentes problemas de la compafiia para financiar la construccién
un centro de datos en Michigan, problemas luego desmentidos por la misma, aungue el desmentido
no tuvo ningun efecto en el comportamiento y en la actitud de los inversores.

De este modo, el muy negativo comportamiento del sector tecnoldgico llevd AYER a todos los
principales indices de Wall Street a cerrar la sesién con importantes caidas. No obstante, sectores
como el de la energia, apoyado en el repunte del precio del crudo tras el anuncio por parte del
presidente de EEUU, Trump, del inicio de un bloqueo naval de Venezuela para impedir la salida de
crudo del pais, o como el financiero, liderado por los bancos, mantuvieron AYER un mucho mejor
comportamiento relativo en este mercado.

HOY, y en las bolsas europeas, la atencion de los inversores la monopolizaran los principales bancos
centrales de la regién, el BCE y el Banco de Inglaterra (BoE), los cuales rednen a sus comités de
politica monetaria, que es muy probable que diverjan en sus decisiones -también se retinen el Banco
Central de Suecia (Riksbank) y el de Noruega (Norges Bank), aunque se prevé que no realicen
movimiento en materia de politica monetaria-. Asi, se espera que el Consejo de Gobierno del BCE
mantenga sus tasas de referencia sin cambios, con la general de depdsito en el 2,0%, ya que sus
miembros se muestran conformes tanto con el nivel actual de la inflacién (2,1% en noviembre) como
con la mayor resistencia de la esperada que esta mostrando la economia de la regién del euro.
Ademas, el BCE dara a conocer su cuadro macroeconodmico actualizado, en el que es factible que
revise al alza sus expectativas de crecimiento econémico para la regién y mantenga o disminuya
ligeramente las de inflacién.

Por su parte, esperamos que el BoE vuelva a bajar sus tasas de interés de referencia en un cuarto
de punto porcentual, hasta el 3,75%. A pesar de que la inflacion sigue manteniéndose en el Reino
Unido a niveles elevados, muy por encima del objetivo del 2% del BoE, su reciente retroceso (3,2%
en noviembre vs 3,6% en octubre), superior al esperado, y la debilidad que vienen mostrando el
mercado laboral y la economia britanica en los ultimos meses, creemos que son factores suficientes
para que el comité de politica monetaria proceda a bajar sus tasas. Esta por ver cudl es el mensaje
que traslada a los mercados el BoE en lo que hace referencia a potenciales nuevos movimientos en
materia de politica monetaria, ya que entendemos que sera éste el que “mueva”’ los mercados de
divisas, renta fija y variable del pais en el corto plazo.

Ademas, y ya por la tarde y en EEUU, el Departamento de Trabajo dara a conocer las lecturas de la
inflacibn de noviembre en EEUU, lecturas que esperamos muestren que tanto la inflacion general
como su subyacente se mantienen a niveles cercanos al 3,0%. Lecturas por encima de ese nivel
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alejarian la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed), a pesar de la debilidad mostrada por el
mercado laboral del pais, vuelva a bajar sus tasas de interés de referencia en el corto plazo, lo que
seria mal recibido por los inversores. En sentido contrario, unas lecturas por debajo de lo esperado
abririan la puerta, ya semiabierta, a un nuevo recorte en el 172026, lo que, entendemos, seria muy
bien acogido por los inversores.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran a la baja,
lastrados por el negativo comportamiento de AYER de Wall Street y por el mixto mostrado esta
madrugada por las principales bolsas asiaticas. Posteriormente, sera lo que “hagan y digan” los
bancos centrales europeos y, sobre todo, las cifras de la inflacion estadounidense del mes de
noviembre, lo que determine si estos mercados son capaces o0 no de girarse al alza. Decir, ademas,
gue AYER, ya con las bolsas estadounidenses cerradas, la compafiia fabricante de chips Micron
Tecnology (MU-US) dio a conocer sus cifras trimestrales, que fueron muy positivas, aunque mas lo
fueron sus expectativas de beneficios para el préximo trimestre, que practicamente duplicaron lo
esperado por los analistas. Las acciones de la compafia se revalorizaron cerca del 8% en
operaciones fuera de hora. Esperamos que ello sirva para tranquilizar un poco los &nimos de los
inversores, especialmente en lo que hace referencia al sector tecnolégico.

Por lo demas, cabe comentar que esta madrugada el dolar muestra un comportamiento mixto con
relacion a las principales divisas mundiales, aunque sin grandes cambios; que el precio del petroleo
continta subiendo y que el del oro baja; y que continta la presion sobre los precios de las principales
criptomonedas, con los inversores optando por seguir reduciendo sus posiciones en estos activos.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Telefénica (TEF): paga dividendo ordinario a cargo de reservas de 2025 por importe bruto de EUR 0,15 por accion;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Borregaard (BRG-NO): ventas e ingreso 4T2025;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Accenture (ACN-US): 1T2026;

¢ CarMax (KMX-US): 3T2026;
¢ FactSet Research Systems (FDS-US): 1T2026;
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¢ FedEx Corp. (FDX-US: 2T2026;
¢ NIKE (NKE-US): 2T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun refleja la Estadistica de Hipotecas publicada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), en Espafia en el mes de
octubre el nimero de hipotecas constituidas sobre v iviendas fue de 52.198, lo que supone un crecimient o del 0,6%
en tasa interanual (+12,2% en septiembre) . De esta forma, y segin el INE, con el avance interanual de octubre la firma de
hipotecas sobre viviendas lleva ya 16 meses consecutivos de alzas interanuales. Ademas, el importe medio de estas
operaciones fue de EUR 167.080, lo que representa un aumento del 10,4%.

En 10M2025 el nimero de hipotecas para la compra de  una vivienda se ha incrementado un 18,4% en tasain teranual,
con avances del 33,4% en el capital prestado y del 12,7% en el importe medio de los créditos concedidos.

En octubre, para las hipotecas constituidas sobre vi viendas el tipo de interés medio fue del 2,81% y el plazo medio
de 26 afios . El 38,7% de las hipotecas sobre viviendas se constituy6 a tipo variable y el 61,3% a tipo fijo. El tipo de interés
medio al inicio fue del 2,79% para las hipotecas sobre viviendas a tipo variable y del 2,82% para las de tipo fijo.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de precios de consumo (IPC) de la Eurozona b  aj6 el 0,3% en el mes de noviembre con relacion ao  ctubre ,
segun la lectura final del dato dada a conocer por Eurostat. El descenso del IPC en el mes estuvo en linea al estimado
inicialmente y al esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual el IPC de la Eurozona repunté en el  mes de noviembre el 2,1% (2,1% en octubre) , algo menos que el
2,2% estimado inicialmente, y que era lo que habia proyectado el consenso de analistas. En noviembre se desacelero la tasa
de crecimiento de los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco (2,4% vs 2,5% en octubre), asi como la de los bienes
industriales no energéticos (0,5% vs 0,6% en octubre). En sentido contrario, el crecimiento interanual de los precios de los
servicios volvid a acelerarse (3,5% vs 3,4% en octubre), mientras que los precios de la energia descendieron algo menos en
el mes analizado y en tasa interanual (-0,5% vs -0,9% en octubre).

Entre los paises de la Eurozona, las tasas interanuales de crecimiento del IPC masba  jas se registraron en Chipre (0,1%),
Francia (0,8%) e ltalia (1,1%) , mientras que las mas altas se registraron en Estonia (4,7%) y Croacia (4,3%).

A su vez, el IPC subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos, del alcohol y el tabaco, y los precios
de la energia, baj6 el 0,5% en el mes de noviembre con relacion a  octubre . En tasa interanual el IPC subyacente repuntd
en noviembre en la Eurozona el 2,4% (2,4% en octubre), lectura similar a su preliminar y a lo esperado por el consenso.

. Segun resumen los analistas de StreetAccount, la Encuesta de Gestores de Fondos Europeos (FMS) de Ba  nk of America
de diciembre mostré que el optimismo de los inverso res hacia la renta variable europea ha alcanzado ni  veles récord ,
impulsado por la mejora de las expectativas de crecimiento, los bajos saldos de caja y la confianza en el dinamismo de los
beneficios.

La encuesta mostré que el 81% de los encuestados es  pera ganancias a corto plazo en estos mercados, mie  ntras que
el 92% prevé un potencial alcista en los préximos d  oce meses, ambos maximos histéricos . Las mejoras en los
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beneficios de las empresas se consideran ahora el principal impulsor de las ganancias de la renta variable (86%, frente al 77%
de la anterior encuesta), y solo una pequefia minoria atribuye las posibles ganancias a la disminucion de las tasas de
descuento o a la caida de las primas de riesgo de la renta variable.

La percepcion de la valoracion mejord, con un 32% q  ue considera la renta variable europea infravalorad  a, mientras
que las asignaciones de efectivo han caido al 2,8%, su minimo en 12 afios, lo que refleja una fuerte propension al riesgo.

Dicho optimismo sobre el crecimiento global también esta aumentando: el 78% de los encuestados espera un mayor
crecimiento europeo, impulsado por el estimulo fisc al aleman previsto, y el 18% espera un crecimiento global mas
sélido, el mas alto desde agosto de 2021

Por su parte, las tasas de interés mas altas durante mas tiempo, la preocupaciéon por el mercado laboral
estadounidense y los riesgos de una burbuja de inte ligencia artificial no reducen el optimismo . Por sectores, la
encuesta mostré que los inversores se inclinan por la salud, los servicios publicos y el sector financiero, con una ponderacion
inferior en el comercio minorista, la alimentacion y las bebidas, y los medios de comunicacion. Se destaca, ademas, que
Alemania es el mercado preferido, mientras que Francia sigue siendo el menos favorecido.

. El indice de clima de negocio de Alemania, que elabo ra el instituto IFO, baj6 en su lectura de diciembr e hasta los
87,6 puntos desde los 88,0 puntos del mes de noviem  bre, lectura que estuvo en linea con la esperada por el consenso de
analistas de FactSet.

El subindice IFO que mide el sentimiento de las empr  esas con relacion a la situacion actual de la econo  mia alemana
se mantuvo en diciembre sin cambios con relacién a noviembre, en los 85,6 puntos , superando ligeramente los 85,4
puntos proyectados por los analistas. Finalmente, el subindice que mide las expectativas que barajan las empresas con
relacion a la economia de Alemania baj6 hasta los 8 9,7 puntos desde los 90,5 puntos de noviembre , quedando a su
vez algo por debajo de los 89,9 puntos esperados por el consenso.

Los detalles de la encuesta realizada por el IFO mostraron que la moral de las compafiias manufactureras sigue débil, que se
observa cautela entre los minoristas, que el sector de servicios vuelve a territorio negativo y que la construccion se encuentra
en niveles bajos.

REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé que el indice de precios de consumo (IPC) del Reino Unid o
bajo el 0,2% en noviembre con relacién a octubre , lo que representa su primera caida desde el mes de enero y la mayor
en un mes desde julio de 2024. El consenso de analistas de FactSet esperaba un ligero repunte de esta variable en el mes,
del 0,1%.

En tasa interanual el IPC del Reino Unido repunté el  3,2% en noviembre (3,6% en octubre) , lo que supone su menor alza
en ocho meses. Los analistas esperaban una lectura superior, del 3,5%. En noviembre la mayor contribucién a la baja de la
inflacion britanica provino de la desaceleracion del crecimiento de los precios de los alimentos y las bebidas no alcohdlicas
(4,2% vs 4,9% en octubre). El incremento de los precios también se desacelero para el alcohol y el tabaco (4,0% vs 5,9% en
octubre), siendo la tasa de crecimiento de esta partida la mas baja desde diciembre de 2022. Por su parte, los precios del
transporte también se desaceleraron (3,7% vs 3,8% en octubre); al igual que lo hicieron los de la vivienda y los servicios
publicos (5,1% vs 5,2% en octubre), incluidos los precios de los alquileres reales de las viviendas (3,8% vs 4,1% en octubre).

Por su parte, el crecimiento de los precios de los servicios tamb ién se moder6 ligeramente (4,4% vs 4,5% en octubre)

Ademas, los precios de la ropa y el calzado bajaron (-0,6% vs 0,3% en octubre), mientras que los precios de la recreacion y
la cultura aumentaron un 2,9% en tasa interanual en noviembre (vs 2,9% octubre).
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A suvez, el IPC subyacente , que excluye los precios de los alimentos no elaborados y los precios de la energia, bajo el 0,2%
en el mes de noviembre con relacién al mes de octub  re, mientras que en tasa interanual repunté el 3,2% (3,4 en
octubre) , situandose esta lectura por debajo del 3,5% que esperaban los analistas. La inflacion subyacente se situ6 de esta
forma a su nivel mas bajo desde el mes de diciembre de 2024.

Por otra parte, y también segtn la OMC, el indice de precios de la produccion (IPP), ensuco  mponente output, subio el
0,1% en noviembre con relacién a octubre , en linea con las expectativas de los analistas.

En tasa interanual el IPP del Reino Unido repunt6 el 3 ,4% en noviembre de 2025 (3,6% en octubre; maximo e n mas de
dos afos) . La principal presion a la baja para el crecimiento interanual del IPP provino de los precios del coque y de los
productos refinados del petréleo, cuyos precios cayeron un 0,6% (vs 0,6% en octubre). Mientras tanto, siete de cada diez
grupos de productos hicieron contribuciones al alza al crecimiento de la tasa interanual del IPP, liderados por los precios de
los productos alimenticios, asi como por los precios de los vehiculos de motor y otro equipo de transporte. Por su parte, los
precios de los productos alimenticios aumentaron un 4,2% en tasa interanual (vs 4,6% en octubre). A su vez, los precios de
los vehiculos de motor y de otros equipos de transporte subieron un 7,2% (vs 6,6% en octubre).

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informa el diario elEconomista.es, haciendo referencia a los registros de la CNMV, el fondo BlackRock, propietario de
Global Infraestructure Partners (GIP), ha situado su participacion en m en el 12,6% del capital tras la reciente
venta de un 7,1% de la participacion de GIP en la compafiia espafiola.

Si antes de esa venta controlaba un total del 18,83% del accionariado, ahora pasa a ostentar ese 12,62% incluyendo los
derechos de voto atribuidos a sus acciones y los que tiene a través de instrumentos financieros. Por si solo, el fondo GIP
controla un 11,42% de NTGY, por lo que BlackRock/GIP se sitia como cuarto accionista, por detras de Criteria (23,96%), CVC
(18,58%) y el fondo australiano IFM (15,16%).

. [NV eIVl e INN(EI==18] informd ayer a la CNMV que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion
celebrada ayer dia 16 de diciembre de 2025, aprob¢ la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
2025 en efectivo por un importe de EUR 0,0391 brutos por accion. El pago del referido dividendo se hara efectivo el dia 14 de
enero de 2026.

Las fechas relevantes de la operacion societaria son las siguientes:

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad se negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 12
de enero de 2026;

« Fecha en la que se determinaran los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): 13 de enero
de 2026;
« Fecha de pago del dividendo (payment date): 14 de enero de 2026.

. S&P Global Ratings ha elevado la calificacién crediticia de [E]g{IZe]EH(€IxP] como emisor de “B+" a “BB-“, con perspectiva
“estable”. La agencia de calificacion crediticia también ha mejorado la calificacion de la deuda senior no garantizada de GRF
a“B"

S&P Global Ratings considera que el rendimiento operativo de GRF se mantendra solido durante el periodo 2025-2027 y que
la compafiia mantendra una politica financiera prudente. Segin S&P Global Ratings, la mejora refleja el sélido rendimiento
operativo de GRF en los primeros nueve meses de 2025 (9M2025), respaldado por la fuerte demanda de productos de
inmunoglobulina (IG), la mejora de la eficiencia operativa y la normalizacion de las inversiones extraordinarias. S&P Global
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Ratings también destaca el continuo progreso en la eficiencia operativa en toda la red de recogida de plasma y produccion, lo
gue contribuye a una expansion sostenida de los margenes.

La agencia destaca igualmente que GRF sigue superando al mercado de hemoderivados, impulsada por su liderazgo en IG,
la expansion de las terapias de inmunoglobulina subcutanea y la disciplinada ejecucion comercial en mercados clave,
especialmente en EEUU. La agencia sefiala que la compafiia esta bien posicionada dentro de un sector en expansion, y dice
gue espera un desapalancamiento gradual y un aumento del flujo de caja operativo libre.

Por dltimo, la agencia destaca el compromiso continuo de GRF con el fortalecimiento de su balance, manteniendo al mismo
tiempo un gasto de capital estable y una politica financiera disciplinada, a pesar de las continuas inversiones para apoyar el
crecimiento a largo plazo.

. Segun comunic6 a la CNMV en Hecho Relevante, [®e)q(&®){€)] ha incorporado con fecha 17 de diciembre de 2025 un
programa de emision de pagarés denominado “Programa de Pagarés Verdes Cox ABG Group, S.A. 2025” en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF), por un saldo vivo méaximo de EUR 50 millones.

Este programa tiene una validez de un afio y los pagarés se podran emitir por un plazo maximo de hasta dos afios, con
amortizacion al vencimiento. La financiacion obtenida se utilizara para financiar las necesidades generales corporativas y las
necesidades de circulante de la Sociedad.

Los pagarés tendran un importe nominal unitario de EUR 100.000,00 y se dirigiran a:

0] personas de los estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo que tengan la consideracion de
“inversores cualificados”

(i) en particular, en Espafia, a clientes profesionales, esto es, a aquellos a quienes se les presuma la experiencia,
conocimientos y cualificacion necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente
Sus riesgos.

. El Consejo de Administracion de ha ratificado la politica actual de dividendos para el ejercicio 2025, y que
consiste en una propuesta de reparto (pay-out) de entre un 40% a 50% del beneficio consolidado del ejercicio. En concreto,
el Consejo de Administracion de la Sociedad propone fijar el dividendo correspondiente al ejercicio 2025 en un importe
equivalente al 50% (porcentaje maximo dentro del rango aprobado).

En consecuencia, ha aprobado la distribucion de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados correspondientes al ejercicio
2025 por un importe fijo de EUR 0,53 brutos por accién, que se haréa efectivo el dia 16 de enero de 2026 (payment date).

No obstante, AMS sefiala que la politica de dividendos podria verse alterada por las previsiones o condiciones del mercado
asi como por las circunstancias financieras del mismo, evolucion del negocio de la Sociedad, sus necesidades de caja y
obligaciones en relacion con la deuda financiera, en cuyo caso se procederia a realizar la oportuna comunicacion al mercado.

. Segin informé ayer el diario Expansién, ha presentado la oferta final para los tres ERE de Telefénica
Espafia, Méviles y Soluciones, con un recorte de salidas minimas, que lo sitia en 3.765, facilitando asi el acuerdo con los
sindicatos. El diario sefiala que, con este recorte, el objetivo total de salidas en los siete ERE se sitta en 4.554 bajas, un 25%
menos que las 6.088 inicialmente planteadas.

Esta oferta, posibilita que los sindicatos aprueben la propuesta y se alcance un acuerdo definitivo esta misma semana,
posiblemente el jueves o el viernes.

La reduccion de las salidas minimas a 3.765 personas responde al reparto de 2.925 en Telefonica de Espafia, 720 en
Telefénica Moviles y 120 en Telefonica Soluciones, cifras que debe permitir garantizar un proceso 100% voluntario.
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En el resto de las filiales las salidas propuestas en las ofertas finales por parte de la empresa son: 190 bajas en Movistar+;
301 en Telefonica SA, la compafiia matriz de la que depende el centro corporativo; 186 en Telefénica Innovacion Digital y 112
en Telefénica Global Solutions.

Ademas, segun informa Expansion, TEF también ha otorgado otras concesiones a los sindicatos: el compromiso de creacion
de empleo del 10%, orientado a equilibrar plantilla y territorios; y la posibilidad de superar el 35% de adhesiones en areas
criticas, a través de la Comision de Seguimiento, siempre que existan circunstancias objetivas de negocio que lo permitan.

. El Consejo de Administracion de EEIOARO IO N(=:151®)), en su reunion celebrada ayer, ha acordado proponer a la proxima
Junta General Ordinaria de accionistas que se celebre en 2026, una distribucion de dividendo de EUR 0,69 brutos por accion
a pagar a lo largo del afio 2026. El dividendo se haria efectivo en tres pagos de EUR 0,23 euros brutos por accién cada uno
de ellos, los dias 1 de abril, 30 de junio y 1 de octubre de 2026.

. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) comunic6 ayer el resultado de la Oferta Pablica Voluntaria (OPA) de
NEINOR DMP BIDCO, S.A.U., (entidad participada por [NISINOIzMz@IYISSH(z[®l%S)] sobre la totalidad de las acciones de

=0 SN 5 (O] SSHTA=BYNSYE, habiendo sido aceptada la OPA por 34.610.761 acciones de AEDAS que representan un 79,20%
de su capital social, lo que supone que la OPA haya tenido un resultado positivo al cumplirse la condicion de aceptacion
minima del 75% del capital social.

HOME, una vez conocidos los niveles de aceptacion de la OPA, ha reiterado y hecho publico en el dia de hoy y a través de la
correspondiente comunicacion de Otra Informacién Relevante, su obligacién de formular una Oferta Publica de Adquisicion
Obligatoria y su intencién de formularla a un precio de EUR 24 por accion, al considerar el mismo equitativo, todo ello sin
perjuicio de la autorizacion de la CNMV al respecto en el procedimiento de la propia oferta.

HOME ha manifestado su intencion de presentar la solicitud de autorizacion de esta Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria
en los préximos dias, una vez liquidada la actual OPA.

. ERENSENR(€S) ha firmado una financiacién sin recurso con BANCO SANTANDER (SAN) por un total de EUR 85 millones
para el proyecto solar de Ayora en Espafia. Esta financiacion asciende a EUR 99 millones incluyendo las lineas de crédito.

El parque solar de Ayora esta ubicado en la provincia de Valencia y cuenta con una potencia de 172 MW y una produccion
anual estimada de 344 GWh. Actualmente el proyecto esta construido y se encuentra en fase de puesta en servicio. El proyecto
cuenta con un acuerdo de compraventa de energia a largo plazo (PPA) por un periodo de unos 15 afios.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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