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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 11/12/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 1011272025 Var(ptos) Var% Vito iltimo  Dif. Base $/Euro 1.169
IGBM 165120  1.653,00 1,80 0,11% Diciembre 2025 16.831.0 68.50 Yen/$ 155,91
IBEX-35 16.734.5 16.762,5 28,0 0,17% Enero 2026 16.805,0 4250 Eurolf 1.144
LATIBEX 5855770 5.552,10 56  0,10% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 47 560,23 48.057,75 497 46 1,05%  USA 5Yr (Tir) 3,72% 6 pb Brent $/bbl 62,21
S&P 500 6:840,51 6.886,68 46,17 0,67%  USA 10Yr (Tir) 414% -4 pb. Oro $lozt 4.200,15
NASDAQ Comp. 23.57643 23.654,18 767 0,33%  USA30¥r (Tir) . 479% -Zpb Plaia $/ozt 61.04
VIX (Volatilidad) 16,93 15,77 116  -5,85% Alemania 10Yr (Tir) 2,86% +1pb Cobre $/1bs 5,28
Nikkei 5060280 50.148,82 45398  -0,90% Eurc Bund 127,43  -0.08%  Nigquel $/Tn 14 EE(
Londres(FT100)  9.642.01  9.655,53 13,52 0,14%  Espana 3Yr {Tir} 234% +2pb.  Interbancario {Euribor)
Paris (CACAD) 8.052.51 8.022,69 -20.82  -0,37%  Espafia 5Yr (Tir) 269% +1pb 1mes 1 945
Frankfort (DAX) 24.162.65 24.130,14 3251 0,13% Espafia 10Yr (TIR) | 333% +1phb 3 meses 2088
Euro Stoxx 50 5.718,32 5.708,12 -10,20 -0,18%  Diferencial Espana vs. Alemania 47 = 12 meses 2.268
Volimenes de Contratacién Balanza comercial de EEUU (miles millones délares) - 36 meses
Ibex-35 (EUR millones) 1.373.55 Fuenfe: Deparfamento de Comercio, FactSet
IGBM (EUR millones) 1.436,94 " II I I II. . I
S&P 500 (mill acciones) 4.767.07 |~ I | [ [
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 769187 | | I I I :
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York , | I | ] I il
(*) Paridad 8/Euro 7:15 a.m 1,169 . | | ! |
Valores NYSE SIBE Difeuros | | 1 1
TELEFONICA 3.59 3,65 006 [ | ' |
B SANTANDER 9,66 9,60 R i I I O ] 1
BEVA 19.13 18,598 0,15 e L L 1 b 1 - |
Indicadores Macroecondmicos per paises y regiones I I
EEUU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semanales): Est: 219.000; ii) Balanza comercial (septiembre): Est: $ -66.600 millones I

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tal y como esperabamos que sucediera, a la espera de lo que fuera a hacer y decir por la tarde la
Reserva Federal (Fed) estadounidense al término de la reunion de dos dias de su Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC) y, sobre todo, a la espera de la reaccion de Wall Street a todo ello, los
inversores en las bolsas europeas optaron por la prudencia, lo_gue llevdo_AYER a los principales
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indices _de estos mercados, tras permanecer durante toda la sesidn _moviéndose en un
estrecho intervalo de precios, a cerrar el dia en s __u mayoria con ligeras caidas . Los bonos, por
su parte, continuaron cediendo terreno, en esta ocasion de forma mas moderada que en anteriores
sesiones, lo que provoco un ligero repunte de sus rendimientos. En esto Ultimo tuvo mucho que ver
el hecho de que los inversores comienzan a dar por finalizado el ciclo de bajadas de tipos en la
Eurozona, apostando parte del mercado que el préximo movimiento del BCE sera al alza.

En Wall Street toda la atencion de los inversores durante las primeras horas de la jornada la centro
la reunién del FOMC, lo que mantuvo a los principales indices sin grandes cambios, ligeramente en
negativo. Finalmente, y tal y como se esperaba, la Fed optd por volver a bajar sus tasas de interés
de referencia en 25 puntos basicos, hasta el intervalo del 3,5% - 3,75%. La decision no fue unanime,
con 3 miembros del FOMC con voto oponiéndose a la misma; dos optando por mantener los tipos
sin cambio y uno, el recientemente seleccionado por el presidente Trump, apoyando un recorte de
medio punto porcentual. Es la primera vez desde 2019 que tres de los 12 votantes del FOMC
disienten. Ademas, la Fed anuncié que habia terminado el proceso de reduccion de su balance, algo
gue también estaba descontado por los mercados. En este sentido, la Fed también anuncié que a
partir de ahora comenzara a comprar bonos del Tesoro con vencimientos a corto plazo para
incrementar sus reservas, algo que parece si que gusto a los inversores.

Sefalar, ademas, que la Fed revis6 al alza sus expectativas de crecimiento econémico para 2025 y
2026 y rebajo ligeramente las de inflacidn, mientras que mantenia sin cambios su proyeccion para la
tasa de desempleo para este periodo -ver detalle en seccién de Economia y Mercados-. El diagrama
de puntos, donde los miembros del FOMC dibujan sus expectativas para los tipos de interés oficiales,
se mantuvo inalterable, mostrando un Unico recorte de tipos de un cuarto de punto en 2026.

La reaccion de los inversores a lo “hecho y dicho” por la Fed fue positiva, con los indices de Wall
Street girdndose al alza, para cerrar el dia todos ellos con ganancias. No obstante, y este es un tema
sobre el que los inversores deberan seguir procesando, el mensaje de la Fed fue algo contradictorio,
al bajar tipos de interés y dejar la puerta a alguno adicional cuando, como dijo su presidente Powell,
su escenario base es el de que la economia de EEUU crezca con solidez en 2026.

Si el cierre de Wall Street mostro el optimismo de los inversores con la actuacion de la Fed, tras el
mismo llegaron las “malas noticias”, después de que la compafiia de software estadounidense Oracle
(ORCL-US), una de las compafiias punteras en el negocio de la Inteligencia Artificial (IA), presentara
unos resultados trimestrales que, si bien superaron con creces lo esperado por los analistas a nivel
beneficio, se quedaron ligeramente cortos a nivel ventas. Ello gener6 nuevas preocupaciones sobre
la demanda de infraestructura en la nube, provocando una fuerte caida (superior al 10%) de las
acciones de la compairiia en operaciones fuera de hora, hecho que esta lastrando esta madrugada
el comportamiento de los futuros de los principales indices bursatiles estadounidenses y que ha
provocado el cierre a la baja de la mayoria de las bolsas asiaticas.
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Es por ello que HOY, en una sesion que presenta una agenda macroeconémica muy ligera, donde
Unicamente destaca la publicacion esa tarde en EEUU de las peticiones iniciales de subsidios de
desempleo, correspondientes a la semana pasada, esperamos que los principales indices bursatiles
europeos abran a la baja, lastrados por el sector tecnolégico y por los valores relacionados directa e
indirectamente con la |A. Posteriormente, ser& la tendencia que adopte esta tarde Wall Street tras su
apertura lo que determine cédmo cierran las bolsas europeas la sesion.

Por lo demés, cabe destacar que esta madrugada el délar recupera algo de terreno con relacion al
resto de principales divisas; que los precios y los rendimientos de los bonos se muestran estables;
gue el precio del petroleo y el precio del oro caen; y que los precios de las principales criptomonedas
vienen claramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ Oryzon Genomics (ORY): Junta General Extraordinaria de Accionistas; 12 convocatoria;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Carl Zeiss Meditec (AFX-DE): resultados 4T2025;
«  Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de noviembre;
¢ Manchester United (MANU-GB): resultados 1T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
« Broadcom (AVGO-US): 4T2025;
¢ Ciena Corp. (CIEN-US): 4T2025;

¢ Costco Wholesale (COST-US): 1T2026;
¢ Netskope (NTSK-US): 3T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En una encuesta realizada por la agencia de noticias Reuters (entre el 5y el 10 de diciembre), los 96 economistas que
participaron afirmaron que el BCE mantendra el tipo de interés de depdésito en el 2,0% la préxima semana . Ademas,
alrededor del 80% de los economistas afirmé que los tipos se mantendrian sin cambios hasta mediados de 2026. Por Gltimo,
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el 75% de estos analistas dijo que los tipos se mantendran al nivel actual hasta finales de 2026, frente a aproximadamente los
dos tercios que sefialaron lo mismo en la encuesta del mes pasado.

. Segun recogioé Financial Times, la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, anuncié que la insti  tucion
probablemente mejorard sus previsiones de crecimien to para la economia de la Eurozona cuando rednan a s U
Consejo de Gobierno la préxima semana . Cabe recordar que en septiembre el BCE elevé su prevision de crecimiento del
PIB de la Eurozona para 2025 al 1,2%, desde el 0,9% previsto en junio. Fue la primera revision al alza de las proyecciones de
crecimiento desde marzo de 2024.

Ademas, Lagarde aseguré que la Eurozona estéa resistiendo mej  or de lo que anticipaban en abril . En ese sentido, sefiald
gue, cuando entraron en vigor los aranceles, cuando aumento la incertidumbre, todos creian que el crecimiento en la Eurozona
se veria seriamente afectado, y no ha sido asi. No obstante, Lagarde no quiso ofrecer mas detalles sobre las previsiones de
crecimiento que el BCE publicara el 18 de diciembre.

. En una entrevista para la emisora Europe 1, de la que informé elEsconomista.es, el gobernador del Banco de Francia y
miembro del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE), Francois Villeroy de Galhau, dijo que la maxima
autoridad monetaria europea no tiene motivos paras  ubir los tipos de interés pronto , tras probablemente mantener los
mismos sin cambios a su nivel actual en la reunién de politica monetaria que celebrara el jueves de la semana que viene (dia
18 de diciembre).

Segun dijo el funcionario francés, probablemente seria prudente que el BCE mantenga los tipos de interés oficiales en
el nivel favorable en el que se encuentran actualme  nte, sin dejar de ser agiles y abiertos con respecto a futuras reuniones.

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, informé de que la produccién industrial descendié en ltalia el 1,0 %
en octubre con relaciéon a septiembre, en datos ajus  tados estacionalmente . En octubre la produccién disminuyé en los
bienes de consumo (-1,8%), en los bienes de capital (-1,0%) y en los bienes intermedios (-0,3%), mientras que la produccion
de energia aumento a un ritmo mucho menor que en septiembre (0,7% vs 4,7% en septiembre).

Ademas, la variacién del promedio de los Ultimos tres meses con respecto a los tres meses anteriores fue del -  0,9%.

Asimismo, la produccién industrial italiana, también en datos ajustados estacionalmente, bajo el 0,3% en tasa
interanual (los dias habiles de octubre de 2025 fue  ron los mismos que en octubre de 2024) . Asi, esta variable sin ajustes
estacionales también bajo el 0,3% en tasa interanual (+1,4% en septiembre). Las mayores caidas de la produccion en tasa
interanual se observaron en la fabricacion de productos quimicos (-6,6%), en la de textiles, prendas de vestir, cuero y
accesorios (-5,0%), y en la de coque y productos refinados del petréleo (-4,6%).

« EEUU

. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Re serva Federal (Fed) rebajo sus tipos de interés de  referencia
en 25 puntos basicos, hasta el rango del 3,50 — 3,7 5% en su reunion de diciembre , tras haber realizado reducciones
similares en septiembre y octubre, y en linea con lo esperado por el mercado. Asi, los costes de los préstamos se sitlan a su
menor nivel desde 2022. El FOMC se mantuvo dividido, con tres miembros votando en contra de dicha medida, algo que no
pasaba desde septiembre de 2019. El gobernador Stephen Miran abog6 por una reduccién de 50 puntos basicos, en contraste
con Austan Goolsbee (Chicago) y Jeffrey Schmid (Kansas City), que propugnaban mantener los tipos de interés sin cambios.

En el diagrama de puntos, los miembros del FOMC deja  ron sus proyecciones para los tipos de referencia d el afio que
viene sin cambios con respecto a sus previsiones de septiembre, es decir, una sola rebaja de tipos par a 2026. En lo
que respecta al PIB, la Fed revis6 al alza sus previsiones de crecimiento, tanto para 2025 (1,7% vs 1,6%; previo) como para
2026 (2,3% vs 1,8%; previo). El indice de inflacién del consumo personal (PCE) se espera que sea ligeramente menor en este
afio, hasta el 2,9% (frente a la prevision anterior del 3,0%) y el préximo afio en el 2,4% (frente a la estimacion anterior del
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2,6%). Asimismo, en relacion a la tasa de desempleo, el FOMC la dej6 sin cambios en el 2025 en el 4,5% y en el 4,4% en
2026.

. Segun publicé ayer el Departamento de Trabajo, los sueldos y los salarios aumentaron un 0,8% en EEUU en el 3T2025
con relacion al trimestre precedente (+1,0% en el 2  T2025). Esto refleja un menor aumento tanto en los salarios del sector
privado (+0,8% vs +1,0% en el 2T2025) como en los salarios de los gobiernos estatales y locales (+0,7% vs 0,9% en el
2T2025).

En términos interanuales, los sueldos y salarios aum entaron un 3,5% en el 3T2025 (+3,6% en el 2T2025) . Los salarios
de los trabajadores del sector privado aumentaron un 3,6% (+3,5% en el 2T2025), mientras que los salarios de los empleados
de los gobiernos estatales y locales crecieron un 3,5% (+3,9%).

e CANADA

. EI Banco Central de Canada mantuvo ayer sin cambios su tasa de interés de referencia en el 2,25% . La decision estuvo
en linea con lo esperado por el consenso de analistas. Los responsables de la politica monetaria canadienses sefialaron en
su comunicado que consideran que la tasa actual es adecuada para mantener la inflacién en un 2% y estimular la economia.
Esta decision indica una posible pausa prolongada en la politica monetaria canadiense tras los ajustes previos llevados a
cabo.

En ese sentido, cabe recordar que el crecimiento de la economia de Canada fue del 2,6% en el 3T2025, mientras que el
mercado laboral mostré una mejora, ya que la tasa de desempleo cayé al 6,5% en noviembre. A su vez, la inflacion se
desacelerd hasta el 2,2% en octubre. En este sentido, sefialar que el Banco considera que los indicadores de inflacion se
mantienen en el rango del 2,5% al 3,0%, con una inflacién subyacente en torno al 2,5%.

No obstante, las autoridades monetarias observaron que la persis tente incertidumbre mundial, las presiones
arancelarias y la volatilidad del comercio podrian seguir provocando fluctuaciones trimestrales en el PIB. Silainflacion
y la actividad evolucionan en general de acuerdo con la proyeccién de octubre, el Consejo de Gobierno considera que el tipo
de interés de referencia actual es adecuado para mantener la inflacién cerca del 2%, a la vez que ayuda a la economia a
superar este periodo de ajuste estructural, aunque se mostré preparado para responder si las perspectivas cambian.

Noticias destacadas de Empresas

. ha logrado un nuevo contrato en Francia por un valor aproximado de EUR 250 millones, consolidando su presencia en el mercado
ferroviario francés. La compafiia suministrara 22 trenes regionales Régiolis al operador francés SNCF Voyageurs con destino la Région Sud
(Provenza-Alpes-Costa Azul). SNCF Voyageurs, empresa responsable de operar los servicios ferroviarios de la region, renueva de esta forma
su confianza en el consorcio CAF-Alstom con este nuevo pedido de trenes regionales.

El nuevo material rodante complementara la actual flota de 17 trenes adquirida anteriormente por la Région Sud, y sustituira a las unidades
que actualmente operan en las lineas de Marsella-Aubagne-Toulon-Hyeéres y la que une Marsella-Toulon-Les Arcs Draguignan. CAF disefiara
y fabricaré los trenes en su planta de Reichshoffen, en Alsacia, mientras Alstom sera el encargado del suministro de diversos equipos para la
unidad. Se trata de trenes regionales eléctricos Régiolis, compuestos de seis coches y con capacidad para 310 pasajeros.

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 11 de diciembre 2025

. En relacion con (i) la ejecucion del aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de celebrada
el 29 de abril de 2025; y (ii) el pago del dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracién en su sesion de fecha 18 de septiembre
de 2025, ambos en el marco de la segunda ejecucion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible" correspondiente al
ejercicio 2025, VIS comunicd la siguiente informacion:

(a) El 4 de diciembre de 2025 finaliz6 el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes al Aumento de
Capital.

(b) Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 15.066.530 acciones de VIS (que representan un 32,401% del capital social de la
sociedad) han optado por recibir el Dividendo a Cuenta. Asi pues, el importe total bruto del Dividendo a Cuenta que sera satisfecho el dia 17
de diciembre de 2025 es de EUR 22.343.663,99, el cual resulta de multiplicar el importe del Dividendo a Cuenta bruto por accién (EUR 1,483)
por el nimero de acciones respecto de las cuales sus titulares han optado por recibir el Dividendo a Cuenta (15.066.530).

(c) Como consecuencia de lo anterior, dichos accionistas han renunciado de forma expresa a 15.066.530 derechos de asignacion gratuita y,
por tanto, a las 430.472,28 nuevas acciones correspondientes a los referidos derechos. Asimismo, se ha dejado sin efecto el pago del
Dividendo a Cuenta respecto de aquella cantidad no satisfecha a los accionistas por haber optado estos(expresa o tacitamente) por cualquiera
de las restantes opciones bajo el sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible".

(d) Del mismo modo, debido a que el niUmero de acciones de la sociedad a emitir resultaria ser un nimero fraccionado, VIS ha renunciado a
25 derechos de asignacion gratuita de su titularidad — con caracter adicional a los 15 derechos de asignacion gratuita a los que la sociedad
ya renuncio6 el 17 de noviembre de 2025— a efectos de que el nimero de nuevas acciones que finalmente se emitan con ocasion del aumento
de capital sea un nimero entero y no una fraccion.

(e) Por tanto, el nimero definitivo de nuevas acciones ordinarias de EUR 0,70 de valor nominal unitario que se emitiran en el Aumento de
Capital es de 898.098, siendo el importe nominal del Aumento de Capital de EUR 628.668,60.

(f) Asimismo, como consecuencia de lo anterior, se ejecutara una reduccién de capital mediante amortizacion de 898.098 acciones propias y
por un importe nominal de EUR 628.668,60. La Reduccion de Capital se elevara a publico de manera simultanea al Aumento de Capital.
Asimismo, se solicitara la exclusion de negociacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao de las 898.098 acciones que seran objeto de
amortizacion y la cancelacion de los registros contables de dichas acciones en Iberclear.

(g) De esta forma, el capital social de la Sociedad tras la Reduccién de Capital y el Aumento de Capital permanece invariable en la cifra de
32.550.000 euros establecido en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, representado por 46.500.000 acciones ordinarias de 0,70 euros de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

(h) Esta previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en particular, a la verificacion de dicho cumplimiento por la
Comision Nacional del Mercado de Valores), las nuevas acciones queden admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), el jueves 18 de diciembre de 2025. En este sentido,
se espera que la contratacion ordinaria de las nuevas acciones comience el viernes 19 de diciembre de 2025.

. El diario elEconomista.es informé ayer que la agencia S&P Global Ratings ha reafirmado la calificacion crediticia “BBB+" con perspectiva
“estable” para [FIENOINNES], subrayando el "comodo margen" financiero de la compaiiia y su estrategia de inversién centrada en redes
reguladas y energias renovables. La firma destaca en un informe publicado este miércoles que IBE invertira cerca de EUR 58.000 millones
entre 2025 y 2028, con dos tercios destinados a redes en Reino Unido y EEUU, y el resto a generacion renovable. S&P Global valora
positivamente las inversiones en infraestructuras reguladas, principalmente en el Reino Unido y EEUU. Ademas, considera positiva la reciente
ampliacion de capital de EUR 5.000 millones. "La inyeccion de capital mejora nuestra opinién sobre las practicas de gestion y gobernanza de
IBE, ya que ilustra un enfoque prudente para gestionar el crecimiento, protegiendo al mismo tiempo los indicadores crediticios", asegura la
agencia de calificacion.
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. Bolsamania.com informé ayer que Cisco (CSCO-US) y han formalizado un acuerdo de intenciones para desarrollar
un proyecto piloto estratégico de automatizacion de servicios de red mediante Inteligencia Artificial (IA) aplicada a las Operaciones (AlOps).
Financiado por el programa Country Digital Acceleration (CDA) de Cisco (CSCO-US), conocido como Digitaliza en Espafa, el
proyecto pretende ser una prueba de concepto para flujos de trabajo guiados por IA que convertiran la intencién del lenguaje natural en la
provisién automatizada de extremo a extremo de servicios/segmentos de red para los clientes B2B de CLNX, minimizando la intervencion
manual mediante la integracién de una solucién de IA agéntica con las tecnologias de Cisco Crosswork Network Automation.

Como resultado, los clientes se beneficiaran de una entrega de servicios de red significativamente acelerada. Con una duracién estimada de
tres meses, el proyecto implica una estrecha colaboracion entre los equipos técnicos de ambas compafiias para lograr el éxito de la
implementacién, involucrando a las principales entidades del grupo CLNX en Espafia: OnTower Telecom Infraestructuras, Tradia Telecom y
Retevision.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que ha completado la puesta en marcha y el inicio de la operacion
comercial de la planta fotovoltaica Aldoga (480 MWp), situada en la costa central de Queensland (Australia). Generara electricidad limpia
equivalente al consumo anual de aproximadamente 185.000 hogares y evitara alrededor de 934.000 toneladas de emisiones de CO, cada
afio, un impacto comparable a retirar 360.000 vehiculos de combustion de las carreteras. Toda la produccion renovable de la instalaciéon se
suministrara a la compaiiia estatal Stanwell Corporation, en virtud de un acuerdo de compraventa de energia (PPA, por sus siglas en inglés)
a 15 afios.

. El Consejo de Administracion de ENZONeFIEN®), en su reunién del dia de ayer, acordé el pago de un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 2025 por un importe bruto de EUR 0,09202006 por accion. ENO comunicé que posee 2.310.298 acciones propias. Esta
autocartera supone un incremento del dividendo bruto (sobre el acordado por el Consejo de Administraciéon) a cada una de las restantes
84.689.702 acciones de EUR 0,00251027. Por tanto, el importe por accién (excepto para la autocartera) quedaria de la siguiente manera:

. Importe Bruto: EUR 0,09202006 + EUR 0,00251027 = EUR 0,09453033
Las fechas relevantes del abono del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025:

. La fecha limite de negociacién de las acciones de ENO con derecho a percibir el dividendo (last trading date), sera el dia 12 de
diciembre del 2025,

. La fecha a partir de la cual las acciones de ENO negocian sin derecho a percibir el dividendo (ex date), sera el 15 de diciembre del
2025,

. La fecha de registro (record date), sera el 16 de diciembre del 2025, y

. La fecha de pago (payment date) sera el 17 de diciembre del 2025.

. El portal digital Bolsamania.com informé que y un grupo de inversores liderados por Andbank Espafia han cerrado
la adquisicion del edificio que alberga la sede de NATURGY (NTGY) en Madrid por mas de EUR 80 millones a Grosvenor. El inmueble cuenta
con 13.000 metros cuadrados distribuidos en 13 plantas y fue completamente renovado antes de acoger las oficinas centrales de NTGY en
2021, quien tiene un contrato de larga duracion en el edificio.

. Segun Bolsamania.com, invertira mas de EUR 15 millones en la transformacion digital de los terminales de venta (TPVs) en sus mas
de 2.300 tiendas. La inversion, que se realizara principalmente en 2026 y 2027, se destinara a la instalacion de nuevo hardware de ultima
generacion y pantallas de informacion mas intuitivas centradas en la agilizacion de procesos, la reduccion de tiempos de espera y una mejora
tangible en el punto de venta, reforzando al mismo tiempo el modelo de negocio cercano y accesible que caracteriza a DIA.

Esta iniciativa forma parte de las inversiones previstas dentro su Plan Estratégico 2025-2029 con el objetivo de acelerar el crecimiento y
situarse a la cabeza del sector en rentabilidad. Dichas inversiones se financian con la caja anual generada por sus operaciones, lo que permite
crecer sin comprometer su s6lida posicion financiera. El proyecto contempla la instalacion de nuevos TPVs mas rapidos y robustos y pantallas
de informacién mas intuitivas.

. En relacion con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones formulada por Inocsa sobre las acciones representativas de
la totalidad del capital social de , autorizada por la CNMV el 29 de octubre de 2025, y cuyo resultado
se publicé por la CNMV y en los Boletines Oficiales de Cotizacion el 5 de diciembre de 2025, Inocsa informa de que ayer se otorgé la
correspondiente escritura de aumento de capital, asi como se ha inscrito la emision, suscripcion, desembolso vy titularidad de las nuevas

acciones de Inocsa a nombre de los accionistas de GCO que han aceptado la OPA en su modalidad de contraprestacion en acciones en el
libro registro de acciones nominativas de Inocsa.
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Asimismo, ayer Inocsa present6 la escritura de aumento de capital ante el Registro Mercantil de Madrid para su inscripcién, ha remitido un
testimonio de la misma a Iberclear, junto con un certificado del libro registro de acciones nominativas de Inocsa, por lo que se ha liquidado
asi la parte de la Oferta correspondiente a la contraprestacion en acciones, todo ello de conformidad con lo previsto en el folleto explicativo
de la Oferta, quedando pendiente la inscripcion en del aumento de capital en el Registro Mercantil de Madrid.

Inocsa se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que la inscripcion del aumento de capital en el Registro Mercantil de Madrid
tenga lugar antes de la fecha de la operacion de la venta forzosa, esto es, el 30 de diciembre de 2025.

En otro Hecho Relevante posterior, en relacion al cumplimiento de los umbrales necesarios para el ejercicio del derecho de venta forzosay a
la intencién de ejercitar dicho derecho, Inocsa informa de que solicitara a la CNMV que la suspension de la cotizacion de las acciones de
GCO tenga lugar finalmente tras el cierre del mercado burséatil del dia 16 de diciembre de 2025 —en lugar del 15 de diciembre de 2025, como
se comunico inicialmente. En consecuencia, Inocsa informa asimismo de que procedera a ajustar el anuncio de las caracteristicas de la venta
forzosa, que sera publicado mafiana, con el fin de reflejar dicha modificacion.

. El Consejo de Administracion de [NBIRYM{BIRY), reunido ayer, sin la asistencia de los sefiores consejeros afectados por conflicto de interés,
a la luz de los informes del equipo directivo, de la Comisién Ad Hoc y de los asesores independientes contratados al respecto relativos al
encaje estratégico de una potencial operacion entre IDR y Escribano Mechanical and Engineering, S.L.U., ha acordado por unanimidad que
dicha potencial operacion es coherente con la estrategia de IDR. El informe de la Comision Ad Hoc relativo al encaje estratégico ha sido
elaborado a la vista del andlisis realizado por el equipo directivo de IDR y tras considerar las aportaciones y conclusiones de los asesores
externos de la compafiia y de la Comision Ad Hoc (Renaissance Strategic Advisors y Oliver Wyman).

Este acuerdo no supone ni anticipa la aprobacién de ninguna operacién. Tampoco condiciona ninguna clase de formula que se pudiese llegar
a adoptar ni ninguno de sus términos econémicos, que aun no han sido valorados por el Consejo de Administracién. Tras este acuerdo, la
compafiiay sus respectivos equipos y 6rganos sociales continuaran con el andlisis del resto de aspectos relevantes de la potencial operacion.

. JPMorgan comunica que ha sido designado por GIP Il Canary 1 S.ar.l. (fondo controlado por Blackrock) para emplear esfuerzos razonables
a fin de procurar compradores, mediante una colocacion acelerada (accelerated bookbuilt offering) dirigida a inversores cualificados, de hasta
circa 69 millones de acciones ordinarias de [NINEUREYANIEEN?), vendidas por el vendedor, representativas de, aproximadamente, el 7,1% del
capital social de la sociedad. JPMorgan actia como coordinador global tnico. La Colocacién Acelerada comenzara inmediatamente tras la
publicacion de esta comunicacion y se llevard a cabo de conformidad con lo previsto en el contrato de colocacién (secondary block trade
agreement) suscrito por el vendedor y el manager en términos habituales en esta clase de operaciones.

El contrato esta sujeto a las condiciones suspensivas habituales en esta clase de operaciones. En virtud del contrato, el vendedor ha asumido
un compromiso de no disposicion de acciones (lock-up) de 90 dias una vez completada la Colocacion Acelerada, sujeto a las excepciones
habituales aplicables a este tipo de transaccion.

En relacion con la colocacion de, aproximadamente, 69 millones de acciones de NTGY, propiedad de GIP Il Canary 1 S.a r.I. mediante una
colocacién acelerada (accelerated bookbuilt offering), J.P. Morgan, por cuenta del vendedor, anuncia que la colocacién acelerada se ha
completado y se han fijado sus términos finales. En la colocacion acelerada, el vendedor ha vendido 68.825.911 acciones de NTGY,
representativas de, aproximadamente, el 7,10% del capital social de la sociedad, a un precio de EUR 24,75 por accién (descuento del 5,39%
con respecto al precio de cierre de ayer). J.P. Morgan ha actuado como coordinador global Unico. Tras la liquidacion de la colocacién
acelerada, el vendedor sera titular de 110.753.554 acciones de NTGY, representativas de, aproximadamente, el 11,42% del capital social de
la sociedad, que quedaran sujetas a un compromiso de no disposicion de acciones (lock-up) de 90 dias, sujeto a las excepciones habituales
aplicables a este tipo de transaccion
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. El Consejo de Administracion de AWVIRESIN(=ND), en su reunién celebrada ayer, aprobé por unanimidad el pago de un dividendo en efectivo
a cuenta del resultado del ejercicio 2025, por un importe de EUR 0,070 brutos por accién con derecho a percibir dicho dividendo. Las fechas
clave en relacién con el pago del dividendo se indican a continuacion:

. Ultimo dia de negociacion de las acciones de EAT con derecho a participar en el reparto (last trading date): 17 de diciembre de
2025.

. Primer dia de negociacion de las acciones de EAT sin derecho a participar en el reparto (ex - dividend date): 18 de diciembre de
2025.

. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a participar en el reparto (record date): 19 de diciembre de 2025.

. Fecha de pago: 22 de diciembre de 2025, a través de las entidades depositarias y conforme a las disposiciones vigentes aplicables.

. comunica la finalizacion de la ejecucién del Programa de Recompra de acciones al haberse alcanzado el importe monetario méaximo
de EUR 993 millones comunicado en la comunicacion de Ejecuciéon del Programa. Con la adquisicion de las Gltimas acciones, el nimero total
de acciones adquiridas en ejecucion del Programa de Recompra es de 54.316.765 acciones propias, representativas, aproximadamente, del
0,93% del capital social de BBVA a esta fecha

. El diario Expansién informa en su edicién de hoy que ha rebajado hasta 4.600 salidas el nimero minimo de bajas a
partir del cual la empresa no podra forzar despidos forzosos en las tres empresas amparadas por el convenio de Empresas Vinculadas (CEV),
es decir, Telefénica Espafia, Telefénica Mdviles y Telefénica Soluciones, que suponen el grueso de los siete ERE que ha puesto en marcha
el grupo de telecomunicaciones. Esto supone una reduccion de 440 bajas respecto del objetivo inicial de TEF de 5.040 salidas para el conjunto
de sus tres filiales CEV, casi un 9,0% menos.

. Expansién informa hoy que , a través de su filial Thiess, ha sellado una alianza con la minera Harmony Gold Mining para un proyecto
en una mineria de cobre en Cloncurry (Australia) que supone trabajos por AU$ 700 millones (unos EUR 400 millones). El contrato para la
mina de Eva Copper, que serd la mas grande de cobre del Estado de Queensland, contempla distintos trabajos en el proyecto, como el
movimiento de tierras a granel, la construccion de talleres o los servicios de mineria durante cinco afios.

INK

LINK Gestién
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



