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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/12/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 08/12/2025 Var(ptos) Var% Vito altime  Dif. Base $/Euro 1,165
IGBM 1.646.80 1.650,00 3,20 0,19% Diciembre 2025 16.669.0 4320 Yen/$ 185,91
IBEX.35 16.688.5 16.712,2 237 0,14% Enero 2026 16.626.0 -86.20 Euro/E 1,145
LATIBEX 5.656.10 5.550,20 -105,9 -1,87% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4795499 47.739,32 -215,67 -0,45%  USA 5Yr (Tir) 375% +3pb Brent $/bbl 6249
SEP 500 6:870.40 6.846,51 -23,89 0,35%  USA 10YT (Tir) 417% +3pb Oro $lozt 4.188.25
NASDAQ Comp. 23.578.13 23.545,90 -32,23 0,14%  USA30Yr (Tir) | 4,81% +2pb. _lea $lozt 58,38
VIX (Volatilidad) 15.41 16,66 1,25 8,11%  Alemania 10Yr (Tir) 2.86% +6pb Cobre $/lbs 5,30
Nikkei 50.681,94 50.655,10 73,16 0,14% | Euro Bund 127,29 -0.67%  Niquel $/Tn 14.705
Londres{FT100) 9.667.01 9.645,09 -21,92 -0,23%  Espana 3Yr (Tir} 2.32% +8pb Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.114.74 8.108,43 6,31 -0,08%  Espafia 5Yr (Tir) 268% +Bpb 1mes 1.911
Frankfort (DAX) 24.028.14  24.046,01 17,87 0,07% Espafa 10Yr (TIR) | 3.33% +8pb |3Imeses 2,075
Euro Stoxx 50 5.723.93 5.725,59 1,66 0,03%  Diferencial Espana ve. Alemania 47 +1pb 12 meses 2,254
Volimenes de Contratacidn Indice costes laborales unitarios EEUU (trimestral) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 103911 Fuente: Deparfamento de Trabajo. FaciSet.
IGBM (EUR miliones) 108572 ™ Unit Labor Costs SAAR Q\Q (Final) _United States
S&P 500 (mill acciones) 419813 [ 51
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.050,16 | .ol |
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York .
(*} Paridad &Euro 7:15a.m 1,165
Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 3.56 3.63 -0.07 | =1
B. SANTANDER 9.44 3,49 -0.05 | 4ot
BEVA 18.76 18,96 -0.20 2
= —— S i i — e ——

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEULU: i}]nnice NFIB peguefios negocios (moviembre): Est: 88,0 ii) Costes laborales unitarios (3T2025): Est QoQ: 1,3%;
iii) Productividad laboral (3T2025): Est Qox: 3,1%; ) Ofertas vacantes de empleo (JOLTS) (octubre): Est: 7,2 millones

Alemania: Balanza comercial (octubre}): Est MoM: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En un dia de idas y vueltas, los principales indices burséatiles europeos cerraro n AYER de forma

mixta, sin_grandes cambios , tras pasarse gran parte de la sesion moviéndose en un estrecho
intervalo de precios, con los inversores a la espera de lo que pueda hacer y decir la Reserva Federal
(Fed) al término de la reunién de dos dias de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), que
comienza esta tarde. A nivel sectorial, cabe destacar el buen comportamiento que tuvieron AYER en
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estos mercados los bancos, las compafiias de seguros y los valores relacionados con la tecnologia,
especialmente con la Inteligencia Artificial (IA). En sentido contrario, los que peor se comportaron
AYER fueron los valores de sectores como el inmobiliario patrimonialista o el de comercio minorista
y del lujo, el primero de ellos muy penalizado por el fuerte repunte de los rendimientos de los bonos,
activos que, como ahora comentaremos, sufrieron AYER las ventas por parte de los inversores.

En ese sentido, sefialar que los inversores en los mercados de renta fija recibieron de forma muy
negativa las declaraciones de Isabel Schnabel, miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central
Europeo (BCE), en las que dio por finalizado el ciclo de recortes de tipos del banco central. Es més,
la alemana dijo que no cree que sea necesario flexibilizar méas las condiciones financieras, y que
espera que el proximo movimiento de la institucién sea una subida de sus tasas de interés oficiales,
aunque no puso fecha para ello. Estas declaraciones provocaron una significativa caida de los
precios de los bonos en Europa y el consiguiente, como ya hemos sefialado, repunte de sus
rentabilidades, algo que no beneficia tampoco al comportamiento de la renta variable, aunque AYER
estos activos, salvo los de corte mas defensivo, fueron capaces en gran medida de obviar este
negativo comportamiento de la renta fija durante la sesion.

En Wall Street los principales indices bursatiles se mantuvieron AYER casi toda la jornada en
negativo, con la excepcion del Nasdaq Composite que, tras iniciar el dia con un ligero avance,
también se gir6 a la baja. Al cierre, todos ellos terminaron en nimeros rojos, muy cerca de sus niveles
mas bajos del dia. En el ambito sectorial, cabe destacar que Unicamente el sector tecnolégico fue
capaz de cerrar la jornada al alza, con el resto de sectores haciéndolo con pérdidas, con el de
servicios de informacion liderando las caidas, arrastrado por la caida de las acciones de Alphabet
(GOOGL-US). En este mercado los bonos también cedieron AYER terreno, lo que propicié un
repunte de sus rendimientos, aunque menor que el que experimentaron durante la sesién estos
activos en los mercados europeos.

Asi, y a la espera de la Fed, los inversores optaron AYER por la prudencia, ya que, aunque el
mercado da una probabilidad del 90% a que el banco central volvera a bajar sus tasas de interés de
referencia en un cuarto de punto porcentual, no est4 nada claro qué hara a continuacién. Es mas,
los inversores estan convencidos de que en el seno del FOMC seguiran las discusiones entre los
miembros que estdn mas preocupados por la evolucion de la inflacion y los que piensan que ahora
es el momento de centrarse en la debilidad del mercado laboral. Es por todo ello que esperamos que
MANANA el “mensaje” de la Fed sea bastante neutral, reiterando que sus proximas decisiones en
materia de tipos de interés se llevardn a cabo en funcién de los datos macroeconémicos que se
vayan dando a conocer, especialmente los referentes al comportamiento de los precios y al mercado
laboral, empezando HOY con la publicacion esta tarde de la encuesta JOLTS (the Job Openings and
Labor Turnover Survey), correspondiente al mes de octubre, que cuantifica el numero de empleo
ofertados por la economia estadounidense -se espera una cifra de 7,2 millones de vacantes-.
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Asi, y en una sesion que, aparte de la encuesta JOLTS, presenta unas agendas macro y empresarial
bastante ligeras, esperamos que los inversores continien actuando con prudencia, a la espera de
conocer la decision que adoptara MANANA la Fed en materia de tipos y, sobre todo, de su mensaje
sobre lo que piensa hacer a partir de ahora, lo que llevara a los principales indices a moverse, como
AYER, en un estrecho intervalo de precios, sin tendencia definida. Esperamos, por tanto, pocos
cambios al inicio de la sesion de HOY, con los principales indices bursétiles europeos abriendo el
dia ligeramente a la baja, con Wall Street como principal referencia de los inversores en estos
mercados.

Por lo demés, cabe comentar que esta madrugada los principales indices bursétiles asiaticos han
cerrado de forma mixta, con los de los mercados chinos liderando las caidas, tras dos dias
consecutivos de alzas; que el dolar no muestra cambios significativos con relacién al resto de
principales divisas; que tanto el precio del petréleo como el del oro y la plata vienen a la baja; y que
las principales criptomonedas vienen todas ellas cediendo algo de terreno.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e ThyssenKrupp AG (TKE-DE): resultados 4T2025;
«  British American Tobacco Plc (BATS-GB):  ventas e ingresos del 4T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

«  Ferguson Enterprises, Inc. (FERG-US): 1T2026;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En una entrevista con la agencia Bloomberg, de la que se ha hecho eco el diario elEconomista.es, Isabel Schnabel, miembro
del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo (BCE), dio por finalizado el ciclo de recortes de tipos de | banco
central . La alemana no cree que sea necesario flexibilizar mas las condiciones financieras, sino que espera que el préximo
movimiento de la institucion sea una subida. Actualmente, la tasa de facilidad de depoésito se sita en el 2%y la proxima
decision de la entidad se producira la semana que viene.

Tanto los mercados como los encuestados esperan que el proximo movimiento sea un alza, aunque no sea pronto. Estoy
cémoda con esas expectativas, declaré Schnabel. Ademas Schnabel considera que los tipos de interés han tocado un suelo.
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En su ultima reunién, celebrada en octubre, el BCE mantuvo los mismos niveles y el mercado tampoco espera cambios para
la semana que viene, cuando se producira la préxima decision de tipos, el 18 de diciembre.

. Segun datos de la Oficina Federal de Estadisticas alemana, Destatis, la produccion industrial de Alemania aument6 un
1,8% en octubre con relacion al mes anterior , acelerandose desde el incremento revisado a la baja del 1,1% del mes
anterior, y batiendo de forma significativa la prevision de caida del 0,4% que manejaba el consenso de analistas. La lectura
supone el mayor incremento mensual desde el mes de marzo, impulsado por la mayor producciéon de los equipos de
procesamiento de datos, electrénicos y productos épticos (3,9%), e ingenieria mecanica (2,8%), mientras que la produccion
del sector de automocién cay6 un 1,3%.

Por su parte, la produccién industrial, excluyendo la energia y | a construccion, repunt6 un 1,5%, apoyada en el fuer te
aumento de los bienes de capital ((2,1%), en los bi enes de consumo (2,1%), y en los bienes intermedios (0,6%).
Mientras, la produccién de energia aumento6 un 1,4% y la produccion de construccion crecié un 3,3%.

En términos interanuales, la produccion industrial t otal de Alemania crecié un 0,8% en el mes de octubr e, revirtiendo
la caida revisada a la baja del 1,4% interanual del mes de septiembre.

. El indice de confianza de los inversores de diciembr e elaborado por Sentix mostré una estabilizacién del sentimiento
en la Eurozona . En su lectura general, el indice aumenté ligeramente hasta los -6,2 puntos en diciembre, en linea con lo
esperado, frente a los -7,4 puntos, mientras que el subindice de la situacién actual alcanzé los -16,5 puntos, frente a los -17,5
puntos de noviembre, y el de subindice de expectativas se situd en los 4,8 puntos, desde los 3,3 puntos del mes anterior.

Sentix destaco que la economia de la Eurozona se mant  iene en una fase de estancamiento, pero que las mej  oras en
los indices de expectativas y de situacion actual a  puntan a una estabilizacién . Asimismo, Sentix destacé los factores
positivos del exterior, como la finalizacion del cierre del gobierno federal de EEUU y la mejora del sentimiento de los
consumidores en relacién con la economia estadounidense. También se registraron influencias alentadoras de Suiza, Asia y
los paises emergentes.

No obstante, en Alemania las lecturas de sentimiento se mantiene  n en territorio recesivo . Asi, la lectura general en este
pais registré -22,7 puntos en diciembre, su menor lectura desde abril, y frente a los -20,4 puntos del mes anterior, con el
subindice de situacion actual a su menor nivel desde febrero (-41,8 puntos vs -38,3 puntos; noviembre), mientras que el de
expectativas se redujo hasta los -1,5 puntos, desde los -0,5 puntos de noviembre. Sentix dijo que la recuperacion
econdmica en Alemania es improbable a corto plazo , pero que existen opiniones divergentes. Los inversores profesiones
son bastante optimistas sobre las perspectivas, mientras que los inversores privados son pesimistas.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién inform6 que Renfe ha adjudicado a Siemens, Alstom y varios contratos para el mantenimiento
durante tres afos de trenes de cercanias y media distancia por un importe conjunto de EUR 266 millones. El volumen total de
la flota incorporada en estos contratos asciende a 372 vehiculos autopropulsados eléctricos y, si se ejecutan todas las
prérrogas previstas por dos afios mas, el importe global de los contratos alcanzara los EUR 433 millones (IVA incluido), seguin
el resultado de la licitacion publica consultado por Europa Press.
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La licitacién se ha estructurado en siete lotes que agrupan distintos modelos de trenes y territorios donde prestan servicio, que
han sido adjudicados a las empresas de mantenimiento constituidas en consorcio entre el fabricante de trenes y Renfe, en
funcion de la empresa que fabricé el tren en su momento. De esta forma, Nertus (51% de Siemens y 49% de Renfe) se hara
cargo del mantenimiento de 75 vehiculos autopropulsados eléctricos de la serie 447, que son trenes de cercanias que
fabricaron Bombardier (ahora Alstom), CAF y Siemens, en la base de mantenimiento de Cornella (Barcelona) y por EUR 59
millones.

. Seglin informé Bolsamania.com, recibird ayudas de mas de EUR 170 millones para construir proyectos
de almacenamiento, de la primera convocatoria de ayudas paraproyectos innovadores de almacenamiento
energético cofinanciadas con fondos FEDER 2021-2027, otorgados por el Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la
Energia (IDAE). En concreto, la compariia destinard EUR 130 millones a cofinanciar 11 baterias BESS (Battery Energy
Storage System, por sus siglas en inglés), EUR 22 millones a tres proyectos industriales de almacenamiento térmico y EUR
18 millones a la ampliacion de la capacidad de un proyecto de bombeo.

Las baterias que estaran ubicadas en Extremadura (4), Galicia (3), Castilla y Ledn (2), Asturias (1) y Andalucia (1), contaran
con una potencia media 35-40 MW y 10 de ellas con acceso compartido, lo que permitird beneficiarse de sinergias entre
proyectos. Cinco de ellas hibridaran con tecnologia fotovoltaica y cinco con eélica, mientras que una sera (auténoma), sistema
de almacenamiento de energia que opera de manera independiente. Los tres proyectos industriales de almacenamiento
térmico suman una capacidad de 190 MWht y se situaran en Andalucia, Comunidad Valenciana y Galicia, y cubriran las
industrias de alimentos y bebidas, ceramica y conservera.

. El diario Expansion informa hoy que el Tribunal Superior britanico validé ayer la ampliacion del aeropuerto londinense de
Luton, gestionado por [YENA, al desestimar el recurso de la Asociacién de Luton y Distrito para el Control de Ruido de
Aeronaves (Ladacan), que alegaba que su aprobacion no consideré adecuadamente el impacto medioambiental. El proyecto
de ampliacion impulsado por AENA prevé elevar la capacidad del aeropuerto, situado en el norte de Londres, desde los cerca
de 19 millones de pasajeros actuales hasta los 32 millones de pasajeros para mediados de la década de 2040, lo que permitira
que la pista acomode hasta 77.000 vuelos mas al afio que en 2024.

. Expansion informa hoy que se ha sumado a una carta firmada por 143 empresas renovables en la que
alertan al Congreso y Senado de EEUU de que la politica energética y las Ultimas decisiones adoptadas por el Gobierno de
Donald Trump pueden provocar un paron de las inversiones en energia solar que se traducird en menos empleos, riqueza
para el pais y precios de la energia mas elevados.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
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