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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/12/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 28/M1/2025 Var(ptos) Var% Vio altime Dif. Base $/Euro 1.160
IGBM 1.620.80 1.621,80 1,00 0,06% Diciembre 2025 16.388.0 16.40 Yen/$ 155 55
IBEX-35 16.361.8 16.371,6 9,8 0,06% Enero 2026 16.363.0 -8.60 Euro/f 1.142
LATIBEX 5.657.80 5.655,90 -1,9 -0,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 4742712 A7.716,42 289,30 0,61%  USA SYr (Tir) 3.60% +3 p.b. Brent $/bbl 63.20
S&P 500 6.812,61 6.849,09 36,48 0,54%  USA 10¥T (Tir) 4.01% +2 p.b. Oro $/ozt 4.191.058
NASDAQ Comp. 23.214,69  23.365,69 151,00 0,65%  USA 30¥T (Tir) 4 66% -2 p.b. Plata $/ozt 53.91
VIX (Volatilidad) 17,19 16,35 -0,84 -4,89%  Alemania 10Yr (Tir) 2,69% +1 p.b. Cobre $/lbs 4,99
Nikkei 50.253,91  49.303,28 -950,63 -1,89%  Euro Bund 128,88 -0,13% Niguel $/Tn 14.660
Londres{FT100) 9.693,93 9.720,51 26,58 0,27%  Espafia 3Yr (Tir) 2.19% +1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5.099 47 8.122,71 23,24 0,299  Espafia 5Yr (Tir) 2.52% = 1 mes 1,946
Frankfort (DAX) 23.767.96 23.836,79 68,83 0,29%  Espafia 10Yr (TIR) 3.16% = 3 meses 2,060
Eurc Stoxx 50 565317 5.668,17 15,00 0,27%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 47 -1 p.b. 12 meses 2,209
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - mes de noviembre 2025
Ibex-35 (EUR millones) 819,74 Fuente: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 888.37 o ) . Price as of | Price as of
principales indices mundiales 31/10/25 20/11525 wvar 96 wvar % afio 2025
S&P 500 (mill acciones) 2.137,14 SZP 500 &_240, 20 6 849,09 0,19 16,4%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5 B66.79 DJ Industrial Average 47 562,87 47.716,42 0,354 12,2826
~ MNASDACQ Composite Index 23724, 96 23.365,69 -1,5% 21,09
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 52 411 34] s025391 -4.1% 23 4%
(*) Pardad &/Euro 7:15 a.m. 1.160 STOXX Europe 600 ex Eurczone 529 23 536, 90 1,494 B, 656
N Euro STOXX 50 = 662,04 S 668,17 0,19 15, 89¢
Valores NYSE SIBE  Dif euros [igexas 16 032,60| 16 371,60 2,154 41,2%
TELEFOMICA, 369 3.74 -0.04 France CAC 40 8.121,07 8.122,71 0,0%g 10,1%6
Germany DAX (TR) 23 955, 30) 23.836,79 0,596 19,79
B. SANTANDER 9.26 9.24 0.02 FTSE MIB 43 175,32 43.357,01 0,455 26,8%6
BBEVA 18,68 18,67 0,02 FTSE 100 9.717,25 9.720.51 0.0%g 18.9%
EU ros toxed 06, 60 507,03 0,25 18, 45¢
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) PMI manufacturas (nov; final): Est: 51,0; ii) ISM manufacturas (nov): Est: 49,3; iii) Gasto en construccién (oct): Est MoM: 0,0%
Alemania: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 48,4
Francia: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 47,8
Zona Euro: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 49,7
Esparfia: PMI manufacturas (noviembre): Est: n.d.
Italia: PMI manufacturas (noviembre): Est: n.d.
Reino Unido: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 50,2
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
iscofan-noviembre 1x 35 20/11/2025 al 4/12/2025 Compromiso EUR 1.483

Comentario de Mercado

(aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras un muy volatil mes de noviembre, en el que los principales indices de las bolsas europeas y
estadounidenses, yendo de menos a mas, de mas a menos y, nuevamente, de menos a mas,
cerraron practicamente sin cambios, los inversores en estos mercados de valores afrontan la
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primera semana del ultimo mes del afio muy enfocados en la decision gue en materia de tipos
de interés adoptara la Reserva Federal (Fed) la sem __ana gue viene . En este sentido, sefialar que
el mercado da por hecho que el banco central estadounidense bajard nuevamente sus tasas de
interés de referencia en 25 puntos basicos. Cualquier otra decisidon sera muy negativamente recibida
por los inversores. Cabe destacar que HOY por la tarde el presidente de la Fed, Powell, participa en
una conferencia en la Universidad de Stanford, en lo que es su ultima intervencion antes de que se
reuna el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) los dias 9 y 10 de este mes. Habra que esta
muy atentos a lo que diga Powell, si es que dice algo, sobre futuros movimientos de tipos de interés
oficiales.

Antes, los inversores deberan afrontar una semana que presenta una agenda macroeconémica muy
intensa, en la que destaca, sobre todo, la publicacion el viernes en EEUU del indice de precios del
consumo personal, el PCE del mes de septiembre, variable que, como siempre sefialamos, es la que
utiliza la Fed en sus proyecciones y que debidé de haber sido publicada en octubre, aunque el cierre
del gobierno federal lo impidi6. Ademas, esta semana la consultora S&P Global dar4 a conocer en
la Eurozona, sus principales economias, el Reino Unido y EEUU las lecturas finales de noviembre
de los indices adelantados de actividad sectorial, los PMIs manufactureros (HOY) y de servicios
(miércoles), mientras que the Institute for Supply Management (ISM) publicara en EEUU los ISM
manufacturas (HOY) y de servicios (miércoles), indices muy similares a los anteriores. Todos ellos
serviran para hacernos una idea mas precisa de con qué fortaleza afronta la actividad privada de las
principales economias desarrolladas el final de afio. Ademas, MANANA Eurostat publicara la lectura
preliminar de noviembre del IPC de la Eurozona, lectura que debe confirmar que, por ahora, la
inflacién sigue bajo control en la region.

En ese sentido, sefalar que este fin de semana y esta madrugada se han publicado en China los
PMIs oficiales y el PMI manufacturero privado, publicado por RatingDog, todos ellos
correspondientes al mes de noviembre, y que han confirmado que la economia de este pais no
termina de arrancar, y ello a pesar de los estimulos aplicados por su gobierno.

Ademas, a lo largo del dia se iran publicando las estadisticas de gasto en el pasado Black Friday,
estadisticas que serviran para conocer como ha empezado la temporada de compras navidefias,
temporada que es fundamental para muchas de las compafiias cotizadas, ya que en ella se juegan
gran parte de los resultados del afio. En ese sentido, cabe destacar que las estadisticas preliminares
dadas a conocer en EEUU por Adobe Analytics apuntan a un buen comienzo de la misma, con las
ventas online aumentando mas de lo esperado y marcando un nuevo récord historico.

Por lo demés, y en el &mbito geopolitico, habra que estar muy atentos a lo largo de la semana a
cdmo evolucionan las negociaciones para alcanzar un alto el fuego en Ucrania, destacando
especialmente la visita que hara una delegacion estadounidense a Moscu (Rusia) a mediados de
semana. Como ya hemos venido analizando en las Ultimas semanas, una posible paz en Ucrania
tendra sin duda un impacto directo en el comportamiento de los distintos sectores cotizados en las
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bolsas europeas, favoreciendo la evolucion en las mismas de los valores de corte mas ciclico,
especialmente los de materias primas minerales, los de materiales y los del acero, ya que son
sectores que se veran directamente involucrados en la reconstruccion del pais. No obstante, la paz
en Ucrania, de alcanzarse, algo que seguimos viendo complicado, al menos por ahora, dadas las
exigencias de Rusia, sera muy positiva para el comportamiento global de las bolsas europeas.

Para empezar la semana, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran a
la baja, siguiendo de esta forma el comportamiento mostrado por los futuros de los indices
estadounidenses esta madrugada. Posteriormente, serd el comportamiento de Wall Street el que
determine la tendencia que adoptan las bolsas europeas durante la primera sesion del mes de
diciembre. Sefalar, por otro lado, que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado en su
mayoria al alza, con la excepcion de la japonesa, que ha caido con fuerza por las “renacidas”
expectativas de que el Banco de Japén (BoJ) suba sus tasas de interés este mes, cuando retina a
su Comité de Politica Monetaria. Por lo demas, destacar que esta madrugada el délar muestra un
comportamiento mixto, revalorizandose con relacion a las principales divisas europeas, pero
cediendo terreno frente al yen japonés; que los precios de los bonos caen ligeramente y sus
rendimientos repuntan; que el precio del petréleo viene con fuerza al alza, tras conocerse que la
OPEP+ ha optado por mantener sin cambios sus producciones; que el precio del oro sube
ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas caen con fuerza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢  Fluidra (FDR): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por acciéon de EUR 0,3; paga el
dia 3 de diciembre;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que, segun su estimacion inicial del dato, el indice de precios de consumo
(IPC) de Espaiia repunté el 0,2% en el mes de noviembr e con relacion a octubre

En tasa interanual, y también segin la lectura preli  minar del indice, el IPC de Espafia subié en noviembre el 3,0%
(3,1% en octubre) . El consenso de analistas de FactSet esperaba un incremento interanual del IPC espafiol del 2,8%, algo
inferior al real. La evolucién de la inflacién en noviembre fue consecuencia, principalmente, del descenso de los precios de la
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electricidad, frente al incremento de noviembre de 2024 y del comportamiento de los precios de ocio y cultura, que bajan, pero
menos que en el mismo mes del afio anterior, asi como al de los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, que suben,
frente a la caida experimentada en el mismo mes del afio pasado.

Por su parte, la inflaciéon subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y los precios
de la energia, subié en noviembre el 2,6% frente al 2,5% que lo ha  bia hecho en octubre

Finalmente, sefialar que el IPC armonizado (IPCA) se mantuvo sin cambios (0,0% ) en noviembre con relacion a octubre,
segun la lectura preliminar del dato . En tasa interanual IPCA subié en noviembre el 3,1% frente al 3,2% que lo habia hecho
en octubre. En este caso los analistas esperaban una lectura inferior, del 2,9%.

Valoracion: lo peor de la evolucion reciente de la inflacion en Espafa es el hecho de que la subyacente, que elimina los
componentes mas volatiles del indice general, lleva ya cinco meses subiendo desde que se situé en el 2,2% en mayo y junio
y tras haber tocado el minimo de presente ciclo en marzo, cuando fue del 2,0%.

. Las ventas minoristas se mantuvieron estables (0,0% ) en Espafia el mes de octubre con relacion a septiem  bre, mes
éste en el que habian aumentado el 0,4%, segun dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica (INE). El de octubre es el
peor comportamiento mensual de esta variable en los Ultimos tres meses.

En el mes de octubre todos los modos de distribucion presentaron tasas mensuales negativas, con las ven  tas en
pequefias cadenas presentando la mayor caida (-0,9%) . Si se excluyen las ventas en estaciones de servicios, las ventas
minoristas bajaron el 0,1% en octubre con relacion a septiembre. Finalmente, sefialar que en el mes de octubre las ventas de
alimentacion disminuyeron un 0,5%, mientras que las ventas del resto de productos subieron en conjunto un 0,2%.

En tasa interanual, las ventas minoristas, ajustadas estacionalmente y por calendario, subieron en Espafi ael 3,8% en
octubre (4,1% en septiembre) . En la serie original sin ajustes y a precios constantes, las ventas minoristas repuntaron en
octubre el 4,4% en tasa interanual (6,2% en septiembre).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice de
precios de consumo (IPC) de Alemania bajé el 0,2% en el mes de noviembre con relaciéon a octubre . El dato estuvo en
linea con lo anticipado por el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual, el IPC de Alemania repunté en nov  iembre el 2,3%, misma tasa a la que lo habia hecho  en octubre .
La lectura también estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas. El crecimiento interanual de los precios de
los servicios se mantuvo estable en noviembre en el 3,5%, mientras que el de los precios de los bienes se desaceleré (1,1%
vs 1,2% en octubre). Por su parte, los precios de los alimentos también frenaron ligeramente su crecimiento (1,2% vs 1,3%
en octubre), mientras que los precios de la energia descendieron a un ritmo inferior (-0,1% vs 0,9% en octubre).

La inflacion subyacente , que excluye para su célculo los precios de los alimentos frescos y de la energia, subié en
noviembre el 2,7% frente al 2,8% que lo habia hecho  en octubre .

Finalmente, sefalar que, también en funcién de su lectura preliminar, el IPC armonizado (IPCA) de Alemania baj6 en el
mes de noviembre el 0,5% con relacién a octubre, mi  entras que en tasa interanual repunté el 2,6% (2,3%  en octubre) .
La lectura es la mas elevada en 9 meses. En este caso, los analistas esperaban una caida del 0,6% con relacion al mes
precedente y un repunte del 2,5% en tasa interanual.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicd que las ventas minoristas descendieron en octubre en
Alemania un 0,3% con relacion a septiembre . El consenso de analistas de FactSet esperaba un ligero repunte de las
mismas en el mes, del 0,1%. La de octubre es la quinta caida mensual que experimenta esta variable en lo que va de afio.

‘) 4

z3

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 1 de diciembre 2025

En octubre las ventas minoristas se vieron lastradas por el descenso de un 0,7% que experimentaron las ventas de productos
no alimentarios y por la caida del 0,6% de las ventas online y por correo. En sentido contrario, las ventas de alimentos
aumentaron un 1,2% en el mes analizado.

En términos interanuales, las ventas minoristas aume ntaron el 0,9% en Alemania en el mes de octubre , algo mas que
el 0,8% que lo habian hecho en septiembre.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el Producto Interior
Bruto (PIB) de Francia crecié el 0,5% en el 3T2025 ¢ on relacién al trimestre precedente (+0,3% en el 2T  2025), lectura
gue estuvo en linea con su preliminar y con los esperado por el consenso de analistas de FactSet. La del 3T2025 es la mayor
expansion intertrimestral que experimenta esta variable desde el 2T2023.

En el 3T2025 las exportaciones aumentaron un 3,2% (+0,3% en el 2T2025), impulsadas por una fuerte recuperacion en las
ventas de equipos de transporte (+13,4%), mientras que las importaciones aumentaron a un ritmo mas suave del 1,3% (+1,5%
en el 2T2025). Como resultado, el saldo comercial neto contribuyé +0,6 puntos porc entuales al crecimiento en el
trimestre analizado .

Por su parte, el consumo de los hogares aument6 un 0,1% (+0,1% en el 2T2025), ya que el menor gasto en alimentos (-
1,0%; +1,5% en el 2T2025) se vio compensado por un repunte en la demanda de energia (+1,3%; -2,3% en el 2T2025) y por
un ligero crecimiento en los servicios (+0,1%).

La inversién en capital fijo aument6 un 0,5% (0,0%  en el 2T2025), apoyada por la inversién en informacion y comunicacion
(+1,7%) y por la inversion en bienes de capital (+1,7%). El gasto publico crecio el 0,5% en el trimestre, misma tasa a la que lo
habia hecho en el 2T2025.

En tasa interanual, el PIB de Francia se expandié un 0,9% en el 3T2025 (0,7% en el 2T2025), lo que marca el mayor
crecimiento en un afio. La lectura coincidié igualmente con su preliminar y con lo proyectado por los analistas.

ElI INSEE publicé ademas que, segun la estimacién preliminar del dato, el indice de precios de consumo (IPC) de Francia
bajo el 0,1% en el mes de noviembre con relacién a  octubre . El consenso de analistas de FactSet esperaba que se
mantuviera sin cambios (0,0%). El descenso mensual del IPC fue debido principalmente a los menores precios de los servicios,
particularmente en transporte y comunicacion, y, en menor medida, a los menores precios de los bienes manufacturados.

En tasa interanual el IPC de Francia repunté en novie  mbre el 0,9%, misma tasa a la que lo habia hecho en  octubre .
Los analistas esperaban en este caso un ligero aumento de la misma, hasta el 1,0%. En noviembre el crecimiento interanual
de los precios de los servicios se desaceleré ligeramente (2,2% vs 2,4% en octubre), principalmente debido a los menores
precios de los servicios de comunicacion. Los precios de los bienes manufacturados cayeron mas en el mes (-0,6% vs -0,5%
en octubre). Estos efectos se vieron parcialmente compensados por una caida algo menor que en octubre de los precios de
la energia (-4,6% vs -5,6% en octubre) y una ligera aceleracién en el crecimiento de los precios de los alimentos (1,4% vs
1,3% en octubre). Por su parte, los precios del tabaco aumentaron el 4,1%, la misma tasa que en octubre.

A su vez, y también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Francia baj6 el 0,2% en e | mes de
noviembre con relacion a octubre, mientras que ent  asa interanual aumenté un 0,9% , igualando la tasa de octubre. El
consenso de analistas esperaba que el IPCA de Francia bajase un 0,1% en el mes y repuntara un 0,9% en tasa interanual.

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el indice de

precios de consumo (IPC) bajé en Italia el 0,2% en e | mes de noviembre con relacion a octubre , algo mas que el 0,1%
gue esperaban los analistas del consenso de FactSet.
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En tasa interanual el IPC de Italia subié el 1,2% en  noviembre , tasa similar a la de octubre y a la esperada por los analistas.
El crecimiento interanual de los precios se desaceleré considerablemente en los servicios de transporte (0,8% vs 2,0% en
octubre), en los alimentos frescos (1,4% vs 1,9% en octubre), en los servicios relacionados con la recreacion, la cultura y el
gasto personal (2,9% vs 3,3% en octubre) y en los bienes no duraderos (1,0% vs 1,3% en octubre). Ademas, los precios
energéticos regulados cayeron a un ritmo mas rapido (-3,3% vs -0,5% en octubre). Por su parte, el crecimiento interanual de
los precios repunté en los alimentos procesados (2,7% vs 2,5% en octubre), mientras que el descenso de los precios de los
bienes duraderos se desaceler6 (-0,1% vs -0,8% en octubre).

A su vez, la inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia, subio
en octubre el 1,8% frente al 1,9% del mes anterior

« EEUU

.Segun datos de Adobe Analytics, los compradores estadounidenses estan a punto de re gistraron un Viernes Negro
(Black Friday ) de récord , con el gasto online superando ya los $ 8.600 millones a principios de la noche del mencionado dia,
y las previsiones de que la cifra final podria exceder las proyecciones. Asi, las compras del Black Friday a las 6:30 del viernes
representan un crecimiento del 9,4% en comparacion con las del afio pasado, superando la prevision de crecimiento de Adobe
del 8,3% interanual para el dia.

Ahora Adobe espera que los consumidores gasten entre $ 11.700 -11.900 millones para cuando concluya el Black Friday,
frente a su estimacion inicial de $ 11.700 millones, lo que podria suponer un récord diario de compra online. Asimismo, Adobe
también ha destacado que los compradores estan utilizando herramientas de Inteligencia Atrtificial y opciones de “compre
ahora, pague después” para realizar compras.

 CHINA

. El indice oficial de gestores de compra del sector m  anufacturas de China, el PMI manufacturas, subié li  geramente
en noviembre hasta los 49,2 puntos , desde los 49,0 puntos del mes anterior, en linea con lo esperado por el consenso de
analistas. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

Los componentes subyacentes mostraron una mejoria, con la produccion girandose a neutral. Mientras las caidas de los
nuevos pedidos y de los nuevos pedidos de exportacion se redujeron, en un entorno de estabilizacién de las demandas
domeéstica y externa. Asimismo, los componentes de precios mostraron que las presiones inflacionistas de las materias primas
se aceleraron.

Por su parte, el indice oficial de gestores de compra del sector no manufacturero de China, el PMI no manufacturero,
bajo hasta los 49,5 puntos en noviembre , desde los 50,1 puntos del mes anterior, y frente a los 50,0 puntos esperados por
el consenso, en lo que supone su primera lectura de contraccién de este indice desde que China terminé con los
confinamientos del Covid-19 a finales de 2022. Los nuevos pedidos aceleraron su ritmo de caida, en un entorno de debilidad
en los sectores de construccion y de servicios, reflejando una profundizacién de la recesion del sector promotor. Ademas, el
sector servicios se gir6 a negativo por primera vez desde septiembre de 2024, y la Oficina Nacional de Estadisticas (NBS) de
China atribuy0 la caida a la comparativa con el buen comportamiento durante las vacaciones de octubre.

Adicionalmente, el indice de gestores de compra del sector manufact  uras de China, el PMI manufacturas publicado
por RatingDog , bajo en noviembre hasta los 49,9 puntos , desde los 50,6 puntos del mes anterior, quedando también por
debajo de la previsién del consenso de analistas de 50,5 puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica
expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que, por debajo de ese nivel, indica contraccion de
la misma.
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La produccion se estanco en un entorno de debilidad de los nuevos pedidos, y a pesar del maximo de ocho meses alcanzado
por los nuevos pedidos de exportacion, tras la tregua comercial entre EEUU y China. Los responsables politicos se han
resistido a los llamamientos para que amplien sus estimulos, en un entorno de tendencia de debilidad de la demanda.

Noticias destacadas de Empresas

. El portal digital Bolsamania.com informé que prevé invertir mas de EUR 70 millones hasta 2029 en la ampliacion,
modernizacion y equipamiento de su red logistica. Una cantidad a la que, tal y como ha avanzado la compafiia, hay que sumar
la inversién a cargo de sus socios inmobiliarios para la promocién y desarrollo de seis nuevos centros logisticos.

Dicha inversién comprende también la modernizacion del resto de su parque logistico actual, que incluye, entre otras, la
renovacion de las camaras de frio, la optimizacion de los sistemas de eficiencia energética y la implantacién de soluciones
para la gestién de residuos, para conseguir una operativa mas sostenible y eficiente en toda la red. De este modo, DIA avanza
en su plan de "modernizacion logistica" con el objetivo de incrementar su capacidad e implementar mejoras tecnolégicas que
permitan ejecutar procesos de forma mas rapida y precisa en cuanto a rutas y carga de mercancias. Esta iniciativa se integra
en el marco del Plan Estratégico 2025 - 2029, “Creciendo cada dia”, y supondra un incremento del 40% de su superficie
logistica, con el fin de incrementar su capacidad y dar soporte al plan de expansién de tiendas previsto.

. Bolsamania.com informoé el pasado viernes que la agencia de calificacion crediticia Moody’s Ratings anuncio la mejora de la
calificacion crediticia de desde “Baa3” hasta “Baa2”, tanto en el rating sénior no garantizado como en la nota de emisor a
largo plazo. La perspectiva pasa de “positiva” a “estable”.

. El diario Expansion informo el viernes que en la Junta Extraordinaria de Accionistas de este viernes, los accionistas de
IR dieron su aprobacién a la adquisicién del 89,68% de Hispasat por EUR 725 millones a REDEIA (RED) (y al resto de los
puntos del dia), que, por su parte compro ese porcentaje de Hispasat en 2019 por EUR 933 millones, valorando el 100% de
la empresa en ese momento en mas de EUR 1.000 millones. La operacién, que se anuncié en febrero, supone un paso
decisivo de la compafiia espafiola en su intencién de crecer en el prometedor sector del Espacio, en el que se van a movilizar
miles de millones en los préximos afios.

. comunicé la finalizacién del programa de recompra de acciones mismo por haber finalizado su
periodo de vigencia el 30 de noviembre de 2025, habiéndose adquirido bajo el mismo un total de 2.985.081 acciones propias,
representativas del 2,45% del capital social actual de la Sociedad. Como notifico EDR con ocasion del inicio del Programa de
Recompra, la finalidad del mismo ha consistido en la reduccion del capital social mediante la amortizacion de las acciones
adquiridas.

Posteriormente, EDR comunicé a la CNMV la puesta en marcha de un Programa de Recompra de acciones de la Sociedad
de conformidad con la autorizacion conferida por la junta general de accionistas celebrada el 27 de septiembre de 2024

El Programa de Recompra sera llevado a cabo en los siguientes términos:

1. Finalidad . La finalidad perseguida por el programa de recompra es la reduccion del capital social de EDR mediante
la amortizacion de las acciones adquiridas.

2. Importe monetario maximo . El importe monetario maximo del programa de recompra es de EUR 20.000.000. En
todo caso, el valor nominal de las acciones propias adquiridas directa o indirectamente por la sociedad, sumadas al
de las que ya posea la sociedad en cada momento y, en su caso, sus filiales, no podra ser superior al 10% del capital
suscrito de la Sociedad.
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3. Numero maximo de acciones a adquirir . El programa de recompra afectara a un maximo de 3.600.000 acciones
propias, que representan el 2,96% del capital social actual de la sociedad. En todo caso, el valor nominal de las
acciones propias adquiridas directa o indirectamente por la sociedad, sumadas al de las que ya posea la sociedad
en cada momento y, en su caso, sus filiales, no podra ser superior al 10% del capital suscrito de la Sociedad.

4. Precioy volumen . Las acciones se compraran a precio de mercado, de conformidad con las condiciones de precio
y volumen establecidas en el articulo 3 del Reglamento Delegado 2016/1052.

5. Duracién . El programa de recompra estara vigente por el plazo maximo de un afio desde su entrada en vigor, salvo
gue, con anterioridad a dicha fecha (i) se hubiera alcanzado el nUmero maximo de acciones; (ii) se hubiesen adquirido
acciones por el importe maximo indicado; o (iii) si concurriera otra circunstancia que asi lo aconsejase.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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