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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 26/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 25/1/2025  Var(ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,159
IGBM 1.581,90 1.599,10 17,20 1,09% Diciembre 2025 16.182.0 41,10 Yen/$ 156,07
IBEX-35 15.967.8 16.140,9 1734 1,08% Enero 2026 - - Euro/£ 1.140
LATIBEX 5.492 80 5.538,10 45,3 0,62% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 46.448.27  47.112,45 664,18 1,43%  USA 5YT (Tir) 3.57% 4 p.b. Brent $/bbl 62.48
S&P 500 6.705,12 6.765,88 60,76 0,91%  USA 10¥Tr (Tir) 4.00% -4 p.b. Oro $iozt 4.126.,45
NASDAQ Comp. 22.872,01 23.025,59 153,59 0,67%  USA 30YT (Tir) 4 66% -2 p.b. Plata $/ozt 51.21
VIX (Volatilidad) 20,52 18,56 -1,96 -9,55%  Alemania 10Yr (Tir) 2 67% -3 p.b. Cobre $/lbs 4.93
Nikkei 48.659,52  49.559,07 899,55 1,85%  Euro Bund 129,12 0,23% Niquel $/Tn 14.650
Londres{FT100) 9534 91 9.609,53 74,62 0,78%  Espaifia 3Yr (Tir) 2.19% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.959,67 8.025,80 66,13 0,83%  Espafia 5YT (Tir) 2.52% -3 p.b. 1 mes 1.914
Frankfort (DAX) 23.23918  23.464,63 22545 0,97%  Espaifia 10Yr (TIR) 3,16% -4 p.b. 3 meses 2,059
Euro Stoxx 50 552867 5.573,91 45,24 0,82%  Diferencial Espafia vs. Alemania 49 -1 p.b. 12 meses 2209
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2025
Ibex-35 (EUR millones) 126319 Fuenfe: FactSef, elaboracion propia
IGBM :EUR mi"()ﬂeslI 1.335 .34 dltirmo 2 variacidn] %% wvariacién| % varacidn
. . Principales Indices cambio 2025 desde min | desde max
S LLD [l SEE ) 477049 535 soo &.765.88 15.0% 35.8% 1.8%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.540,24 DJ Industrial Average 47.112.45 10.7 2% 25.19% -2.4%
Val E fioles Bolsa de N York NASDAQ Composite Index 23.025.59 19.2% 50.8% -3.9%
a ore} spanoles _O sa de Nueva o_r Japan Nikkei 225 48.659.52 22.0% 58.3% 7.2%
(") Paridad §Euro 715 a.m. 1,159 STOMK 600 525,38 7.1% 19.4% 2.3%
Valores NYSE SIBE Dif euros | EVTe STOXX 50 5.573.91 12.8% 20.6% -3.7%
Euro STOXX 588,88 16.6% 22.2% -3.2%
TELEFOMICA 3,68 3,73 -0,05 Spain IBEX 25 16.140.90 39.2% 39.29% -2.9%
B. SANTANDER 903 904 0.00 France CAC 40 8.025.80 8.7% 18.9% -2.8%
Germany DAX (TR) 23._464.63 17.9% 19.3% -4.7%
BEVA 18,27 18,29 0.01  |FTsE MmIB 42 693,66 24.9% 20.5% 4.7%
FTSE 100 9.508.53 17.6% 25.1% -3.0%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) Permisos de construccidn (oct; final): Est: 1,36 millones; i) Pedidos bienes duraderos (sept; prel): Est MoM: 0,5%
iii) Peticiones iniciales subsidios desempleo {semanal): Est: 230.000; iv) PMI Chicago (nov): Est: 43,5
v) Inventarios mayoristas (sept; final): Est MoM: 0,1%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-noviembre 1x 35 20/11/2025 al 4/12/2025 Compromiso EUR 1,483

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada que fue de menos a mas, los principales indices bursatiles europeos cerraro n
AYER con sensibles avances _, cerca de sus niveles mas altos del dia, recuperando de esta forma
algo de lo cedido en la tUltima semana. Cabe destacar que en esta ocasion la apertura alcista de Wall
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Street, mercado del que luego hablaremos, tuvo mucho que ver en el positivo cierre de las bolsas
europeas, como también lo tuvo el relativo optimismo que transmitieron al mercado las noticias que
se fueron publicando sobre un potencial acercamiento de posturas entre las partes para alcanzar la
paz en Ucrania. El hecho de que el gobierno de este pais hubiera dado su visto bueno al acuerdo de
paz modificado presentado por EEUU volvido a impulsar AYER al alza a sectores como el de
materiales, el de las materias primas minerales y del acero, sectores que jugaran un papel importante
en la reconstruccion de Ucrania, asi como al del ocio y turismo. En sentido contrario, los valores
relacionados con la energia fueron AYER penalizados por los inversores, entre ellos las petroleras y
algunas utilidades.

En Wall Street en la sesién de AYER, yendo también de menos a mas, los principales indices de
cerraron con importantes alzas, encadenando de esta forma tres sesiones de ganancias de forma
consecutiva, liderados por el Dow Jones, mientras que el Nasdag Composite se quedaba algo
rezagado, lastrado por el negativo comportamiento de algunos de los pesos pesados del sector de
la Inteligencia Artificial (1A), entre ellos NVIDIA (NVDA-US), valor al que ha sentado muy mal la
importante irrupcion de Alphabet (GOOGL-US) en el negocio de los chips para la IA.

Pero el principal catalizador de las alzas experimentadas por la renta variable estadounidense AYER
fue el renovado optimismo de los inversores sobre la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed)
vuelva a reducir sus tipos de interés de referencia en 25 puntos basicos en la reunion que celebrara
la segunda semana de diciembre su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC). Si en los ultimos
dias fueron las declaraciones de varios miembros del comité a favor de este movimiento, algunos de
los cuales son muy cercanos al presidente de la Fed, Powell, AYER fue la publicacién en EEUU de
una serie de datos e indicadores macroeconémicos lo que sirvid para reafirmar esta hipotesis entre
los inversores. En ese sentido, sefalar que el indice de precios de la produccion (IPP), en su
componente subyacente, se comporté mejor de lo esperado en septiembre, mientras que, en el
mismo mes, el crecimiento de las ventas minoristas sufrié una desaceleracion inesperada. Ademas,
AYER la procesadora de néminas ADP public6 que la destruccion de empleo privado neto se habia
acelerado en EEUU en las ultimas cuatro semanas. De este modo, y como ocurre algunas veces,
“las malas noticias macro fueron buenas para las bolsas”.

HOY esperamos que estas renacidas expectativas de que la Fed vuelva a bajar sus tasas oficiales
en diciembre permitan a las bolsas europeas mantener el buen tono de AYER y seguir recuperando
terreno, al menos al inicio de la sesion. Durante la jornada, las noticias que lleguen sobre las
negociaciones de paz en Ucrania seguiran siendo un foco de atencion importante para los inversores
en estos mercados, sobre todo por el impacto que pueden tener en el comportamiento de los distintos
sectores en los mismos. Ademas, y aunque sea un tema que afecta directamente al Reino Unido, la
presentacion del Presupuesto de Otofio por parte de la canciller de Hacienda britanica, Rachel
Reeves, puede tener impacto en los mercados de bonos de la regién en su conjunto y, por tanto,
también en los mercados de valores, dependiendo de cédmo sea recibido el mismo por los inversores.
La ministra se enfrenta a un reto dificil, ya que el objetivo de controlar el déficit publico del pais, con
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potenciales subidas de impuestos y recortes de gastos, choca frontalmente con el de presentar un
presupuesto pro crecimiento.

Por lo demas, comentar que esta madrugada, siguiendo la estela dejada AYER por Wall Street, las
bolsas asiaticas han cerrado al alza; que el ddlar, tal y como ocurrié durante la sesion precedente,
sigue cediendo terreno frente a las principales divisas europeas; que el precio del crudo, tras haber
bajado durante la sesion de AYER un 1,5%, sube ligeramente; que el precio del oro y de la plata
también repuntan; y que los precios de las principales criptomonedas vienen en general ligeramente
a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢« Metrovacesa (MVC): Junta General Extraordinaria de Accionistas; 2% convocatoria;
. CAF: continGia el Roadshow;
«  Mapfre (MAP): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto de EUR 0,070362 por accion; paga
el dia 28 de noviembre;
¢ AEDAS Homes (AEDAS): resultados 2T2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢« Deere & Co. (DE-US): 4T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que el indice de precios de la produccién (IPP) repunté €  n Espafia el
0,5% en el mes de octubre con relacion a septiembre . Por actividades, fueron los precios de la produccién, transporte y
distribucién de energia eléctrica (+5,3% en el mes) los que mas impulsaron al alza al IPP, mientras que, en sentido contrario,
fueron los precios del refino del petréleo (-2,0% en el mes) los que mas lo lastraron.

En tasa interanual el IPP general repunt6 en octubre el 0,7% (+0,2% en septiembre) . Por destino econdmico de los bienes,
entre los precios de los sectores industriales que tuvieron influencia positiva en la evolucion de la tasa interanual del IPP
general destacaron i) los precios de la energia, que crecieron un 1,9% en tasa interanual, 1,6 puntos porcentuales por encima
del mes anterior, debido a que los precios de la produccion, transporte y distribucion de energia eléctrica se incrementaron,
frente al descenso que habian experimentado en octubre del afio pasado. En sentido contrario, lastraron el crecimiento
interanual de los precios de la energia los descensos de los precios del refino de petréleo y, en menor medida, de la produccién
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de gas, distribucion por tuberia de combustibles gaseosos, que aumentaron en el mismo mes de 2024, y ii) los precios de los
bienes de equipo, cuya tasa de crecimiento interanual aumenté tres décimas en octubre, hasta el 2,1%, debido a que los
precios de la reparacion de productos metdlicos, maquinaria y equipo subieron, mientras que habian descendido en octubre
del afio anterior.

El crecimiento interanual del IPP general sin los prec  ios de la energia se mantuvo estable en octubre en el -0,1%, y se
situé ocho décimas por debajo de la del IPP general.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos publicados por la Asociacion Europea de Fabricantes de Automoviles (ACEA), las matriculaciones de
vehiculos de pasajeros en la Unién Europea (UE) creci eron en octubre el 5,8% en tasa interanual (+10,0% en
septiembre), hasta las 916.609 unidades . Esto marcé el cuarto mes consecutivo de crecimiento, con tres de los cuatro
mercados mas grandes de la UE registrando ganancias.

De este modo, las matriculaciones en Espafia aumentaron un 15,9%, s  eguidas de las de Alemania, que lo hicieron el
7,8% y de las de Francia, que crecieron el 2,9%, mi  entras que las de Italia bajaron un 0,5% . En el segmento de vehiculos
eléctricos de bateria (BEV), las matriculaciones aumentaron un 38,6% en octubre en tasa interanual, impulsadas
particularmente por el crecimiento de las matriculaciones en Espafia (90,1%), Francia (63,2%), Alemania (47,7%) y en los
Paises Bajos (27,4%).

En el periodo 10M2025, las matriculaciones totales d e vehiculos crecieron en la UE un 1,4% en tasa inter anual. A su
vez, las ventas de BEV aumentaron un 16,4% en tasa interanual, hasta los 1,5 millones de unidades, lo que representa el
16,4% del mercado de la UE.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, informé de que, segun la lectura final del dato, el Producto Interio r
Bruto (PIB) de Alemania se mantuvo sin cambios (0,0% ) en el 3T2025 con relacion al 2T2025 . La lectura estuvo en linea
con su preliminar y con lo proyectado por el consenso de analistas de FactSet. En el 2T2025 la economia de Alemania se
habia contraido el 0,2% en tasa intertrimestral.

El aumento de la inversion en capital fijo (+0,3% vs -1,1 % en el 2T2025), impulsada principalmente por la inversién en
equipos y en otras instalaciones, junto con un mayor crecimiento del gasto publico (+ 0,8% vs +0,2% en el 2T2025) y una
contribucion positiva de los inventarios, ayudaron a compensar las debilidades en otras areas . Asi, el consumo privado
descendio en el trimestre (-0,3% vs +0,1% en el 2T2025), mientras que el comercio neto restdé 0,3 puntos porcentuales al
crecimiento del PIB en el 3T2025 debido a la disminucién de las exportaciones (-0,7% vs +0,3% en el 2T2025), lastradas éstas
por los aranceles estadounidenses, y por el estancamiento de las importaciones (0,0% vs -0,2% en el 2T2025).

Por sectores de actividad, las contracciones registradas en la produccién de las manufacturas y de la construccién se
compensaron con los avances en la produccién del comercio, del transporte, de la hosteleria, de la informacién y
comunicacion, y de los servicios financieros y de seguros.

En términos interanuales, el PIB de Alemania crecié u n 0,3% en el 3T2025 (0,3% en el 2T2025) . La lectura igualmente
estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por los analistas.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé que el indice de confianza del consumidor bajé en Franc  ia
hasta los 89,0 puntos en el mes de noviembre desde los 90,0 puntos de octubre , manteniéndose de este modo
claramente por debajo de los 100 puntos, donde se sitla su media a largo plazo. La lectura quedo6 ligeramente por debajo de
los 89,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

En el mes de noviembre las evaluaciones de los hogar  es sobre su situacion financiera pasada bajaron (-2 1 puntos vs
-20 puntos en octubre) , al igual que lo hicieron las expectativas para sus finanzas futuras (-12 puntos vs -11 puntos en
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octubre), lo que refleja una persistente cautela sobre sus perspectivas financieras personales. Por su parte, la capacidad de
ahorro actual baj6é en el mes analizado (21 puntos vs 23 puntos en octubre), al igual que lo hizo la capacidad de ahorro
esperada (17 puntos vs 19 puntos en octubre). A su vez, las intenciones de compra importantes de los hogare s también
bajaron (-30 puntos vs -29 puntos en octubre), loq  ue sugiere que los hogares siguen siendo cautelosos al gastar .

Igualmente, las percepciones del nivel de vida pasado bajaron (-74 puntos vs -72 puntos en octubre), como también lo hicieron
las perspectivas de desempleo (47 puntos vs 48 puntos en octubre). Como nota positiva, las intenciones de ahorro subieron
hasta los 45 puntos, marcando el nivel mas alto en cuatro meses, y las expectativas para el nivel de vida futuro mejoraron
modestamente (-55 puntos vs -56 puntos en octubre).

Finalmente, las opiniones sobre los precios al consumidor pasad 0s bajaron en noviembre (-9 puntos vs -8 puntos en
octubre) , mientras que las expectativas de inflacion futura se mantuvieron sin cambios en los -32 puntos.

« EEUU

. El indice de confianza de los consumidores de EEUU | que elabora la consultora the Conference Board, bajé en su
lectura de noviembres hasta los 88,7 puntos desde |  0s 95,5 de octubre , quedan la lectura por debajo de los 92,9 puntos
gue esperaban los analistas del consenso de FactSet.

El subindice de situacion actual , basado en la evaluacion de los consumidores sobre las condiciones actuales de los
negocios y el mercado laboral, disminuyd 4,3 puntos, hasta 126,9 puntos , mientras que el subindice de expectativas,
basado en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre los ingresos, los negocios y las condiciones del mercado
laboral, disminuy6 8,6 puntos, hasta los 63,2 puntos. El subindice de expectativas se ha mantenido por debajo de 80 puntos
durante diez meses consecutivos, el umbral por debajo del cual el indicador indica una recesion inminente.

Los analistas de la consultora sefialan en su analisis que la confianza del consumidor estadounidense se despl omo en
noviembre a su segundo nivel méas bajo desde abril  , tras fluctuar durante varios meses. En el mes de noviembre los cinco
componentes del indice general mostraron una tendencia débil o se mantuvieron débiles. Asi, el indice de situacién actual
baj6é debido a la menor confianza de los consumidores sobre las condiciones actuales de los negocios y el mercado laboral.
El diferencial del mercado laboral (la proporcién de consumidores que afirman que hay "abundancia” meno s la
proporcion que afirma que es "dificil de conseguir” ) volvié a caer en noviembre |, tras una breve pausa en octubre tras
su declive acumulado en lo que va de afio.

Por su parte, los tres componentes del indice de expectativas se deterioraron en noviembre . Los consumidores se
mostraron mucho mas pesimistas sobre las condiciones de los negocios dentro de seis meses. Las expectativas para
mediados de 2026 sobre las condiciones del mercado laboral se mantuvieron marcadamente negativas, y las expectativas de
aumento de los ingresos familiares se redujeron drasticamente, tras seis meses de lecturas muy positivas.

. El Departamento de Trabajo publicé que el indice de precios de la produccién (IPP) de EEUU sub 6 el 0,3% en el mes
de septiembre con relacién a agosto |, lectura en linea con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. Los precios
de fabrica aumentaron considerablemente en el caso de los alimentos (1,1%), ya que el aumento de los precios de la carne
compenso la disminucién de los de las verduras. Asimismo, en el mes subieron con fuerza los precios del sector energético
(3,5%) debido a los aumentos de los precios del gas natural y del etanol. Todo ello provoco que los precios de los bienes a
nivel de fabrica aumentaran en el mes de septiembre el 0,9%, su mayor incremento en un mes en mas de un afo. Por su
parte, los precios de los servicios se mantuvieron estables en el mes (0,0%).

En tasa interanual, el IPP de EEUU subi6é en septiembre e | 2,7%, misma tasa a la que lo habia hecho en agosto,
coincidiendo ademas con lo esperado por el consenso.
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A su vez, el IPP subyacente subié en septiembre el 0,1% con rel acién a agosto , menos que el 0,3% esperado por los
analistas, mientras que en tasa interanual lo hizo el 2,6% (2, 9% en agosto) , quedando por debajo de la del 2,7% que
esperaban los analistas. La tasa interanual es la menor que alcanza el IPP subyacente en mas de un afio.

. Segln publicé el Departamento de Comercio, las ventas minoristas repuntaron en EEUU el 0,2% en el mes de
septiembre con relacion a agosto (+0,6% en agosto) , lo que representa su menor incremento en cuatro meses. En el mes
analizado las ventas aumentaron con fuerza en las tiendas de productos miscelaneos (2,9%) y en las gasolineras (2,0%).
También se observaron otros aumentos en las ventas en tiendas de salud y cuidado personal (1,1%), en las de servicios de
alimentacion y bebidas (0,7%), en las de muebles (0,6%), en las tiendas de alimentos y bebidas (0,2%), en los distribuidores
de materiales de construccion y equipos de jardineria (0,2%) y en las tiendas de articulos generales (0,1%).

En sentido contrario, las ventas descendieron en las tiendas de articulos deportivos, pasatiempos, instrumentos
musicales y libros (-2,5%), en las de ropa (-0,7%) y en las tiendas online (-0,7%), en las tiendas de electrénica y
electrodomésticos (-0,5%), y en las de vehiculos motorizados y repuestos (-0,3%).

Excluyendo las ventas de automoviles, las ventas min oristas repuntaron el 0,3% en septiembre  con relacién a agosto
(+0,6% en agosto).

Por su parte, las ventas minoristas del grupo de control , que excluyen las ventas de servicios de alimentacion, en
concesionarios de automdviles, en tiendas de materiales de construccién y en estaciones de servicio, que se utilizan para
calcular el PIB, disminuyeron un 0,1% en el mes de septiembre (+0,6%  en agosto) .

. Segln datos publicados por la procesadora de néminas ADP, las empresas privadas estadounidenses destruyeron u n
promedio semanal de 13.500 empleos durante las Ulti  mas cuatro semanas . Esto representa un aumento con respecto a
los 2.500 empleos semanales perdidos en la Ultima actualizacién de hace una semana.

A falta de estadisticas oficiales, consecuencia del cierre del gobierno federal, los datos actualizados semanalmente por ADP
estan sirviendo a los inversores para poder hacerse una idea algo mas precisa del estado por el que atraviesa el mercado
laboral de EEUU. Eso si, con las limitaciones que siempre conllevan estas estadisticas parciales de la ADP.

. La Agencia Federal de Financiacién de la Vivienda (the Federal Housing Finance Agency; FHFA) inform6 de que los precios
de las viviendas unifamiliares en EEUU, respaldadas p  or Fannie Mae y Freddie Mac, se mantuvieron estable s (0,0%)
en septiembre con relacién a agosto. En el 3T2025 y en términos interanuales los precios de estas viviendas aumentaron el
2,2%.

Por su parte, el indice Case-Shiller, que mide la evolucién de los precios de la vivienda en las 20 mayores metropoli s
de EEUU, subi6 en términos ajustados el 0,1% en el me s de septiembre con relacién al mes de agosto. Los analistas del
consenso de FactSet esperaban un descenso del 0,2%. En tasa interanual el indice repunté el 1,4% (1,6% en agosto), lectura
en este caso en linea con lo esperado por los analistas.

« OCEANIA

. El Banco de Reservas de Nueva Zelanda rebajoé su tipo  de interés de referencia en 25 puntos basicos hast  a el 2,25%
en su reunion final del afio , una medida esperada por el mercado, que ha llevado a los costes de los préstamos a su menor
nivel desde mediados de 2022. Los miembros del consejo de politica monetaria del banco central neozelandés dijeron que la
decision refleja que hay capacidad ociosa significativa en la economia y la suavizacion de las presiones inflacionistas. El IPC
interanual aumentd hasta lo alto del rango del 1-3% en el 3T2025, pero la inflacion subyacente continu6 moderandose,
elevando las expectativas de que vuelva al 2,0% a mediados de 2026.
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La actividad econémica se mantuvo débil durante med iados de 2025, con el PIB contrayéndose en el 2T2025 , aunque
los indicadores a corto plazo indican una recuperac i6bn gradual . Ademas, el banco central destaco los riesgos
equilibrados, advirtiendo que la débil confianza de los hogares y los negocios podria restringir la recuperacion, mientras que
la fortaleza de la demanda de vivienda y el impulso de las exportaciones podria mantener mas persistente la inflacion. El
comité de politica monetaria dijo, ademas, que las medidas futuras dependeran de las perspectivas econ  6micas y de
la inflacion .

Andlisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. [®IZEIA ha presentado sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS CIRSA 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 o9mM2024 var %
Ingresos netos operativos 1.716 1.564 9,7%

EBITDA 548 504 8,7%

Margin (%) 31,9% 32,2%

EBIT 273 242 12,8%
Margin (%) 15,9% 15,5%

Beneficio antes de impuestos (BAI) 130 85 52,9%
Margin (%) 7,6% 5,4%

Beneficio neto atribuible 44 16 175,0%
Margin (%) 2,6% 1,0%

Beneficio neto ajustado 149 107 39,3%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

. CIRSA elevo su cifra de ingresos netos operativos  un 9,7% interanual en 9M2025, hasta situarla en los EUR 1.716
millones.

¢ Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) de CIRSA cerré septiembre en los EUR 548 millones, una
mejora del 8,7% con respecto a la obtenida en 9M2024, aunque quitando los EUR 6 millones de gastos de la salida
a Bolsa, esta magnitud se habria elevado a los EUR 555 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA
alcanzo el 31,9% (vs 32,2%; 9M2024).

¢ Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT) de CIRSA repuntd un 12,8% interanual entre enero y septiembre,
hasta los EUR 273 millones. En términos sobre ingresos netos, el margen EBIT aumento hasta el 15,9% (vs 15,5%;
9M2024).

¢ El beneficio antes de impuestos (BAl) de CIRSA alcanz6 los EUR 130 millones, una cifra superior en un 52,9% a
la registrada en el mismo periodo del afio anterior.
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. Finalmente, el beneficio neto atribuible de CIRSA aumenté un 175% interanual en 9M2025, hasta los EUR 44
millones.

¢ El flujo de caja operativo (FOCF) de CIRSA ascendié a los EUR 329 millones en 9M2025. La deuda financiera
neta cerré septiembre en los EUR 1.929 millones (ratio de endeudamiento de 2,6x (veces) vs 3,8x; cierre de 2024),
lo que supuso una significativa reduccion con respecto a los EUR 2.638 millones de diciembre de 2024.

¢ Previsiones (guidance) de CIRSA para 2025: el grupo eleva ahora su estimacién de ingresos operativos a

EUR 2.325 — 2.335 millones, frente al rango previo de EUR 2.280 — 2.330 millones, y sitia su EBITDA entre EUR
750 - 753 millones, por encima de la guia anterior, que era de EUR 740 — 750 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. AXA IM Alts, Vodafone Espafia y Telefénica Espafa han firmado un acuerdo vinculante por el que AXA IM Alts, un lider mundial en
inversiones alternativas, adquirird, en nombre de sus clientes, una participacion del 40% en FiberPass. Una vez completada la transaccion,
sujeta a las aprobaciones reglamentarias, la propiedad se dividira entre %mm (55%, que se reparte entre Telefénica Espafia
con un 30% y Telefonica Infra con un 25%), Vodafone Espafia (5%) y AXA IM Alts (40%). TEF mantendra el control de FiberPass.

FiberPass, la empresa conjunta creada por Vodafone Espafia (37%) y TEF (63%), comenz6 a operar en marzo de 2025. La empresa cubre
actualmente 3,7 millones de unidades inmobiliarias con fibra hasta el hogar (FTTH) en toda Espafia y presta servicios FTTH a 1,4 millones de
clientes de Vodafone y TEF, alcanzando un nivel de penetracion de aproximadamente el 40%.

La operacion mejorara la disponibilidad y la calidad de los servicios de banda ancha de fibra para los hogares y las empresas espafiolas.
FiberPass opera una red FTTH de dltima generacion que ofrece servicios de fibra de alta calidad a sus accionistas y a otros operadores.

Segun diversos medios, la operacion, valorada en EUR 500 millones, esté sujeta a las autorizaciones regulatorias pertinentes.

. En relacién a la aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de de la distribucion de un dividendo
con cargo a reservas voluntarias a razén de EUR 0,0424 brutos por cada accion en circulacion con derecho a percibirlo en la fecha de pago,
lo que supone un dividendo total maximo de EUR 62.960.331,85, a abonar en un Unico pago, CASH ha acordado el calendario relativo al
pago del Dividendo 2025:

. 27 de noviembre de 2025. Ultimo dia de negociacion de las acciones de CASH con derecho a percibir el pago del Dividendo 2025
(last trading date).

. 28 de noviembre de 2025. Fecha desde la cual —inclusive— las acciones de CASH cotizan sin derecho a percibir el pago del
Dividendo 2025 (ex-date).

. 1 de diciembre de 2025. Fecha efectiva de liquidacion de las operaciones realizadas el last trading date y en la que se determinan
los titulares inscritos con derecho a percibir el pago del Dividendo 2025 (record date).

. 2 de diciembre de 2025. Fecha de pago del Dividendo 2025.

. Enrelacién con la solicitud de autorizacion de la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones, formulada por el Oferente sobre
la totalidad de las acciones de [HRONONI=E®R), presentada y admitida a tramite por la CNMV con fecha 20 de marzo de 2024, Bondallti
Iberica, S.L.U. informa que ayer devino firme y eficaz la resolucién de la autorizacién de la concentraciéon econémica resultante de la Oferta,
sujeta a compromisos publicados el 30 de octubre de 2025, otorgada por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)
en esa misma fecha, al no haber apreciado el ministro de Economia, Comercio y Empresa la conveniencia de elevar la operacion al Consejo
de Ministros. En consecuencia, la condicién en materia de derecho de la competencia de Espafia a la que estaba sujeta la OPA ha quedado
cumplida.

. Segun el portal digital Bolsamania.com, (XS] N=N=EINIANS] se ha adjudicado un contrato de suministro eléctrico de 20 afios para

la produccidn total de dos proyectos de renovables que suman 281MW en Filipinas, a través de la cuarta ronda del Programa de Subastas de
Energia Verde (GEAP) del Departamento de Energia. La compafiia ha explicado que la adjudicacién de la subasta corresponde al parque
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edlico Kalayaan 2 (101MW) en Laguna, actualmente en construccion, y a la planta solar Daanbantayan (180MWp) en Cebu, cuya construccion
comenzara antes del final de 2025.

. El Consejo de Administracion de |Vl[o]S|S MRSV SN(Y[®\)], en reunion celebrada el dia 24 de noviembre de 2025, acord6 la distribucién
de un segundo dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025 a las acciones de la sociedad con arreglo al siguiente detalle:

. Importe bruto por accion: EUR 0,11

. Ultima contratacion con derecho: 12 de diciembre de 2025

. Fecha de contratacion sin derecho: 15 de diciembre de 2025
. Fecha de pago: 17 de diciembre de 2025

Por otro lado, MCM informa que tras las operaciones comunicadas ponen fin al vigente Programa de Recompra, cuya conclusion tiene lugar
por haberse alcanzado el nimero maximo de titulos previsto.

Asimismo, el Consejo de Administracién de MCM, conforme a la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 22
de junio de 2021, en sesion celebrada en fecha 24 de noviembre de 2025, aprob6 la realizacion de un nuevo Programa de Recompra de
acciones, una vez finalizado el Programa de Recompra anterior por haberse alcanzado el nimero maximo de acciones previstas en el mismo.

El nuevo Programa de Recompra, que enmarcara la operativa de autocartera de la Sociedad, se llevard a cabo en los términos que a
continuacién se detallan:

. Propésito: Reducir el capital social mediante la amortizacion de acciones propias de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.2.a
del Reglamento 596/2014, con la finalidad de contribuir a la politica de retribucién al accionista a través del incremento del beneficio
por accion.

. Dimensién méaxima: El Programa de Recompra tendra un importe maximo de EUR 4.800.000, sin que el nimero de acciones propias
a adquirir pueda superar las 300.000 acciones, que suponen un 0,75% del capital social actual, compuesto por 40.000.000 de
acciones.

. Duracion: El Programa comenzara el dia 25 de noviembre de 2025 y permanecera vigente hasta el 15 de junio de 2026, salvo en
el caso de que, con anterioridad a la fecha de terminacién de su vigencia, se hubiera alcanzado alguno de los maximos establecidos
anteriormente.

. Tras la reciente presentacién de su nueva estrategia a largo plazo hasta 2030, confirmé y profundizé ayer en
sus previsiones a corto plazo anunciadas la semana pasada para el actual ejercicio fiscal 2026, en el que esta previsto generar un crecimiento
interanual del +29% en el EBITDA Ajustado hasta alcanzar la cifra récord de EUR 172,9 millones. El nuevo plan estratégico de la compafiia
establece un objetivo ambicioso de aumentar su base de suscriptores Prime desde los 7,7 millones actuales a mas de 13 millones de miembros
para 2030.

Para lograr este significativo crecimiento, EDR ha anunciado inversiones estratégicas, destacando la introduccién de opciones de pago
fraccionado mensual y trimestral para la suscripcién anual de los miembros Prime. Pruebas exhaustivas han confirmado que este modelo
genera un valor de vida del cliente (LTV, del Inglés, Lifetime Value) un 13% superior y una mayor satisfaccion del cliente (+10% NPS).

. El Consejo de Administracion de |[ISIRR{ON/NSSSTN(YA®)], en su reunidn celebrada el 25 de noviembre de 2025, y en relacién al reparto de
dividendos con cargo a reservas de libre disposicion (prima de emision) aprobado por la Junta General ordinaria de MVC de igual fecha, ha
acordado efectuar el pago de EUR 1,12 brutos por accién el préximo dia 23 de diciembre de 2025.

Las fechas mas relevantes en relacién con este desembolso en efectivo son las siguientes:

. Fecha de pago (payment date): 23 de diciembre de 2025

. Fecha en la que se determinan los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo (record date): 22 de diciembre de 2025

. Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 19 de diciembre de
2025

. Fecha ultima de contratacion con derecho a cobrar el dividendo (last trading date): 18 de diciembre de 2025
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. Teniendo en cuenta las previsiones de caja a final de afio, anuncia un dividendo adicional en metalico por un total de
EUR 55.565.000. El dividendo por accién de FER, cuyo anuncio al mercado se espera realizar el 3 de diciembre de 2025, se determinara
sobre la base del nimero de acciones en circulacién en la fecha ex dividendo. El importe total del dividendo en metélico para el ejercicio 2025
ascenderia aproximadamente a EUR 157 millones. Se espera que las recompras de acciones propias realizadas durante el afio 2025 estén
exentas del impuesto sobre dividendos neerlandés.

Las acciones de FER cotizaran ex-dividendo a partir del 4 de diciembre de 2025 en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valenciay en Euronext Amsterdam, mercado regulado de Euronext Amsterdam N.V., y a partir del 5 de diciembre de 2025 en Nasdaq’s Global
Select Market. En cumplimiento de los requisitos de cotizacion aplicables, la fecha de registro del dividendo (dividend record date) sera el 5
de diciembre de 2025. Se espera que el pago del dividendo en metalico tenga lugar a partir del 22 de diciembre de 2025, sobre la base de los
derechos de las acciones en la fecha de registro del dividendo.

Los pagos del dividendo en metdlico se efectuaran en euros, salvo los accionistas de FER que posean sus acciones (i) a través de entidades
depositarias participantes directamente en The Depository Trust Company ("DTC"), o (ii) como titular de acciones en forma nominativa
directamente en el registro de acciones de Ferrovial, que se abonaran en ddlares estadounidenses (USD) al tipo de cambio USD/EUR segun
BFIX: Bloomberg FX Fixings Frankfurt 14:00 fijacion de 25 de noviembre de 2025 (BFIX: Bloomberg FX Fixings Frankfurt 2:00 pm fixing of
November 25, 2025), siendo: 1,1544.

El dividendo en metalico esta en principio sujeto a una retencién a cuenta de dividendos del 15% conforme a la normativa neerlandesa, que
se deducira del importe en efectivo a pagar

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que negocia vender sus activos renovables en Galicia, fundamentalmente
edlicos, a una sociedad publico — privada liderada por la Xunta de Galicia y participada por Abanca, ENCE (ENC), Megasa, Finsa, Copasa y
Gadis, entre otras empresas gallegas. La cartera de activos, que est4 compuesta por 26 pargques edlicos que suman unos 550 MW de potencia
instalada, esta valorada en alrededor de EUR 700 millones, segun explicaron las fuentes consultadas por el diario.

. Expansion informa hoy que el Gobierno, durante la reunién del Consejo de Ministros de ayer, desveld algunos de los contratos estrella dentro
de los programas especiales de modernizacién (PEM). y Navantia coparon la mayoria de los programas, cuyo importe se desveld
ayer, puesto que se ha adjudicado carga de trabajo durante los préximos afios por EUR 10.000 millones (en concreto, Navantia se ha llevado
contratos por valor de EUR 3.200 millones e IDR contratos por EUR 6.735 millones, respectivamente).
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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