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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambic (MAD)

Indices anterior 24/11/2025 Var(ptos) Var % Vio idltimo Dif. Base $/Euro 1.151

IGBM 1.567.49 1.581,90 14,41 0,92% Diciembre 2025 15.962.0 -5.80 Yenl/$ 16677

IBEX 35 15.821.9 15.967.8 145,9 0,92% Enero 2026 - - Eurol/f 1.1386

LATIBEX 556170 5.492.80 -58,9 -1,06% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.245.41  A46.448,27 202,86 0,44%  USA 5Yr (Tir) 3.61% -1 pb Brent $/bbl 63.37

SEP 500 6.602.99 6.705,12 102,13 1,55%  USA 10¥T (Tir) 4.04% -2 pb. Oro $lozt 4.082.05

NASDAQ Comp. =22.273.08 22.872,01 598,92 2,69% USA 30Yr (Tir) 4.68% -3 pb. Plata $/ozt 50,04

VIX (Volatilidad) 2343 20,52 291 1242% Alemania 10¥r (Tir) ' 270% +2pb  Cobre $/lbs 4.90

Mikkei 48.625.88 48.659,52 33,64 0,07% | Eurc Bund 128,82 -0.03% Niguel $/Tn 14.440

Londres{FT100) 9.539,71 9.534,91 -4,80 -0,05% | Espafia 3Yr (Tir) 2.21% +2 pb Interbancario (Euribor)

Paris {CAC40) 7.982.65 7.959,67 -22,98 -0,29%  Espaiia 5¥r (Tir) 2.55% +2 p.b 1 mes 1,928

Frankfort (DAX) 23.091.87 23.239,18 147,34 0,64%  Espafia 10¥T (TIR) | 3.20% = 3 meses 2,047

Furo Stoxx 50 551509 5.528.67 13,58 0,25%  Diferencial Espana vs. Alemania 50 -1 p.b 12 meses 2,220

Voldmenes de Contratacion Producto Interior Bruto (PIB) de Alemania (var% intertrimestral; trimestre)

Ibex-35 (EUR millones) 3.923,16 Fuente  Destafis; FactSet

IGEBM (EUR millones) 4.055.08 | ®

S&P 500 (mill acciones) 6.181.21 *T I |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 16.455,36 "

Valores Espariioles Bolsa de Nueva York A || | | | | |

(*} Pandad $/Eurc 7:15a.m 1,157 i _-___--_-:_--__ = l --l — | = e

Valores NYSE SIBE Dif euros = 1 1 i 1

TELEFONICA 3.60 3.66 -0.05 i

B. SANTAMDER 5.82 8.83 -0.01 .

BBEVA 17,93 17.98 -0.05 .

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEULL i} IPP (sept): Est Mol: 0,3%; Est YoY: 2,6%; ii} IPP subyacente (sepi). Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,7%
ii} indice FHFA precios vivienda (sept): Est MoM: n.d.; iv) Case-Shiller vivienda {sept): Est MoM: -0,2%; Est Yo¥: 1,4%
v) Inventarios empresariales (agosto): Est MoM: 0,2%; vi) Confianza consumidores {nov}): Est: 92,9
wvii} Vias pendientes vivienda (occtubre): Est MoM.: 1,9%; vjii}irldice Fed Richmond {nowv): Est: -5,0
Espaifia: IPP {octubre): Est: n.d.
Alemania: PIB (3T2025; final): Est Qo0 0,0%; Est YoY: 0,3%
Francia: Confianza consumidores (novimebre): Est: 89,5
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Viscofan-noviembre 1% 35 20/11/2025 al 4/12/2025 Compromiso EUR 1,483

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesién que fue de mas a menos en las bolsas europeas, los principales indices de estos

mercados cerraron AYER de forma mixta, lejos de sus niveles mas altos del dia , obviando en
esta ocasién casi por completo el gran comportamiento mostrado por Wall Street tras su apertura.
Cabe destacar que en los mercados europeos las negociaciones que se estan celebrando en Suiza
entre representantes de EEUU, de Ucrania y de las principales potencias europeas para ratificar el
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acuerdo de paz para Ucrania “cerrado” entre EEUU y Rusia, tuvieron un impacto sectorial muy
significativo. Asi, sectores como el de la defensa o el de la energia sufrieron las ventas por parte de
los inversores por la posibilidad de que en esta ocasion si se alcance algo parecido a un acuerdo de
paz, algo que todavia parece complicado dado el rechazo inicial de los gobiernos europeos y de
Ucrania a una parte importante de los 28 puntos recogidos en el mencionado acuerdo, ya que
algunos de ellos fueron considerados como concesiones inaceptables -AYER se redujeron a 19,
puntos, aunque se desconocen los cambios realizados-. En sentido contrario, sectores como el de
las materias primas, el del acero o el del turismo, que se pueden ver beneficiados directamente por
la finalizacién de la guerra, celebraron AYER con alzas esta posibilidad.

En general, en las bolsas europeas AYER fueron los sectores mas ciclicos, los de crecimiento y el
tecnolégico, los mas castigados en la reciente correccion experimentada por estas bolsas, los que
mejor se comportaron, mientras que los de corte mas defensivo, que han “soportado” mejor la
mencionada correccion, cerraron en la mayoria de los casos a la baja, convirtiéndose en un lastre
para los indices.

En Wall Street la sesién de AYER fue bastante diferente, con los principales indices de este mercado
cerrando todos ellos con importantes avances, liderados por el Nasdag Composite y por el Russell
2000 -indice integrado por los valores de pequefia capitalizacion-. A nivel sectorial, AYER destaco
claramente el comportamiento de los valores tecnolédgicos, los del sector de servicios de la
informacién y los de consumo discrecional, mientras que los de consumo bésico y los de la energia
fueron los Unicos que cerraron la jornada en negativo. La posibilidad de que la Reserva Federal (Fed)
reduzca nuevamente su tasa de interés de referencia en la reunién que mantendra su Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC) los dias 9 y 10 de diciembre, unida al elevado nivel de sobreventa que
presentaban muchos valores y los indices, fueron los factores que AYER permitieron el importante
repunte que experimentdé en conjunto la bolsa estadounidense. En ese sentido, cabe destacar que
AYER varios miembros del FOMC, entre ellos el gobernador de la Fed Waller, se mostraron
favorables a que el banco central estadounidense baje sus tasas oficiales nuevamente en diciembre
debido a la debilidad mostrada ultimamente por el mercado laboral del pais. Este hecho volvié a
impulsar al alza la probabilidad que dan los futuros a una rebaja de tipos en la préxima reunién del
FOMC, probabilidad que se situé AYER en el 80% cuando el viernes por la mafiana se acercaba al
30%.

HOY se espera que se publiqguen en EEUU tanto las ventas minoristas como el indice de precios de
la produccion (IPP) del mes de septiembre, cifras relevantes, aunque algo “desfasadas”, que no se
dieron a conocer en su dia por el cierre a principios de octubre del gobierno federal. El IPP es factible
gue sea el Unico indicador de precios que se publique antes de la reunién del FOMC, de ahi su
relevancia.

Por lo demés, cabe destacar que en la agenda empresarial del dia destaca en Europa la publicacion
de resultados de la aerolinea easyJet (EZJ-GB), mientras que en Wall Street algunas destacadas
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compafiias del sector de la distribucion minorista daran a conocer sus cifras trimestrales y, sobre
todo, dardn su opinién sobre como de fuerte ven la demanda de los consumidores de cara a la
importante campafa de compras navidefias que comienza en unos dias con el Black Friday.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursétiles europeos abran ligeramente a
la baja, obviando de este modo las fuertes alzas experimentadas AYER por la bolsa estadounidense,
y con la atencion de los inversores focalizada en el avance de las importantes negociaciones de paz
para Ucrania. Por lo demas, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado de forma
mixta, lejos de sus niveles mas altos de la sesion; que el dolar se muestra bastante estable con
relacion al resto de principales divisas; que el precio del crudo, tras el repunte de ultima hora
experimentado AYER, cede algo de terreno; que el precio del oro sube ligeramente; y que los precios
de las principales criptomonedas vienen a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cirsa Enterprises (CIRSA): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 10:30 horas (CET);
«  CAF: Inicio Roadshow;
« Metrovacesa (MVC): Junta General Extraordinaria de Accionistas; primera convocatoria;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e easylet (EZJ-GB): resultados 4T2025;
¢ Kingfisher (KGF-GB): ventas, ingresos y estadisticas operativas 3T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Abercrombie & Fitch (ANF-US): 3T2025;
¢ Ambarella (AMBA-US): 3T2026;

¢ Autodesk (ADSK-US): 3T2026;

« Best Buy (BBY-US): 3T2026;

¢ Burlington Stores (BURL-US): 3T2025;
¢ Dell Technologies (DELL-US): 3T2026;
¢ Dick's Sporting Goods (DKS-US): 3T2025;
¢ Guess? (GES-US): 3T2026;

¢ HP (HPQ-US): 4T2025;

¢ Kohl's Corp. (KSS-US): 3T2025;

¢ NetApp (NTAP-US): 2T2026;

¢ Urban Outfitters (URBN-US): 3T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. La agencia europea Scope Ratings ha ratificado el rating crediticio de Espafia en “A” para la deuda a largop  lazo,
tanto en moneda local como extranjera . Scope, ademas, ha revisado al alza la perspectiva para el pais de “estable” a
“positiva”, como consecuencia del sélido desempefio econdmico, de la fortaleza de las finanzas publicas y de la disminucion
de las vulnerabilidades externas. Igualmente, Scope ha mantenido la calificacion de emisor a corto plazo de la deuda espafiola
en “S-1", mejorando también la perspectiva de “estable” a “positiva”.

La decision de la agencia obedece a la expectativa de un crecimiento sostenido en Espafia, apoyado por la llegada de
emigrantes, fondos NextGenerationEU y superavits de capital y cuenta corriente. Pese a que el crecimiento del PIB se
ralentizara, pasando del 2,9% en 2025 a una media del 1,8% entre 2026 y 2030, segln la agencia, Espafia mantendra una
tasa de expansion cercana al doble de la Eurozona . En ese sentido, Scope indica en su informe que las exportaciones de
turismo y servicios no relacionados con los viajes siguen aportando solidez a la balanza de pagos, mientras que la economia
espafiola mantiene una exposicion moderada al aumento de aranceles a las importaciones implementados por el gobierno
estadounidense.

Ademas, Scope proyecta que la deuda publica en relacion al PIB se  guira bajando de forma sostenida en los préoximos
afios, gracias a un crecimiento nominal robusto, a unos costes de intereses moderados y a la progresiva consecucion de
superavits primarios.

No obstante, Scope avisa que la economia espafiola debe afrontar unase  rie de desafios , entre los que destaca la elevada
deuda publica, las persistentes debilidades estructurales del mercado laboral, entre las que incluye el alto desempleo juvenil
y del desempleo de larga duracién, las presiones presupuestarias derivadas de una poblacién cada vez mas envejecida y la
fragmentacioén parlamentaria.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informo la agencia de noticias Reuters, este lunes los ministros de comercio de la Unién Europea (UE) in  staron
a los principales representantes comerciales de EEUU a retocar el acuerdo comercial entre la UE y EEUU de j ulio,
reduciendo los aranceles estadounidenses sobre ela  cero de la UE y eliminando los de productos europeos como el vino
y las bebidas espirituosas.

El secretario de Comercio de EEUU, Howard Lutnick, y e | representante comercial de EEUU, Jamieson Greer, te  nian
previsto reunirse con los ministros de comercio de la UE durante 90 minutos durante un almuerzo , en su primer viaje
a Bruselas desde que asumieron el cargo. En ese sentido, el comisario europeo de Comercio, Maros Sefcovic, af  irmé que
no esperaba avances inmediatos con sus homélogos es tadounidenses . Segun afirm@, no cree que lo de hoy se trate de
negociaciones sino de un ejercicio de evaluacion. Ademas, sefialdé que también se trata de la evaluacion politica de las
relaciones bilaterales entre la UE y EEUU.

Cabe recordar que, en virtud del acuerdo de finales de julio, EEUU impus o aranceles del 15% a la mayoria de los
productos de la UE, mientras que la UE acordd elimin  ar muchos de sus aranceles sobre las importaciones
estadounidenses . Es posible que esto no ocurra hasta marzo o abril, dado que requiere de la aprobacién del Parlamento
Europeo y de los gobiernos de la UE, lo que, segin diplomaticos de la UE, esta exasperando al gobierno de EEUU.

. El instituto aleman IFO ha publicado que su indice @  ue mide el clima empresarial de Alemania, correspon  diente al
mes de noviembre, baj6 hasta los 88,1 puntos desde los 88,4 puntos de octubre , quedando algo por debajo de los 88,3
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puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Cabe sefialar que existe cierta decepcién entre las empresas
con relacion a la implementacién de los planes de inversion del gobierno aleméan. Se han destacado problemas estructurales,
junto con criticas a que gran parte del nuevo gasto publico se destina a la asistencia social, o que socava los beneficios
econdmicos de la politica fiscal expansiva.

Por su parte, el subindice que evalla la percepcion que de la sit  uacién actual de la economia de Alemania tienen las
empresas del pais subié ligeramente en noviembre, h  asta los 85,6 puntos desde los 85,3 puntos de octub  re, superando
también los 85,4 puntos que esperaban los analistas.

Finalmente, el subindice que mide las expectativas de las empre sas alemanas con relacion a la evolucién de la
economia del pais baj6 en su lectura de noviembre h  asta los 90,6 puntos desde los 91,6 puntos de octub  re. La lectura
en este caso quedod sensiblemente por debajo de los 91,4 puntos proyectados por el consenso.

Por sectores, destacar que la confianza se deterior6 entre lasco  mpafias manufactureras (-13,7 puntosvs -11,9 punto s
en octubre) , quienes se mostraron mas escépticas sobre el devenir de sus negocios los proximos meses, y entre las
empresas especializadas en comercio (22,6 puntos vs -21,5 puntos en octubre), con los minoristas parti  cularmente
decepcionados por el lento inicio de la temporada n avidefia . La confianza entre las constructoras también cayo6 (-16,2
puntos vs -15,3 puntos en octubre), siendo la débil demanda un factor clave para ello. En cambio, la confianza en el sector
servicios mejoro (0,5 puntos vs 0,0 puntos en octubre), impulsada por un fuerte repunte del turismo, aunque el transporte y la
logistica experimentaron un retroceso notable.

« EEUU

. El portal investing.com informo de que uno de los gobernadores de la Reserva Federal (Fed), Christopher Waller, dijo ayer
que aboga por un recorte de los tipos de interés en la reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (  FOMC) de
diciembre , citando pocos cambios en los datos econémicos desde la Gltima reunién del FOMC. En ese sentido, Waller dijo
que la inflacion no es un gran problema con un mercado laboral débil. Waller sefial6, ademas, que el mes de enero "sera
complicado con una avalancha de datos que indicaran si otro recorte es apropiado”. En ese sentido, afiadio que la Fed necesita
un "enfoque reunién por reunién”.

Waller, ademas, expreso su preocupacion por las con  diciones del mercado laboral , afirmando que no espera un cambio
en el mismo "en las préximas semanas" y que es "probable que la cifra de empleo de septiembre se revise a la baja". Asi,
sefialé que no hay evidencia de que las empresas estén a punto de iniciar una oleada de contrataciones.

Sobre la inflacién, Waller reconocié un repunte reci ente de esta variable pero dijo que cree que "vaa  empezar a bajar" .
Waller estima que excluyendo los aranceles, la inflacion esta en el 2,4% o 2,5%.

. El indice de manufacturas de Dallas, que elaborala  Reserva Federal local, bajé en el mes de noviembre  hasta los -
10,4 puntos desde los -5,0 puntos del mes de octubr  e. El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura superior,
de -2,0 puntos. Cualquier lectura por encima de cero indica expansién de la actividad en el mes con relacién al mes precedente
y, por debajo de ese nivel, contracciéon de la misma. El indice en los Ultimos 12 meses so6lo ha sefialado expansion en tres
ocasiones. De hecho, la lectura de noviembre es la cuarta consecutiva indicando contraccién mensual de la actividad siendo,
ademas, la mas pronunciada desde la del pasado junio.

En noviembre, el subindice de perspectivas de las empresas bajo, aunque también lo hizo el que mide la incertidumbre

Por su parte, el subindice de nuevos pedidos aumenté hasta los 4,8 puntos, mientras que el que mide la utilizacion de la
capacidad subio con fuerza, hasta los 19,4 puntos. A su vez, el subindice de envios subi6é también, en su caso hasta los 15,1
puntos.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Martes, 25 de noviembre 2025

Por su parte, el subindice que mide las condiciones de empleo se mantuvo practicamente sin cambios . En este sentido,
sefialar que el 17% de las empresas informaron de nuevas contrataciones y el 16% de despidos. Por su parte, el subindice
de horas trabajadas también repunté en el mes.

A su vez, la presion sobre los precios y los salarios aumenté ligeramente , con el subindice de los precios de las materias
primas subiendo hasta los 35,3 puntos, el de los precios de los productos terminados hasta los 10,8 puntos y el subindice de
salarios y beneficios hasta los 15,4 puntos.

Por ultimo, sefialar que el subindice que mide las expectativas de las compa  fiias del sector a seis meses se mantuvo

en positivo , con el que mide la produccion futura situandose en los 33,7 puntos y el de actividad comercial general futura en
los 11,0 puntos.

Noticias destacadas de Empresas

. ha informado a la CNMV que la Agencia Suiza de Productos Terapéuticos (Swissmedic) ha concedido
la autorizacion a Zepzelca® (lurbinectedina) en combinacion con atezolizumab (Tecentriq®) como tratamiento de
mantenimiento para adultos con cancer de pulmén de célula pequefia en estadio avanzado (CPCP), sin metastasis en el
sistema nervioso central (SNC) y cuya enfermedad no ha progresado tras el tratamiento de induccién de primera linea con
atezolizumab, carboplatino y etopésido.

Esta decisién supone la primera autorizacién en un pais europeo de una terapia combinada para el tratamiento de
mantenimiento en primera linea del CPCP en estadio avanzado, un cancer agresivo y de rapido crecimiento con opciones
terapéuticas limitadas.

. 12 comunico a la CNMV que el importe monetario de las acciones compradas hasta la fecha como consecuencia de la
ejecucion del Programa de Recompra asciende a EUR 538.385.985,14, que representa, aproximadamente, el 54,22% del
importe monetario maximo del Programa de Recompra.

. VEee]ZNHYAS)] comunicd a la CNMV que, con fecha de 21 de noviembre de 2025 se han ejecutado las 680.000 acciones
gque como maximo tenia establecido el Programa de Recompra, por lo que el mismo queda finalizado. VIS es titular
actualmente de un total de 1.227.884 acciones en autocartera.

Por otro lado, VIS comunica que su Consejo de Administracion en su sesion de fecha 19 de noviembre de 2025 acord6 poner
en marcha un programa de recompra de acciones propias con base en la autorizaciéon conferida por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023. El Programa de Recompra sera realizado en los términos que se indican a
continuacion:

«  Objetivo del programa de recompra : El objeto del programa de recompra es el de reducir el capital social de la
Sociedad mediante amortizacién de acciones propias.

¢ Importe monetario maximo y nimero maximo de accione s a adquirir . Hasta EUR 30 millones. En ninglin caso
el nimero de acciones a adquirir bajo el programa de recompra podra exceder de 500.000, aproximadamente un
1,075% del capital social de la Sociedad a dia de hoy.

«  Condiciones de precio y volumen del programa de rec ompra: las acciones se adquiriran a precio de mercado.

¢ Plazo de duracién del programa de recompra : el programa de recompra se iniciara el 25 de noviembre de 2025y
permanecera vigente hasta el 27 de febrero de 2026 (ambos incluidos). No obstante, VIS se reserva el derecho a
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finalizar el programa de recompra si, con anterioridad a su fecha limite de vigencia, hubiera adquirido al amparo del
mismo acciones por un precio de adquisicion que alcanzara el importe de la inversién maxima o el nUmero maximo
de acciones autorizado, o si concurriera otra circunstancia que asi lo aconsejara

Por otra parte, VIS anuncié en otro Hecho Relevante que ha contratado los servicios juridicos de Baker & McKenzie LLP, y de
otros asesores medioambientales y técnicos trabajando bajo la direccion de Baker McKenzie, para completar un analisis
sistematico de sus operaciones en materia medioambiental, de salud y seguridad.

Dicho analisis abarca todos los aspectos de sus politicas y procedimientos medioambientales, de salud y seguridad en su
planta de Danville (EEUU). EIl objetivo de esta iniciativa es seguir asegurando los estandares de excelencia en todos los
aspectos de sus operaciones, que cumplen o exceden todos los requisitos normativos y que implementan politicas de
proteccion medioambiental y seguridad laboral de acuerdo con los estandares mas exigentes de la industria. En su modelo
de negocio de mejora continua, VIS ha implementado o esta implementando medidas reforzadas en mdltiples areas.

. El diario Expansion informé ayer de que prevé reducir la plantilla de tres de las filiales mas importantes
del grupo de telecomunicaciones en Espafia, (Telefonica Espafia, Telefonica Moviles y Telefonica Soluciones) en un nimero
inicial de 5.040 empleados, segun sefiald ayer la operadora a los tres sindicatos representativos (UGT, CCOO y Sumados
Fetico) en la primera reunién de la mesa de negociacion del ERE.

Segun la documentacion juridica facilitada, la distribucion prevista es la siguiente: 3.649 personas en Telefénica de Espafia
(41,04% sobre una plantilla total de 8.892); 1.124 personas en Telefénica Méviles (31.34% sobre una plantilla total de 3.587);
267 personas en Telefénica Soluciones (23,89% sobre una plantilla total de 1.118). TEF ha motivado los tres expedientes
anunciados en causas organizativas, técnicas y de produccion. Si se aplicase el ERE en sus cifras iniciales, las tres empresas
pasarian de tener una plantilla total de 13.597 empleados a quedarse con 8.557 trabajadores. En cualquier caso, estas cifras
siempre se ven rebajadas durante la negociacion. Estas tres empresas estan bajo el paraguas del convenio de empresas
vinculadas (CEV) y son las tres primeras de las siete en las que se producira el ERE, como adelanté Expansion el pasado 14
de noviembre.

Hoy, la operadora dara a conocer la afectacion del ERE en las otras cuatro firmas del grupo a las que también afectara y se
prevé que el alcance sea de entre 1.000 y 2.000 empleados. Se trata de Movistar+, la television del grupo; Telefénica SA, la
matriz, ya que también va a afectar, por primera vez, al nlicleo corporativo;Telefonica Global Solutions y Telefénica Innovacion
Digital. En total, en Espafia, incluyendo el centro corporativo, TEF emplea a alrededor de 25.000 trabajadores.

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que Bank of Montreal, el banco mas antiguo de Canad4, ha aflorado una
posicion del 3,772% en el capital de , segun los registros de la CNMV. La participacion esta articulada
integramente a través de acciones. En total, la entidad canadiense cuenta con 33,9 millones de acciones que, al precio al que
cotiza actualmente BKT, estan valoradas en unos EUR 457 millones.

. Seguin Bolsamania.com sigue avanzado en su Plan Estratégico 2025-29, y pondra en marcha un nuevo centro logistico
en Antequera (Malaga). El nuevo almacén, cuya apertura esta prevista para el 152027, contara con una inversion de cerca
de EUR 47 millones y el apoyo de IBA Capital y Dunas Capital. La cotizada espafiola ha explicado que esta construccién
contara con una superficie total de mas de 64.000 metros, convirtiéndose en su segunda nave mas grande.

. Iberdrola Energia ha presentado a la Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) de Brasil la solicitud de registro de una oferta
publica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones de “Neoenergia S.A.” no controladas por el grupo
0 mantenidas por Neoenergia en autocartera, representativas de aproximadamente el 16,2% de su capital social con la
finalidad de convertir de “A” a “B” la categoria de emisor de Neoenergia frente ala CVM y de excluir las acciones de Neoenergia
de negociacion en el segmento Novo Mercado de B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3").
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La contraprestacion de la OPA se abonara integramente en efectivo y sera el resultado de:

(a) tomar la cantidad de R$ 32,5 por cada accién de Neoenergia (precio satisfecho por Iberdrola Energia a Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ para la adquisicién de su participacion del 30,29% del capital
social de Neoenergia anunciada el pasado 11 de septiembre de 2025 y consumada el 31 de octubre de 2025);

(b) sumar los intereses sobre dicha cantidad segln la variacion de la tasa media ponderada diaria SELIC (tipo de interés
de referencia en Brasil) entre el 31 de octubre de 2025 y la fecha de liquidacion de la OPA;y

(c) reducir el importe de los eventuales dividendos por accién declarados por Neoenergia desde el 31 de octubre de
2025.

En consecuencia, la contraprestacion total de la OPA (antes de su actualizaciéon segun la evolucion de la tasa SELIC y
asumiendo que Neoenergia no abona ningun dividendo intermedio) asciende a unos R$ 6.395 millones (equivalentes a,
aproximadamente, EUR 1.030 millones). La OPA persigue simplificar la estructura corporativa y organizativa de Neoenergia,
permitiendo una mayor flexibilidad de la gestion financiera y operativa de sus actividades, y atender a los intereses de sus
accionistas y demas partes interesadas ahorrando los gastos derivados del mantenimiento de la negociacion de las acciones
de Neoenergia en el segmento Novo Mercado de B3.

. El diario Expansién informa hoy que anuncié las subidas de peajes que aplicara en la autopista ETR 407
de Canada a partir de enero. Se trata del activo mas valioso del grupo, en el que FER es el maximo accionista, con el 48%.
La concesionaria, que aplica un peaje flexible en funcion de los momentos punta y valle de trafico, subira de media los peajes
entre un 25% — 30%, combinado con la aplicacién de descuentos y bonificaciones que podrian dejar la subida en torno a un
15%.

. informé ayer, en relacién al programa de recompra de acciones propias que el Programa tendra inicio
hoy. En particular, no podran comprarse en cualquier dia de negociacion mas del 25% del volumen diario medio de las
acciones en el centro de negociacion donde se efectle la compra, siendo el volumen diario medio de cada centro de
negociacion el correspondiente a los veinte dias de negociacion anteriores a la fecha de cada compra.

. comunica que, tras la Ultima adquisicion realizada el 21 de noviembre de 2025, se ha completado el segundo tramo de
EUR 500 millones de su programa de recompra de acciones por un total de EUR 1.000 millones, anunciado por la Sociedad
el 28 de febrero de 2025, de acuerdo con los términos en los que fue establecido.

Tal y como se comunico en su momento, el objetivo del Programa es la reduccién del capital social de IAG. En ejecucion del
Programa, la sociedad ha adquirido un total de 263.600.174 acciones, representativas, aproximadamente, del 5,58% del
capital social emitido de la sociedad a la presente fecha.

En el primer tramo del Programa, la sociedad adquiri6 148.068.554 acciones ordinarias, que representan aproximadamente
el 3,13% del capital social emitido a la presente fecha. Tal y como se anunci6 el 11 de septiembre y posteriormente el 28 de
octubre de 2025, la sociedad ya ha completado la reduccién de capital y la amortizacion de dichas acciones ordinarias
recompradas en el primer tramo del Programa.

En el segundo tramo del Programa, la sociedad adquirié 115.531.620 acciones ordinarias, que representan aproximadamente
el 2,44% del capital social emitido a la presente fecha. La sociedad procedera a la reduccion de capital y amortizacién de
estas acciones en su debido momento.

. En relacién con la operacion de fusién por absorcion inversa de JSS Real Estate SOCIMI, S.A. por [SRIVINTNRY], prevista
en el folleto explicativo de la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones de ARM formulada por JSS SOCIMI,
autorizada por la CNMV con fecha 16 de octubre de 2024 y liquidada en noviembre de 2024, se informa de que la sociedad
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JS Immo Luxembourg S.A. ha recibido, con fecha 20 de noviembre de 2025, 14.783.162 acciones de ARM, representativas
de un 46,50% de su capital con derecho de voto, como resultado del canje de las acciones de JSS SOCIMI de las que era
titular (adquiridas en virtud de la capitalizacion parcial del préstamo convertible concedido a JSS SOCIMI para financiar la
OPA previa) por acciones de ARM producido en el marco de la Fusion.

Consecuentemente, JS Immo vendria obligada a formular una Oferta Publica de Adquisicién (OPA) sobre la totalidad de las
acciones de ARM. No obstante lo anterior, dado que, en la actualidad, JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company
S.ar.l. es titular de 16.216.984 acciones de ARM, representativas de un 51,01% de su capital con derecho de voto, JS Immo
ha informado a ARM de que solicitard a la CNMV la dispensa de la obligacién de formular una OPA sobre la totalidad de las
acciones de la sociedad, al amparo de lo previsto en el articulo 111.2 de la LMVSI y 4.2 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores.

. Seglin Expansion, se anotara este afio una plusvalia de EUR 231 millones por la venta a
Credit Agricole (ACA-FR) del 30,5% de Caceis. Esta ganancia se une a los EUR 693 millones que SAN contabiliz6 al firmar
su alianza en 2019 con la entidad francesa, lo que eleva esta cifra a EUR 924 millones. SAN y ACA tienen un acuerdo de
colaboracion a largo plazo para ir de la mano en el negocio de depositaria.

. En el marco del “Programa de Pagarés NEXTIL 2025” incorporado en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) el pasado
31 de octubre de 2025, m comunica que ha cerrado con éxito la primera emisién inaugural por un importe total
de EUR 9,2 millones distribuidos en plazos que comprenden los 6 a 12 meses.

Esta primera operacion, que previsiblemente se ampliard con futuras emisiones, permite a NXT afrontar los retos de su
desarrollo operativo asociados a los nuevos pedidos de clientes en sus unidades productivas de Portugal y Guatemala. Con
ocasion de la referida emision de pagarés, NXT requiri6 a todos los tenedores de las obligaciones convertibles emitidas el 1
de julio de 2025 que procedieran a su conversion integra, por un importe total de EUR 8 millones, conforme a los términos y
condiciones previstos en dicha emision. Este requerimiento, realizado a iniciativa de la propia sociedad, ha tenido por objeto
diversificar las fuentes de financiacion hacia aquellas que presentan un menor coste financiero y, al mismo tiempo, reforzar
su estructura patrimonial.

. SeJUIX=NE0]3{B] informd a la CNMV del lanzamiento de un nuevo canal de television en abierto en Espafia, que contara
con cobertura nacional a través de la Television Digital Terrestre (TDT) y estara plenamente disponible a partir del 1 de enero
de 2026. Este nuevo canal nacional podra ser disfrutado de manera totalmente gratuita por todos los hogares espafoles y
ofrecera una oferta de entretenimiento centrada en contenidos de ficcion de maximo nivel. Asimismo, el canal sera distribuido
en las principales plataformas de television del pais, ampliando asi su alcance y disponibilidad.

La puesta en marcha de este nuevo canal supondra una mejora y expansion de la actual oferta televisiva en Espafia,
proporcionando acceso gratuito a una amplia y variada seleccidon de contenidos disefiados para todos los publicos. La
programacion ha sido cuidadosamente seleccionada para garantizar diversidad, calidad y el maximo atractivo para la
audiencia. Para el lanzamiento de este nuevo canal, la compafiia utilizara uno de los dos servicios de difusion gestionados
por Net TV, sociedad participada en un 75% por SQRL y que opera actualmente dos canales en abierto con cobertura nacional,
y cuya licencia TDT ha sido recientemente renovada hasta 2040.
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