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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambic (MAD)

Indices anterior 18/11/2025 Var(ptos) Var% Vo iltime  Dif. Base $/Euro 1,159

IGBM 1.604,38 1.569,50 -34,88 “2AT% Noviembre 2025 15.856.0 29.00 Yen/$ 155,34

IBEX_ 35 16.172.6 15.827.0 -345,6 -2,14% Diciembre 2025 15.842.0 15.00 Euro/E 1.135

LATIBEX 5.638.10 5.601,20 -36,9 -0,65% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.590.24 46.091.74 -498,50 -1,07%  USA 5¥r (Tir) 3.69% -3 pb Brent $/bbl 64.89

SRP 500 6 672 41 6.617,32 -55,09 -0,83%  USA 10¥T (Tir) 4.12% -1 pb. Oro $lozt 4.060,85

MASDAQ Comp. 22.708.07 22.432,85 -275,23 -1,21% | USA 30YT (Tir) 4. 74% +1 p:b. Plata $/ozt 50,30

VIX (Volatilidad) 22.38 24,69 2,3 10,32%  Alemania 10Yr (Tir} . 2,70% -1 pb .Cobre $/lbs 4.83

Mikkei 48.702,98 48.537.,70 165,28 -0,34% | Euro Bund 128.71 0,05% Nigquel $/Tn 14.450

Londres{FT100) 9.675.43 9.552,30 -123,13 -1,27% |Espana 3Yr {Tir) 2.21% -1 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 8.113.02 7.967,93 -151,09 -1,86%  Espafia 5Yr (Tir) 2 558% -1 p.b. 1 mes 1,805

Frankfort (DAX) 23.580.52 23.180,53 -409,99 -1,74%  Espafia 10YT (TIR) | 3.20% -1 pb 3 meses 2.048

Euro Stoxx 50 6.640,94 5:534,7T1 -106,23 -1,88%  Diferencial Espafia vs. Alemania 51 +1 pb 12 meses 2,235

Volimenes de Contratacion indice de precios de consumo - IPC Zona Euro (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.457,76 _ Fuente: Eurosial, FactSet

IGBM (EUR millones) 1561970 |*= St EU Harmonkzed WAy (FInal) = Eure £ono n

S&P 500 (mill acciones) 4.506.07

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.884.40 .

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad &Euro 7:15 a.m 1.159 .

Valores NYSE SIBE Dif euros G

TELEFONICA 3,57 3.63 -0.06

B. SANTAMNDER 8.76 8.77 -0.01 \

BBEVA 17.64 17.60 0.04 :

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Permisos de construccion (octubre): Est: 1,360 millones; ii) Viviendas iniciadas (octubre): Est: 1,325 millones
iii} Balanza comercial (agosto): Est: $ -60.300 miliones; iv) Actas del FOMC (octubre}
Reino Unido: i) IPC {octubre): Est MoM: 0,44%; Est Yo¥: 3,6%,; ii) Subyacente IPC {octubre): Est Yo¥: 3,5%
iii) IPP output (octubre): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.
Zona Euro: i) Balanza cuenta corriente (septiembre}: Est: n.d.; ii) IPC {octubre; final): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,1%
iii) Subyacente IPC (octubre): Est Yo¥: 2 4%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Por cuarta sesion de forma consecutiva los mercados de valores europeos y estadounidenses
cerraron AYER con caidas. En esta ocasion fueron las bolsas europeas las que se llevaron la peor
parte, con sus principales indices terminando el dia con f _ uertes descensos y con todos los

sectores en negativo . En este sentido, sefialar que AYER fueron los valores/sectores de corte mas
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ciclico, encabezados por los bancos, los del automovil y los de las materias primas minerales, los
que peor se comportaron, con los inversores, sobre todo en el caso de los primeros, realizando
beneficios tras las fuertes alzas acumuladas a lo largo del presente ejercicio. En sentido contrario,
AYER fueron los valores de corte mas defensivo, como las inmobiliarias patrimonialistas, los de la
sanidad o las utilidades los que “menos mal” lo hicieron, aunque, como hemos sefialado ya, también
cerraron el dia a la baja.

En Wall Street, en una sesion de elevada volatilidad, los principales indices de este mercado también
terminaron el dia con sensibles descensos, aunque, en su caso, por encima de sus niveles mas bajos
del dia. En estas bolsas, a diferencia de lo ocurrido en las principales plazas europeas, si hubo
sectores que, como el de la energia, el de la sanidad, el inmobiliario patrimonialista o el de consumo
basico, fueron capaces de terminar la sesién con ganancias, mientras que el de consumo
discrecional y el tecnoldgico, este ultimo “liderado” por las caidas de las cotizaciones de los valores
relacionados con el negocio de la Inteligencia Artificial (IA), ejercieron como los principales lastres
para los indices.

Como venimos sefialando en nuestros recientes comentarios, tres son los principales factores que
estan provocando la actual correccion de los mercados de valores, correccién que ha llevado ya a la
mayoria de los grandes indices bursatiles europeos y estadounidenses a ceder cerca del 5% o mas:
i) las exigentes valoraciones que presentan muchos de los valores ligados con la IA, hecho que ha
hecho temer a muchos inversores por la reaccion de las bolsas HOY, tras la publicacion de las cifras
trimestrales de NVIDIA (NVDA-US) -se conoceran ya con Wall Street cerrado-, compafiia que es el
principal exponente de este negocio; i) la recalibracion a la baja que han hecho los inversores sobre
las expectativas que mantienen la sobre posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) vuelva a reducir
sus tasas de interés de referencia en la reunion que celebrard los préximos dias 9 y 10 de diciembre
su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC); actualmente los futuros dan una probabilidad inferior
al 50% de que la Fed vuelva a bajar sus tasas de interés en 25 puntos basicos en la mencionada
reunion, cuando hace apenas unas semanas los inversores daban por hecho que asi seria -HOY se
darén a conocer las actas de la ultima reunién del FOMC, que esperamos aporten algo de luz sobre
el tema-; y ii)) las tomas de beneficios generalizadas, sobre todo en los valores que han
experimentado este afio elevadas revalorizaciones y en los que los inversores mantienen
importantes plusvalias latentes.

La duda actual de muchos agentes del mercado, entre los que nos incluimos, es si estamos
asistiendo a un pequefo ajuste de las bolsas o si, por el contrario, vamos de cabeza a una correccién
en toda regla, en la que los indices terminen cediendo méas del 10% desde sus recientes maximos.
En gran medida ello va a depender de la acogida que tengan esta noche las cifras que presente
NVIDIA (NVDA-US) y, sobre todo, de cdmo “procesen” los inversores lo que transmitan sus gestores
sobre el devenir del negocio de la IA. Estamos convencidos de que los resultados de la compafiia
van a ser estelares. Otra cosa es coOmo reaccionen los inversores a los mismos, algo sobre lo que
Nno Nos atrevemos a pronunciarnos.
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Centrandonos en la sesion de HOY, cabe destacar que esta mafiana se dardn a conocer las cifras
de la inflacion de octubre en el Reino Unido, donde se espera que esta variable haya ralentizado
ligeramente su crecimiento hasta el 3,6% desde el 3,8% de septiembre, y en la Eurozona, donde
Eurostat publicara la lectura definitiva del IPC del citado mes, lectura que normalmente coincide con
su preliminar, que situd la inflacion en octubre en la region en el 2,1%, muy cerca del objetivo del
2,0% establecido por el BCE. Ademas, y en lo que hace referencia a la agenda empresarial, esta
tarde en EEUU daran a conocer sus cifras trimestrales varias importantes compafias del sector de
la distribucion minoristas, entre ellas Target (TGT-US) y Lowe’s (LOW-US). Lo mas relevante sera lo
gue digan las compafias sobre el momento por el que atraviesa su demanda, ya que ello permitira
a los inversores hacerse una idea de con qué animo afrontan los consumidores la importante
temporada de compras navidefias.

Para empezar, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran sin grandes
cambios, en linea con el comportamiento mostrado esta madrugada por los mercados de valores
asidticos, los cuales han cerrado de forma mixta, sin grandes cambios, estabilizdndose tras dias de
fuertes descensos. Asi, y a la espera de la apertura de Wall Street, seran los futuros de los indices
de este mercado los que marcaran el paso a las bolsas europeas por la mafiana, con los inversores
manteniendo la prudencia por lo que pueda pasar tras la publicacion de las cifras de NVIDIA (NVDA-
US), ya por la noche. Por lo demés, comentar que esta madrugada el délar cede algo de terreno con
relacién a las principales divisas mundiales; que los bonos se muestran estables; que el precio del
petrdleo cede algo de lo ganado AYER a ultima hora; que el precio del oro repunta ligeramente; y
que los precios de las principales criptodivisas caen con cierta intensidad.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

«  Soitec (SOI-FR): resultados 2T2026;
e Jet2 (JET2-GB): resultados 2T2026;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢« Lowe's Companies (LOW-US): 3T2025;

. NVIDIA (NVDA-US): 3T2026;

« Palo Alto Networks (PANW-US): 1T2026;
e Target Corp. (TGT-US): 3T2025;

e TJIXCos. (TIX-US): 3T2026;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (ETDP), publicada por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), en septiembre el nUmero de compraventas de vivienda s aumenté en Espafia un 3,8% en tasa
interanual, hasta las 63.794 operaciones , lo que supone la cifra mas elevada en un mes de septiembre desde el inicio de la
serie en 2007. De este modo, hasta septiembre (9M2025) el nimero de operaciones de compraventa de vivienda acumula un
crecimiento interanual del 14,4%.

Cabe destacar que en septiembre el 93,1% de las viv iendas transmitidas por compraventa eran libres y e | 6,9%
protegidas . En términos interanuales, el nUmero de viviendas libres transmitidas por compraventa aumenté un 4,7%, mientras
que el de protegidas disminuy6 un 6,9%.

Ademas, el 21,7% de las viviendas transmitidas por comprave  nta en septiembre eran nuevas y el 78,3% usadas . El
numero de operaciones sobre viviendas nuevas aumento un 10,8% respecto a septiembre de 2024 y el de usadas un 2,0%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informé ayer el diario digital el[Economista.es, el Banco Central Europeo (BCE) ha informado de que ha decidido
reducir la cantidad de capital que exige a los banc  os, respaldando asi su capacidad para realizar pago s a los
accionistas tras superar con éxito una revision de su salud financiera a principios de este afio . En conjunto, los bancos
veran reducido su umbral minimo de capital CET1 hasta el 11,2% de sus activos ponderados por riesgo en 2026, frente al
11,3% previsto para 2025. El sector supera ampliamente este nivel, al presentar un CET1 medio ponderado del 16,1% en
junio.

Por otra parte, el BCE anuncio la supresion de los de  nominados suplementos de capital para algunos banco S, una
vez que estos subsanaron deficiencias relacionadas con los riesgos que afrontan en la financiacion apalancada. El niUmero
de entidades sujetas a esta medida se redujo de nueve a seis.

REINO UNIDO

. El indice de confianza del consumidor del Reino Unid 0, que elabora S&P Global, se situé en noviembre a su nivel
mas bajo en cuatro meses, tras bajar hasta los 45,2  puntos desde los 47,4 puntos del mes anterior . Cualquier lectura
por encima de los 50 puntos indica un aumento mensual de la confianza y, por debajo de ese nivel, una caida de la misma en
el mes.

En su informe, los analistas de la consultora que elabora el indice sefialan que la confianza del consumidor se ha
deteriorado en todo el Reino Unido ante la inminent e presentacion del Presupuesto de Otofio . En ese sentido, indican
que en noviembre, los hogares se muestran mas pesimistas, lo que refleja una creciente preocupacién por su situacion
financiera actual y su futuro bienestar econémico. Ademas, sefialan que el apetito de los hogares por el gasto se ha
reducido aun mas debido a la pronunciada caida de |  a renta disponible , lo que apunta a una disminucién del gasto en
todos los estratos de ingresos.

Igualmente, estos analistas dicen que la necesidad de préstamos también ha aumentado, mie  ntras que la disponibilidad

de crédito ha empeorado, lo que agrava las dificult  ades financieras de los hogares . A medida que se acerca la
presentacion del Presupuesto de Otofio, una sensacion de inquietud se extiende por los hogares britanicos, que esperan con
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gran interés los proximos anuncios de la Ministra de Hacienda, Rachel Reeves. Muchos hogares se enfrentan a la
incertidumbre respecto a los posibles cambios en la fiscalidad, el gasto publico y las previsiones econdémicas, que podrian
afectar significativamente a su bienestar financiero. Segin estos analistas, este sentimiento de cautela también refleja una
preocupacién mas amplia por las presiones inflacion istas y el coste de la vida

« EEUU

. El indice que mide el estado del mercado de la vivie  nda en EEUU, que elabora la Asociacién Nacional de Promotores de
Vivienda, the National Association of Home Builders (NAHB), subié en noviembre hasta los 38,0 puntos desde los 37,0
puntos de octubre , superando con holgura los 35,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura
es la mas elevada que alcanza este indicador desde el pasado mes de abril, cuando se situ6 en los 40,0 puntos. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos indica que hay mas promotores que se muestran optimistas con relacion al sector de los
gue se muestran pesimistas y al revés, por debajo de ese nivel hay mas promotores pesimistas que optimistas sobre el estado
de su sector.

El subindice que mide las condiciones de venta actua les subié 2 puntos en noviembre, hasta los 41,0 pun tos, mientras
que el que mide el trafico de potenciales compradores registré un incremento de 1 punto, hasta los 26,0 puntos. Por su parte,
el subindice que mide las expectativas de ventas de los promotores para los proximos seis meses cay6 3 puntos,
hasta los 51,0 puntos .

Por otra parte, cabe destacar que el 41% de los promotores informaron de una reduccio n de precios en noviembre , lo
gue representa un maximo en el periodo posterior a la COVID-19 y la primera vez que esta cifra supera el 40%. La reduccion
media de precios fue del 6%, la misma que en octubre. El uso de incentivos de venta se situ6 en el 65%, igualando el porcentaje
de septiembre y octubre.

. Segun dio a conocer el Departamento de Comercio, los pedidos de fabrica aumentaron en EEUU el 1,4% en el mes de
agosto con relacion a julio . Excluyendo los pedidos de transporte, los pedidos de fabrica aumentaron el 0,1% en el citado
mes. Los pedidos aumentaron notablemente en el sector de bienes duraderos (+2,9% vs agosto), impulsados por un
incremento del 1,2% en maquinaria, un 0,7% en productos metalicos fabricados y un 7,9% equipos de transporte. En
contrapartida, los pedidos de ordenadores y productos electrénicos disminuyeron un 0,2%.

. Segun datos retrasados -los primeros que se publican desde el inicio del cierre del gobierno federal-, dados a conocer por el
Departamento de Trabajo de EEUU, en la semana finalizada el 18 de octubre las petici  ones iniciales de subsidios de
desempleo repuntaron en 14.000 peticiones con respe cto a la semana precedente , hasta una cifra ajustada
estacionalmente de 232.000 nuevas solicitudes.

Por su parte, las solicitudes continuadas de subsidio por desempl eo aumentaron en la semana que finaliz6 el 18 de
octubre hasta los 1,957 millones desde los 1,947 mi  llones de la semana anterior . La cifra se mantuvo relativamente cerca
del nivel més alto desde 2021.
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Analisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol

sa Espafola

. [EI=A VY SNeln][e]SeN(=pIRY] presentd ayer sus resultados correspondientes a sus seis primeros meses del ejercicio 2026
(finalizados a 30 de septiembre), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS EDREAMS 152026 vs 152025

EUR millones 152026 152025 Var 23/22 (%)
Margen sobre Ingresos 343,80 327,90 4,8%
Beneficio marginal cash 144,20 130,80 10,2%
EBITDA ajustado 98,10 47,80 105,2%
Partidas ajustadas -12,40 -9,00 37,8%
EBITDA 85,70 38,80 120,9%
Amortizaciones y depreciaciones -23,90 -21,10 13,3%
EBIT 61,80 17,60 251,1%
Resultado financiero -18,00 -13,10 37,4%
Resultado neto 31,50 1,30 n.s.
Resultado neto ajustado 47,10 8,10 n.s.

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Los ingresos totales de EDR aumentaron un 4,8% en tasa interanual en el 1S2026, hasta los EUR 343,8 millones,
mientras que los ingresos procedentes del negocio Prime se incrementaron un 20% interanual, hasta los EUR 294
millones, reflejando el enfoque en el negocio Prime.

El nimero de miembros Prime crecié un 18% en tasa interanual, hasta los 7,7 millones, con 1,2 millones de altas
netas en los Ultimos 12 meses.

El cash flow de explotacién (EBITDA) de EDR mas que duplicé (+120,9% interanual) el importe obtenido un afio
antes, situandolo en EUR 85,7 millones. En términos sobre ingresos el margen EBITDA repunté hasta el 24,9% (vs
11,8%; 1S2025). En términos ajustados, eliminando las partidas ajustadas correspondientes a compensaciones
basadas en acciones, gastos de reestructuracion y otros ingresos y gastos, el EBITDA alcanz6 los EUR 98,1 millones,
un 105,2% mas que en el 1S2025.

Asimismo, el beneficio neto de explotaciéon (EBIT)  crecio un 251,1% en tasa interanual en el 152026, hasta los
EUR 61,8 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBIT aumenté hasta el 18,0% en el 1S2026 (vs 5,4%;
1S2025).

El beneficio neto ajustado alcanz6 los EUR 47,1 millones, un aumento notable frente a los EUR 8,1 millones
registrados en el 1S2025.
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Por otro lado, EDR present6 su Plan Estratégico hasta el ejercicio 2~ 030:

¢ Asi, EDR acelera su plan de crecimiento para superar los 13 millones de suscriptores en 2030, un 40% mas que el
consenso de mercado, impulsado por un crecimiento anual acelerado del 15 - 20% (afios fiscales 2028-2030).

« EDR propone una mejora de la propuesta de valor con la introduccién de opciones de suscripcion flexibles, mensuales
y trimestrales, tras el éxito de las pruebas que demuestran mayor satisfaccion y valor a largo plazo (+10% en Net
Promoter Score y +13%, en Life Time Value).

¢ El plan acelerara la evoluciéon de la compafiia hacia una plataforma de suscripcién global, diversificada y multi
producto, impulsada por inversiones en nuevos productos como el tren y la expansion internacional, con el objetivo
de que el 66% del volumen de negocio provenga de nuevas areas en 2030 (frente al 43% actual).

¢« Una sodlida posicion financiera permite la inversion continua en crecimiento manteniendo la remuneracion al
accionista: se comprometen EUR 100 millones en recompras de acciones en los préximos 2 afios

Noticias destacadas de Empresas

. (Aol sy el eSOV M (Z{®A)] inform6 de que su filial ROVI Pharma Industrial Services, S.A.U. (ROIS) ha firmado
formalmente el acuerdo definitivo de colaboracion con F. Hoffmann-La Roche Ltd. para la fabricacion de un nuevo
medicamento, actualmente en fase de desarrollo clinico, perteneciente al portafolio metabdlico y cardiovascular de Roche.

Los términos del acuerdo firmado establecen que ROIS pondra a disposicion de Roche una linea de llenado de alta velocidad
en sus instalaciones de San Sebastian de los Reyes (Madrid). El impacto estimado del acuerdo para ROVI es de un incremento
minimo, en el ejercicio 2030, de entre el 20% y el 25% en las ventas de su negocio de fabricacion a terceros (CDMO) con
respecto a las cifras de ventas del ejercicio 2024.

. En relacion al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de de abonar el proximo 28 de noviembre
un dividendo a cuenta de sus resultados del ejercicio 2025 de EUR 0,070 brutos por accion a todas las acciones con derecho
al mismo, MAP informé de que tras haberse aplicado de forma proporcional el importe correspondiente a las acciones en
autocartera a las restantes acciones, el importe de dicho dividendo a cuenta a abonar a todas las acciones con derecho al
mismo queda establecido en EUR 0,070362 brutos por accion.

Asimismo, se reitera que las fechas relevantes en relacién con el abono del citado dividendo son las siguientes:

« Ultima fecha de contratacion en la que las acciones de MAP se negociaran con derecho a percibir el dividendo (last
trading date): 25 de noviembre de 2025.

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de MAP se negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex date): 26 de
noviembre de 2025.

« Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a MAP la prestacion a su favor (record date):
27 de noviembre de 2025.

« Fecha de pago: 28 de noviembre de 2025.

Por otro lado, MAP informé a la CNMV que ayer la agencia Fitch Ratings ha elevado la calificacién crediticia (rating) del emisor
MAP de “A-" a “A”, asi como la de sus obligaciones simples, de “BBB+" a “A-", la de sus obligaciones subordinadas Tier 2, de
“BBB-" a “BBB”", y la de sus obligaciones subordinadas Tier 3, de “BBB” a “BBB+". La perspectiva de MAP pasa de “positiva”
a “estable”.
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. El diario Expansion informa hoy que ha firmado un consorcio con el grupo saudi Nesma con el objetivo de pujar por el
proyecto de construccion y operacion por hasta 30 afios de la nueva ciudad deportiva Principe Faisal bin Fahad, en Riad, una
obra valorada en varios miles de millones de euros. Ambas entidades son socias desde hace tiempo en Arabia Saudi.

. Bolsamania.com informé ayer que anuncié que la Administracion de Alimentos y Medicamentos de EEUU
(FDA) ha aprobado la ampliacion de la indicacion de Thrombate Ill, el concentrado de antitrombina Ill de la compafiia, para
incluir a pacientes pediatricos diagnosticados con deficiencia hereditaria de antitrombina (DHA). Con esta ampliacion,
Thrombate Ill se convierte en el primer y Unico concentrado de antitrombina aprobado para adultos y pacientes pediatricos
con DHA, un trastorno de la coagulacion sanguinea frecuentemente infradiagnosticado que podria afectar hasta a 700.000
personas en EEUU.

Las personas con esta condicion presentan un riesgo superior al promedio de desarrollar coagulos sanguineos anormales.
Esta aprobacion representa un avance significativo para los pacientes y las familias afectadas por esta enfermedad, ya que la
DHA presenta uno de los riesgos tromboticos mas altos entre las trombofilias hereditarias. Asimismo, el 85% de los pacientes
con DHA experimentara al menos un episodio trombotico antes de los 50 afios.

. comunicd este martes que Physiorelax, su linea de cremas tdpicas para el cuidado
muscular, ha obtenido la ampliaciéon de su indicacién y podra utilizarse a partir de los 12 afios, frente a los 18 anteriores.
Physiorelax es una gama de cremas formuladas con ingredientes de origen natural y desarrolladas para el cuidado muscular
diario. Su formula se basa en Helenalin, un complejo que combina arnica, harpagofito, hipérico y caléndula, con eficacia
reconocida en la prevencion y alivio de molestias musculares.

La linea incluye cuatro productos principales. Physiorelax Forte Plus, indicada desde los 3 afios y adecuada incluso para pieles
sensibles; Physiorelax Ultra Heat, con efecto calor y especialmente indicada para la preparacion fisica previa al ejercicio;
Physiorelax Polar, con efecto frio y orientada a la recuperacion tras el esfuerzo; y Physiorelax CBD, pensada para proporcionar
una sensacion de alivio en el dia a dia. La gama esta disponible en distintos formatos y acompafia tanto la actividad deportiva
como las rutinas de cuidado diario.

. El Consejo de Administracion de informa que la escritura ptblica de la segregacion parcial de la sociedad
relativa a la division de VPS a favor de una sociedad de nueva creacion 100% perteneciente a AZK ha sido inscrita en el
Registro Mercantil de Navarra, deviniendo por lo tanto efectiva de acuerdo con lo previsto en el articulo 51 (por remision del
articulo 63) del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, de transposicién de Directivas de la Unidén Europea en materia de
modificaciones estructurales de sociedades mercantiles, entre otras.

. En el marco del programa de recompra de acciones de |g=s{z{@NVIVANM(Z=3], desde su inicio y hasta el 14 de noviembre de
2025 inclusive, la sociedad ha adquirido un total de 3.600.000 acciones por un importe total de EUR 173.385.942,30.
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. [B12)¥AY comunica que va a proceder a la amortizacion anticipada total de la emisién de cédulas hipotecarias denominada
“Cédulas Hipotecarias — Mayo 2021” con cédigo ISIN ES0413211A34, siendo BBVA el titular de la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha amortizacion se realizara, con fecha valor, el dia 26 de noviembre de 2025.

El Folleto Informativo de Admisién de la emision de las Cédulas Hipotecarias fue inscrito en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 25 de mayo de 2021, con las siguientes caracteristicas basicas:

¢ Importe de la emision: EUR 3.000.000.000

¢« Numero de valores emitidos: 30.000

¢ Valor Nominal Unitario: EUR 100.000

¢ Fecha de emisién: 17 de mayo de 2021

. Cotizacién: AIAF, Mercado de Renta Fija

. Precio de amortizacion: 100% del valor nominal unitario

« Importe del cupdn a ser pagado en la fecha de amortizacién: EUR 1.674.739,74

. Segun Expansion, el Gobierno de Espafia ha publicado los detalles de los nuevos programas de Defensa de renovacion de
helicopteros, aviones o vehiculos anfibios. En los mismos, el gigante aeronautico fabricara 50 helicépteros
multipropésito y el avion sustituto de Aviocar por EUR 3.535 millones, mientras que los tres proyectos que lidera
y que se dieron a conocer ayer (entre ellos la modernizacion de los centros de operaciones de artilleria antiaérea) suman un
importe total de mas de EUR 2.000 millones.

. Segun el diario digital elEconomista.es, ha acordado forjar una alianza con la constructora estadounidense Kiewit para
competir en la licitacion del contrato para ampliar y explotar, a través de un modelo de carriles dinamicos (managed lanes),
la autopista 1-77 en su seccion Sur, en Carolina del Norte (EEUU), segun fuentes proximas a la compafiia espafiola. El
proyecto requerird una inversion estimada en entre $ 3.200 - 3.700 millones (entre EUR 2.770 - 3.200 millones).
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