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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 13/11/2025  Varptos) Var% Vio altimo Dif. Base $/Euro 1.165

ICBM 1.647.74 1.644.51 323 0,20% Noviembre 2025 16.481.0 -96.40 Yen/$ 154,45

IBEX_35 16.615.8 16.577.4 354 0,23% Diciembre 2025 16.475.0 -102,40 EurofE 1.134

LATIBEX h.754 00 5.703,70 -50,3 -0,87% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 48254 82  AT.457,22 -797,60 1,65%  USA 5Yr(Tir) 3.71% +5 p.b Brent $/bbl 63,01

SEP 500 6.850,92 6.737,49 113,43 -1,66%  USA 10Yr {Tir) 4 12% +5 pb Oro $lozt 4.195 65

NASDAQ Comp. 2340646 22.870,36 -536,10 -2,29%  USA 30¥T (Tir) . 471% +5pb.  Plata Slozt 53.87

VIX (Volatilidad) 17.51 20,00 2,49 14,22%  Alemania 10Yr (Tir) 2.68% +3 pb Cobre $/lbs 4 96

Nikkei 51.281,83 50.376,53 -905,30 -1,77% |Eurc Bund 128,92 -0,30%  Niguel $Tn 14 855

Londres{FT100) 9.911,42 9.807,68 -103,74  -1,05%  Espafia 3Yr (Tir) 221%  +4pb.  Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 8.241,24 8.232,49 -8,75  -0,11%  Espaifia 5Yr (Tir) 254% +3pb 1mes 1.8

Frankfort (DAX) 24.38146 24.041,62 -339,84  -1,39%  Espafia 10¥r (TIR) . 3.18% +4pb 3Imeses 2,048

Euro Stoxx 50 578731 5.742,79 -44 52 -0,77%  Diferencial Espaina vs. Alemania 49 -1 pb 12 meses 2,224

Volimenes de Contratacion Evolucion PIB de la Eurozona (var® interanual; trimestre) - 10 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 142885 Fuenfe: Eurostat, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.48554 | *

‘S&P 500 (mill acciones) 4.677.97 |=

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.872.83

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York s | I I I ] ]

(") Pandad &Euro 7:15a.m 1,165 AnsmniliiEEeeEem - i lll'.l.-_ ——— T

Valores NYSE SIBE Dif euros ol | | | .. I .

TELEFONICA 3,65 3.72 -0.07 :

B. SANTANDER 5,38 9,65 017 | ’

BEVA 18,56 18,88 632 |

| 2018 017 sove 2010 2020 2021 2023 2023 204 2028

Indicadores Macreecondomicos por paises y regiones

Francia: i} IPC (octubre, final): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,0%, ii} IPC armonizado (octubre; final): Est MoM: 0,1%; Est Yo¥: 0,9%
Espafia: i} IPC (octubre, final): Est MoM: 0,7%: Est YoY: 3,1%, ii) IPC armonizado (octubre; final): Est MoM: 0,7%; Est YoY: 3,1%

Italia: Balanza comercial {septiembre): Est: n.d.

Zona Euro: i} PIB (3T2025; 2° estimacion): Est Qod: 0,2%:; Est YoY: 1,3%: i) Balanza comercial (septiembre): Est: EUR 6.000 millones

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras tres sesiones de fuertes alzas, AYER los principales indices bursatiles europeos, y endo de
mas a menos, cerraron la jornada a la baja, cerca d e sus niveles minimos del dia . Detras de
este negativo giro que experimentaron las bolsas europeas por la tarde estuvo la apertura bajista de
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Wall Street, hecho que terminé por arrastrar a las bolsas europeas durante la dltima hora de su
sesion. Al cierre de la jornada, los indices estadounidenses terminaron con fuertes caidas, muy cerca
de sus niveles mas bajos del dia, con el Nasdaq Composite cediendo méas del 2% y liderando los
descensos. En este mercado los valores de los sectores tecnoldgicos, de servicios de informacion y
de consumo discrecional, los que mejor lo han hecho en lo que va de ejercicio, fueron los mas
castigados por las ventas, mientras que Unicamente un sector, el de la energia, fue capaz de acabar
el dia en positivo.

Se puede intentar buscar diferentes explicaciones/excusas para lo ocurrido AYER en las bolsas: i)
gue si las altas valoraciones de muchas compafiias, especialmente las de crecimiento y las
tecnoldgicas, concretamente las ligadas con el negocio de la Inteligencia Atrtificial (IA); ii) que si la
revision a la baja de las expectativas de que la Reserva Federal (Fed) vuelva a bajar sus tasas
oficiales en la reunién de su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de principios de diciembre
ante la falta de claridad del escenario econémico, producto de la falta de estadisticas oficiales -los
futuros ya le dan a este movimiento una probabilidad inferior al 50%-; iii) que si las tomas de
beneficios en los sectores que méas han subido recientemente y el inicio, una vez mas en lo que va
de afio, de una rotacion hacia valores/sectores que ofrecen multiplicadores burséatiles mas
razonables; o iv) que si AYER asistimos al tipico ejercicio de “comprar con el rumor y vender con la
noticia”, una vez confirmada la reapertura del gobierno federal estadounidense. La realidad es que,
sea cual sea la razon/excusa que mas nos “guste”, AYER los inversores optaron por deshacer
posiciones en casi todos los tipos de activos que poseian en sus carteras, ya que durante la sesion,
ademas de la renta variable, cayeron los precios de los bonos, con el consiguiente repunte de sus
rendimientos, descendié el precio del oro, al igual que los precios de todas las principales
criptodivisas. Salvo el precio del petréleo, que repunt6 ligeramente, AYER los inversores no tuvieron
sitios donde poder refugiarse, algo que no es muy frecuente que ocurra y que vino a mostrar el
nerviosismo de muchos agentes del mercado, a medida que se acerca el cierre del ejercicio, de un
ejercicio que ha sido en general muy positivo para la mayoria de estos activos.

Este negativo comportamiento se ha extendido esta madrugada a las principales bolsas asiaticas,
gue han cerrado la sesion a la baja, con los valores tecnoldgicos y los de semiconductores liderando
las caidas. Esperamos, por todo ello, que HOY los indices bursatiles europeas abran con caidas, en
una sesion de escasas referencias macroeconomicas, en la que Eurostat dara a conocer la segunda
lectura preliminar del PIB del 3T2025 de la Eurozona, que esperamos confirme el crecimiento de
esta economia en el periodo, mientras que en Francia y Espafia los institutos de estadisticas locales
publicaran las lecturas finales del IPC de octubre, lecturas que también deben servir para confirmar
gue la inflacién sigue débil en la primera de estas economias y muy alejada del objetivo del 2% del
BCE en el caso de la segunda. Posteriormente, y tras la apertura de las bolsas europeas, esperamos
que sea el comportamiento de los futuros de los indices de Wall Street, primero, y la tendencia con
la que abre este mercado, después, lo que determine el tono de cierre semanal de las bolsas
europeas.
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Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada el ddlar se mantiene estable con relacion a la
mayoria de las principales divisas mundiales; que el precio del petréleo viene subiendo con cierta
intensidad; que el precio del oro sube ligeramente; y que los precios de las principales criptomonedas
presentan importantes caidas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ ACS: i) Conferencia con analistas resultados 9M2025 a las 11:00 horas (CET); ii) Dia del Inversor; presenta estrategia
en centros de datos;

¢ Merlin Properties (MRL): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET);

e Atrys Health (ATRY): resultados 9M2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Vallourec (VK-FR): resultados 3T2025;

¢ Allianz (ALV-DE): resultados 3T2025;

¢ Siemens Energy (ENR-DE): resultados 4T2025;

«  Compagnie Financiere Richemont (CFR-CH): resultados 2T72026;
¢ Swiss Re (SREN-CH): resultados 3T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia estadistica europea Eurostat informé de que la produccion industrial de la Eurozona, en datos aj ustados
estacionalmente, aumenté el 0,2% en el mes de septi  embre con relaciéon a agosto , sensiblemente menos que el 0,9%
que habia proyectado el consenso de analistas de FactSet. En agosto la produccién industrial habia disminuido un 1,1% en
la Eurozona. Por sectores, en septiembre la produccion aumento el 0,3% para bienes intermedios; el 1,2% para la energia; y
el 0,3% para bienes de capital, mientras que disminuyé el 0,5% para bienes de consumo duraderos y 2,6% para bienes de
consumo no duraderos.

Los mayores incrementos mensuales de la produccién industrial se registraron en Dinamarca (+7,2%), Suecia (+5,3%) y
Grecia (+4,8%), mientras que los mayores descensos se observaron en Irlanda (-9,4%), Luxemburgo (-5,7%) y Malta (-1,7%).

En tasa interanual, en septiembre la produccién indu strial aumentoé un 1,2% en la Eurozona , misma tasa a la que se
habia expandido en agosto. En este caso los analistas esperaban un crecimiento también muy superior, del 2,4%. En tasa
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interanual y por sectores, en septiembre la produccién aument6 el 0,5% para los bienes intermedios; el 2,1% para la energia;
el 1,1% para los bienes de capital; y el 2,2% para los bienes de consumo no duraderos. En sentido contrario, la produccion
baj6 en septiembre en tasa interanual el 3,0% para los bienes de consumo duraderos.

En la Eurozona, en términos interanuales los mayores incrementos de la produccion industrial se registraron en Suecia
(+14,7%), Dinamarca (+9,5%) y Grecia (+7,1%), mientras que los mayores descensos se observaron en Luxemburgo (-3,4%)
y Lituania (-2,3%).

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, la tasa de desempleo en Francia aumento
ligeramente hasta el 7,7% en el 3T2025 desde el 7,6 % del trimestre precedente , lectura ésta que era la esperada por el
consenso de analistas de FactSet. Esta tasa es la mas elevada en un tercer trimestre desde el 3T2021

En el 3T2025 el nimero de desempleados aumentd en Fr ancia en 44.000 personas con relacién al 272025 , hasta
alcanzar los 2,4 millones, lo que sitla la tasa 0,3 puntos por encima de la del afio anterior, aunque todavia 2,8 puntos por
debajo del maximo alcanzado en 2015.

Por grupos de edad, el desempleo entre los jévenes de 15 a 24 afios descendio 0,2 puntos hasta el 18,8%, mientras que
aumento 0,2 puntos hasta el 7,1% para el grupo de 25 a 49 afios y 0,3 puntos, hasta el 5,1%, para los mayores de 50 afios.

Por su parte, la tasa de empleo para las personas de 15 a 64 afios  bajé 0,1 puntos hasta el 69,4% , manteniéndose cerca
de su maximo historico. La tasa de empleo a tiempo completo se mantuvo estable en el 57,6%, mientras que la de empleo a
tiempo parcial se situ6 en el 11,8%.

Finalmente, sefialar que la tasa de actividad alcanz6 en Francia el 75,2% en el 3T2025, 2,4 puntos porcentuales por
encima del nivel de finales de 2019 . El desempleo de larga duracién y el subempleo se mantuvieron estables en el 1,8% y
el 4,4%, respectivamente.

 REINO UNIDO

. La Oficina Nacional Estadistica britanica, la ONS, informé de que el Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido
descendio el 0,1% en septiembre con relacion a agos to. El consenso de analistas de FactSet esperaba que se hubiera
mantenido sin cambios (0,0%).

En septiembre la produccién industrial bajo el 2,0% con relacién a agosto , caida muy superior a la del 0,3% que
esperaban los analistas. Ademas, este es el mayor descenso que experimenta esta variable en un mes desde enero de 2021.
Cabe destacar que un ciberataque contra Jaguar Land Rover afectd significativamente la produccion de automoviles,
contribuyendo a una caida interanual del 24,5% en las exportaciones de automoviles en septiembre. La produccion se redujo
en todos los subsectores productivos: baj6é el 1,7% en las manufacturas (-1,5% esperado); el 3,4% en el suministro de
electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; el 3,4% en la mineria y extraccion, y el 0,7% en el suministro de agua,
alcantarillado, gestion de residuos y actividades de saneamiento.

Por su parte, la actividad en el sector servicios creci6 un 0,2% en septiembre con relaciéon a agosto , impulsada por el
crecimiento en el comercio mayorista y minorista; en la reparacién de vehiculos de motor y motocicletas (+1,4%), en la
informacion y comunicacion (+0,8%) y en la educacion (+0,8%).

Por dltimo, sefialar que la produccién de la construcciéon también aument6 un 0,2% en el mes analizado , impulsada
exclusivamente por el aumento del 0,7% en la nueva obra.

A su vez, destacar que el PIB del Reino Unido, segun la estimacion prelimin  ar del dato, creci6é un 0,1% en el 3T2025
desacelerandose respecto al crecimiento del 0,3% del 2T2025. En este caso, los analistas habian proyectado un aumento
intertrimestral del PIB britanico del 0,2%.
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En el 3T2025 la inversion en capital fijo aument6 un 1,8% con relacion al trimestre precedente (vs 0,5%  en el 2T2025),
impulsada por un mayor gasto en equipos TIC, maquinaria, viviendas y productos de propiedad intelectual, si bien la inversion
empresarial disminuy6 un 0,3%. Por su parte, el consumo privado crecié un 0,2% (vs 0,1% en el 2T  2025), impulsado por
un mayor gasto en ropa, calzado, ocio y cultura, mientras que el gasto publico avanzé un 0,3% (vs 1, 3% en el 2T2025),
reflejando modestos incrementos en educacion y asistencia social.

En el trimestre analizado el comercio neto contribuyé positivamente, ya que | as importaciones cayeron mas que las
exportaciones , compensando parcialmente el fuerte impacto negativo de la drastica caida de las existencias en comparacion
con el 2T2025.

En términos de produccion, en el 3T2025 los servicio s crecieron un 0,2% y la construcciéon un 0,1% , mientras que el
sector manufacturero se contrajo un 0,5%.

En tasa interanual el PIB del Reino Unido aument6 un 1,3% en el 3T2025, algo por debajo del 1,4% esperado por el
consenso.

« CHINA
. China ha publicado hoy informacién sobre la activid ad del mes de octubre :

Asi, la produccién industrial aumentd un 4,9% interanual en octubre, quedando por debajo de la prevision del consenso de
analistas del 5,5% y tras el incremento del 6,5% del mes anterior. La produccién de ordenadores personales, el acero crudo,
y el cemento disminuy6 a ritmo de doble digito, mientras que la de smartphones se redujo de forma moderada. No obstante,
la mayoria de las categorias registré una produccion positiva, destacando las de vehiculos de pasajeros y circuitos integrados.

La inversion en activo fijo  fue la otra decepcion, al caer un 1,7% acumulado en el afio, frente al deterioro esperado del 0,8%
desde el crecimiento del 0,5% del mes anterior, en lo que supone su primer registro negativo desde agosto de 2020. Las
manufacturas ralentizaron su crecimiento al 2,7%, desde el 4,0% anterior, con las infraestructuras cayendo un 0,1%, tras el
repunte del 1,1% anterior. Las caidas del sector promotor fueron mas profundas, hasta el 14,7%, desde el 13,9% previo,
continuando un deterioro en todos los meses de este afio. La lectura refleja la actual ralentizacion generalizada en ventas y
financiacién, mientras que los nuevos inicios de construccion de viviendas se mantuvieron cerca de un 20% abajo.

Las ventas minoristas se mantuvieron relativamente estables, aumentando un 2,9% en octubre en tasa interanual, frente al
incremento esperado del 2,8% del consenso, y el previo del 3,0%. No obstante, las conclusiones fueron decepcionantes,
teniendo en cuenta la extensién de las vacaciones de la Semana Dorada durante el periodo y que también incluyeron una
porcion significativa de la campafia del Dia de los Solteros.

e PETROLEO

. Segun informd la agencia Dow Jones, la Agencia Internacional de la Energia (AIE) dijo que prevé un importante
superavit de petréleo, con una oferta que podria su  perar la demanda en 2,4 millones de barriles diario s este afioy en
4 millones de barriles diarios el préximo

Ademas, la AIE espera que la demanda mundial de petréleo cre  zca en 788.000 barriles diarios este afio y en 770.0 00
barriles diarios el proximo , mientras que el crecimiento de la oferta se proyecta en 3,1 millones y 2,5 millones de barriles
diarios, respectivamente.

Finalmente, la AIE dijo que las reservas de petréleo alcanzaron en septiembre su nivel mas alto desde julio de 2021, y que los
datos preliminares de octubre indican nuevos incrementos, principalmente de crudo.
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Analisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. present6 ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ACS 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 var %
Cifra neta de negocio 36.753 29.702 23,7%
EBITDA 2.217 1.679 32,0%
Margin (%) 6,0% 5,7%
EBIT 1.497 1.079 38,8%
Margin (%) 4,1% 3,6%
Beneficio neto 655 605 8,3%
Margin (%) 1,8% 2,0%
Cartera de proyectos 89.274 86.555 3,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Las ventas de ACS en los primeros nueve meses del afio (9M2025) alcanzaron los EUR 36.753 millones, un 23,7%
mas en términos interanuales (+28,3% a tipos constantes), gracias al sélido comportamiento de todas las actividades.
Desglosando las ventas por paises, EEUU y Canada aportaron el 62% de la cifra total, seguidos por Australia con el
18%, Espafia con el 8%, el Resto de Europa con el 8% y el Resto del Mundo con el 4% restante.

Asimismo, el cash flow de explotacién (EBITDA) de ACS alcanzé los EUR 2.217 millones, un 32% superior al del
mismo periodo de 2024, (38% ajustado por tipo de cambio). En términos sobre ventas, el margen EBITDA repunt6
hasta el 5,0% en 9M2025, desde el 4,7% del mismo periodo del afio anterior.

Ademas, el beneficio neto de explotacién (EBIT)  se situé en EUR 1.497 millones, un 38,8% mas que el afio anterior
(45,1% ajustado por tipo de cambio). Destaca el fuerte crecimiento de Turner, con una mejora significativa de sus
margenes operativos. En términos sobre la cifra de negocios, el margen EBIT se elevé hasta el 4,1%, desde el 3,6%
de 9M2024.

ACS obtuvo en 9M2025 un beneficio neto atribuible de EUR 655 millones, lo que supone un incremento del 8,3%
respecto al mismo periodo del afio anterior, un 11,6% al ajustarse por el efecto del tipo de cambio.

El beneficio neto ordinario  del grupo, que excluye los resultados extraordinarios en ambos ejercicios, aumenté un
23,8% en términos comparables, hasta superar los EUR 585 millones, apoyado en la buena evolucion operativa de
todas las actividades, especialmente de Turner. Este excelente resultado permite revisar al alza los objetivos de
resultados para el afio hasta situar el crecimiento anual del beneficio neto ordinario ente un 20% y un 25% (EUR 820
- 855 millones), frente al 9% - 17% anterior.

A cierre de septiembre de 2025, la cartera de ACS se situé en los EUR 89.274 millones, lo que supone un crecimiento
interanual del 3,1% (+8,9% en términos comparables, es decir, ajustado por tipo de cambio). Este avance responde
al aumento del volumen de adjudicaciones registradas en el ejercicio, que superé los EUR 43.800 millones,
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especialmente impulsado por los mercados de infraestructuras de nueva generacion, y con especial énfasis en la
construccion de centros de datos, cuya cartera ha aumentado en mas de EUR 6.800 millones en los ultimos 12
meses.

El grupo ha invertido EUR 1.245 millones en los Ultimos doce meses, incluyendo el desarrollo de centros de datos y
la adquisicion de Dornan, situando la deuda neta en EUR 2.227 millones.

. present6é ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS CAF 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 var %
Cifra neta de negocio 3.165 2.918 8,5%
EBIT 161 137 17,5%
Margin (%) 5,1% 4,7%
BAI 145 100 45,0%
Margin (%) 4,6% 3,4%
Beneficio neto 100 61 63,9%
Margin (%) 3,2% 2,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

Importe neto de la cifra de negocios : EUR 3.165 millones (+8,0% interanual)

Beneficio neto de explotacion (EBIT) : EUR 161 millones (+18,0% interanual) debido al crecimiento de actividad y
a la progresion del margen consolidado (+0,4p.p.)

Margen EBIT s/cifra negocios: 5,1% (vs 4,7%; 9M2024)

Beneficio antes de impuestos (BAI) : EUR 145 millones (+44,0% interanual), gracias a la reduccion del gasto
financiero y el menor impacto de las divisas mejoran el resultado financiero un 28%

Beneficio neto atribuible : EUR 100 millones (+66,0% interanual), beneficiados por la tasa fiscal resultante que
disminuye, en linea con lo previsto.

Cartera: EUR 15.579 millones (+6,0% vs 2024)

Contratacion : EUR 4.049 millones (+80,0% vs 9M2024)

Noticias destacadas de Empresas

. El diario digital Bolsamania.com informé ayer que el consejero delegado de YN HSANENSDN, César Gonzalez-
Bueno, rechazd la posibilidad de operaciones corporativas en el sector bancario espafiol tras la Oferta Publica de Adquisicién
(OPA) fallida de BBVA, al afirmar que “no es necesario incurrir en operaciones corporativas, que podrian tener sentido pero
gue no se van a producir en un horizonte previsible porque todo el mundo estd cumpliendo con sus objetivos”. “Por lo tanto,
no van a ocurrir”, sefiald.

Gonzéalez-Bueno matizé que, desde un punto de vista teorico, salvo integraciones de los tres bancos grandes, cualquier
integracion de los otros bancos en Espafa tendria sentido. Cualquiera de ellos entre si, cualquiera de ellos con nosotros,
todas tendrian sentido. Habria sinergias de ingresos y costes. Con todo, insistié en que no se van a producir” porque “en este
momento todos estan satisfechos con su estrategia.
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El directivo ha reivindicado asimismo el peso y la fidelidad del accionariado de SAB, que considera determinante en la defensa
del banco frente a la OPA: “Se ha demostrado que tenemos un nucleo duro, ese 40% de los accionistas que al mismo tiempo
son clientes. Nucleo mas duro que ese, es dificil, y a las pruebas nos remitimos”. Explicéd que ese bloque esta compuesto por
un 30% de accionistas que son clientes y un 10% de inversores minoristas (que no necesariamente son clientes, pero si
particulares que poseen acciones).

. El importe satisfecho por las acciones compradas por hasta el 12 de noviembre de 2025 bajo
el Programa de Recompra asciende a EUR 1.146.169.104, lo que representa aproximadamente el 67,4% del importe de
inversiébn maxima del Programa de Recompra, que fue anunciado junto con las otras caracteristicas del Programa de
Recompra mediante la Comunicacion de Iniciacion de Programa. Con estas compras, SAN ha recomprado desde 2021
aproximadamente el 15% de sus acciones en circulacion a esa fecha.

. anuncio ayer la exitosa colocacion de bonos convertibles no dilusivos con liquidacién en efectivo por un
importe de EUR 400 millones, con vencimiento a 5,5 afios, hasta el 20 de mayo de 2031. Los Bonos devengaran un tipo de
interés fijo anual del 0,75%, pagadero semestralmente por periodos vencidos el 20 de mayo y el 20 de noviembre de cada
afio, comenzando el 20 de mayo de 2026.

Los Bonos se emitiran por su valor nominal (at par) en o en torno al 20 de noviembre de 2025, fecha prevista de liquidacion y
entrega de los Bonos. Salvo que con caracter previo sean objeto de conversién, amortizacion o recompra y cancelacion, los
Bonos se amortizaran por su valor nominal (at par) el 20 de mayo de 2031.

El precio de conversion inicial se fijara con una prima del 25% respecto al precio de referencia de las acciones. Dicho precio
de conversion inicial estard sujeto a los mecanismos de ajuste habituales, tal y como se establece en los términos y
condiciones de los Bonos. El precio de referencia de las acciones se determinard como la media aritmética del precio medio
ponderado por volumen (VWAP, por sus siglas en inglés) de la Accion de Ferrovial, expresado en euros, en el Sistema de
Interconexiodn Bursatil Espafiol, durante un periodo de 10 dias de cotizacion consecutivos que comenzara el 14 de noviembre
de 2025 (inclusive) y terminara el 27 de noviembre de 2025 (inclusive).

El precio de referencia de las acciones, el precio de conversién inicial y la ratio de conversién inicial se publicaran al término
del Periodo de Precio de Referencia de las Acciones, mediante publicacion de una comunicacion por Ferrovial, el 27 de
noviembre de 2025. Simultdneamente a la emisidn de los Bonos, FER adquirira a una o mas instituciones financieras o sus
filiales opciones de compra con liquidacion en efectivo respecto de las acciones, con el fin de cubrir su exposicion econémica
en caso de ejercicio de los derechos de conversion por parte de los tenedores de los Bonos.

En el contexto de la oferta de Bonos, FER ha asumido un compromiso de lock-up en relacién con las acciones y los valores
equity-linked por un periodo de 90 dias naturales a contar desde la Fecha de Liquidacidn, sujeto a excepciones habituales y
a la posible dispensa (waiver) de los Joint Global Coordinators.

. EIe]WAVRIANEINRY comunicod a la CNMV que ha obtenido las declaraciones de impacto ambiental (DIA) favorables para la
instalacion de 908 MWh de baterias en 11 plantas fotovoltaicas ubicadas en Castilla-La Mancha y Castilla y Ledn (Espafia).

. Segtin Bolsamania.com, y Piedrafita Systems han suscrito un acuerdo de intenciones (MoU) para desarrollar
conjuntamente soluciones tecnoldgicas avanzadas para las Fuerzas Armadas, con el objetivo de fortalecer la soberania
tecnolégica nacional y contribuir a los llamados programas especiales de modernizacion (PEM). En concreto, ambas
compafiias impulsaran sus capacidades en tecnologia de Ultima generacion en areas criticas para las misiones de defensa,
especialmente en los sistemas eléctricos de misién y de suspensién de los vehiculos terrestres militares, dos ambitos clave
para mejorar su rendimiento, fiabilidad y seguridad en operaciones.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 14 de noviembre 2025

. informa de que la enmienda mencionada el 5 de noviembre de 2025 no ha sido aprobada definitivamente en el
Congreso de los Diputados y, por tanto, AENA mantiene inalterada su propuesta de inversiones en el procedimiento que
actualmente se esta tramitando para la aprobacion final del DORA 3 por el Consejo de Ministros, de acuerdo con lo establecido
en la Ley 18/2014, de 15 de octubre, de aprobacién de medidas urgentes para el crecimiento, la competitividad y la eficiencia.

. El diario Expansion destaca en su edicién de hoy que propondra siete expedientes de regulacion de
empleo (ERE) para reducir entre 6.000 — 7.000 puestos de trabajo, dentro de su plan de ajustes de costes. La propuesta, que
se comenzard a comunicar a los sindicatos a partir del proximo lunes, afectara a Telefonica S.A (centro corporativo), a
Movistar+ y a las filiales de Espafia, Mdviles, Soluciones, Innovacion Digital y Global Solutions.

. El Consejo de Administracion de acordo ayer 13 de noviembre de 2025, la distribucién de un
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2025, por un importe fijo de EUR 0,20 brutos por accion a cada una de las
acciones existentes y en circulacion que tengan derecho a percibir dicho dividendo. En el marco de dicho acuerdo, el Consejo
de Administracion ha fijado que el Dividendo a Cuenta se abone conforme a lo indicado a continuacion:

0] Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que tienen derecho a recibir el dividendo (record date): 24
de noviembre de 2025.

(i) Fecha de pago del dividendo (payment date): 10 de diciembre de 2025.
Conforme a lo anterior:

0] La ultima fecha de contratacion en la que las acciones se negociaran con derecho a recibir el dividendo (last
trading date) sera el 20 de noviembre de 2025; y

(i) La fecha desde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir el dividendo (ex date) sera el 21 de
noviembre de 2025.

. Seglin Expansién, esta analizando una operacién de fusién inversa de su unidad de exploracion y produccion
(upstream) con la energética estadounidense APA Corp. REP se fusionaria con APA y, como este grupo ya cotiza en la Bolsa
de Nueva York, el grupo resultante automaticamente permaneceria cotizando en esa plaza con la misma ficha, por la via
exprés. La operacion estaria valorada en unos $ 19.000 millones (unos EUR 16.500 millones), segiin Bloomberg.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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