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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambic (MAD)
Indices anterior 07/11/2025  Var(ptos) Var% Vio altimo Dif. Base $/Euro 1.156
IGBM 1.596,46 1.576,18 -20,28 -1,27% Noviembre 2025 16.033.0 131,60 Yen/$ 153,89
IBEX 35 16.118.0 15.901.4 -216,8 -1,34% Diciembre 2025 15.903,0 1,60 Eurolf 1,137
LATIBEX 5564 10 5.487,40 -T6,7 -1,38% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 46.912,30 46.987,10 74,80 0,16%  USA 5¥r (Tir) 3.68% -1 p-b Brent $/bbl 63.63
S&P 500 6.720.32 6.728,80 8,48 0,43% USA 10¥r (Tir) 4.09% = Oro $lozt 3.994 10
NASDAQ Comp. 23.053.99 23.004,54 -49,45 -0.21%  USA 30¥T (Tir) 4. 70% +Z2 p.b Plata $/ozt 48.70
VIX (Volatilidad) 19,56 19,08 -0,42 -2,15%  Alemania 10Yr (Tir) 2,67% +1 pb Cobre $/lbs 486
Nikkei 50.276.37 50.911,76 635,39 1,26%  Euro Bund 12912  -0,06%  Niguel $/Tn 14.870
Londres{FT100) 3.735.78 9.682,57 -53,21 -0,55% |Espaiia 3Yr (Tir) 219% +2pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.964,77 7.950,18 -14,59 -0,18% Espaiia 5Yr (Tir) 2.54% +2 p.b 1 mes 1,859
Frankfort (DAX) 23.734.02 23.569,96 164,06 -0,69%  Espafia 10Yr (TIR} 3.19% +3pb 3 meses 1.998
Euro Stoxx 50 5.6711,18 5.566,53 44,65  -0,80% Diferencial Espaiia vs. Alemania 52 +1 pb 12 meses 2211
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 7 de noviembre
Ibex-35 (EUR millones) 1.508,63  Fuente: FactSe; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.573.44 — " . eSSt | FacEESTE
principales indices mundiales 31/10/25 30/11/25 wvar %o wvar %% afio 2025
S&P 500 II11I|| acciones} 4.845.43 S&P S00 6840, 20 5. 728,80 -1,6% 14 4%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.144 97 Dl Industrial Average 47 562,87 46,987, 10| -1,2% 10,45
% NASDAQ Composite Index 23.724,06] 23.004,54 -3,08¢ 19.1%
Valores Esparficles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 52 411,34] 50.276,37 2.1% 26,09
(*} Pandad &/Euro 7:15 a.m 1,156 STOXX Europe 600 ex Eurozone 529,23 525,08 -0,8% 6,2%
. Eurc STOXX 50 5.662,04] 5.566,53 -1,7% 13, 7%
Valores NYSE SIBE Dif euros e 16032 60 1550140 655 37,15
TELEFOMICA 3.60 3.66 -0.06 France CAC40 &.121 07 7.950,18 -2,1% 7.7%
B. SANTANDER 8.96 8.85 g,1] . [EEEREEEEERRE) O 058 90 08 560,96 =16 L5
— _ FTSEMIB 43.175,32 42.917,67 -0,6%6 25585
BBVA 17,65 17.47 018 [Frseio00 9 717,25 9.682,57 ~0,4% 18,5%
Eurostoxx 596, 50f 586,81 -1, 656 16,1%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Zona Euro: indice Sentix sentimiento inversor {noviembre): Est: -7,4

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana muy negativa para las bolsas europeas y estadounidenses, en la que los
inversores, con la “excusa” de las altas valoraciones, aprovecharon para realizar beneficios, sobre
todo en los valores que mejor lo venian haciendo en lo que va de curso, especialmente los de
crecimiento y los tecnoldgicos, concretamente los relacionados con el negocio de la Inteligencia
Artificial (1A), los inversores afrontan la sequnda semana de noviembre muy pendientes de los

acontecimiento Eoliticos en EEUU.
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Asi, y si hasta hace poco el cierre del gobierno federal habia sido obviado por los inversores, en los
ultimos dias de la semana pasada, cuando el mismo pasé a convertirse en el mas largo de la historia
sin que hubiera indicios de solucion, los inversores comenzaron a mostrar su preocupacion al
respecto. En este sentido, y ademas de la falta de la publicacién de estadisticas oficiales como
consecuencia del cierre del gobierno, algo que deja “a ciegas” tanto a los inversores como a la propia
Reserva Federal (Fed) a la hora de tomar sus decisiones, en los mercados se empezo a extender el
miedo por el potencial impacto que el mencionado cierre pudiera estar ya ocasionando tanto al
mercado laboral como a la economia de EEUU en su conjunto.

En este sentido, cabe destacar que a lo largo de la semana se publicaron varios informes privados
sobre el estado del mercado laboral, informes que no suelen atraer la atencion de los inversores
dada su reducida fiabilidad, pero que, en esta ocasion, a falta de datos oficiales, si tuvieron impacto
en los mercados, en su mayoria para “mal”, al advertir de un importante deterioro del mercado de
trabajo estadounidense en el ultimo mes. Pero, quizas, lo mas relevante fue la publicacion el viernes
de la lectura preliminar del indice de sentimiento de los consumidores, que elabora la Universidad
de Michigan, que mostré una importante y no esperada caida, tanto por el empeoramiento de la
opinidon que los consumidores mostraron sobre el estado actual de la economia como de sus
expectativas futuras sobre la misma. De hecho, el indice general se situé muy cerca de sus niveles
mas bajos de la historia. Si bien este indicador adelantando de consumo no viene “funcionando” bien
como tal en los ultimos meses, ya que el consumo privado sigue mostrandose resistente en EEUU,
no por ello deja de ser alarmante su fuerte deterioro, deterioro que se explica en gran medida por el
impacto que en “la moral” de los ciudadanos esta ya teniendo el cierre del gobierno federal.

Todo este tema entendemos que se dejo notar la semana pasada en el negativo comportamiento de
la bolsa estadounidense, la cual, como suele ser habitual, terminé por arrastrar a la baja al resto de
mercados de renta variable mundiales, tanto en Europa como en Asia.

No obstante, parece que esta semana comienza con “buenas noticias” que apuntan a una cercana
reapertura del gobierno federal. Asi, AYER domingo el Senado aprobé por 60 votos a favor y 40 en
contra (8 senadores demdcratas moderados votaron a favor) una propuesta republicana de ley que
permitiria abrir el gobierno federal -ver detalles en la seccion de Economia y Mercados-. No obstante,
y aunque el acuerdo superd su primer obstaculo procedimental, aun requiere de una votacion final
de cierre del debate en el Senado (podria tener lugar HOY) y también debera obtener la aprobacion
de la Camara de Representantes (camara baja del Congreso controlada por los republicanos). De
este modo, todo el proceso podria durar varios dias mas.

Asi, y en una sesion que presenta unas agendas macroecondémica y empresarial bastante livianas,
HOQOY sera la posible reapertura del gobierno federal el factor que determinara, en este caso para
“bien”, el comportamiento de los mercados bursatiles mundiales, tal y como ya ha ocurrido esta
madrugada con los asiaticos, que han cerrado en su mayoria al alza. Esperamos, por tanto, que en
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linea con los avances que presentan los futuros de los indices de Wall Street, esta mafana las bolsas
europeas abran con importantes avances, tratando de esta forma de recuperarse en parte de las
pérdidas acumuladas a lo largo de la semana pasada. Si finalmente el Senado aprueba el proyecto
de ley para la reapertura del gobierno federal, es posible que en los proximos dias se comiencen a
publicar en EEUU algunas importantes estadisticas oficiales, entre ellas las de empleo e inflacion, lo
que aportaria mucha informacion a los inversores a la hora de adoptar sus decisiones. También
ofreceria mas claridad sobre la posible decision que en materia de tipos de interés puede terminar
adoptando la Reserva Federal (Fed) en la reunién que celebrara su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) en diciembre.

Por lo demas, cabe comentar que esta madrugada el dolar avanza ligeramente con relacion a divisas
como el euro, la libra o el yen; que los bonos ceden ligeramente, lo que implica un pequeio repunte
de sus rendimientos; que el precio del petréleo y el del oro suben; y que los precios de las principales
criptomonedas también muestran ganancias.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:

e Almirall (ALM): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Mediobanca Banca (MB-IT): resultados 1T2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companias:

Chegg (CHGG-US): 3T2025;
DocGo (DGCO-US): 3T2025;
Occidental Petroleum (OXY-US): 3T72025;
Pagaya Technologies (PGY-US): 3T72025;
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Economia y Mercados

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, en septiembre la economia de Alemania generé
un superavit comercial de EUR 15.300 millones, cifra inferior a los EUR 16.900 millones de agosto (revisada a la baja) y a
los EUR 16.500 millones esperados por el consenso de analistas de FactSet. El de septiembre es el menor superavit comercial
que genera Alemania desde octubre de 2024.

En el mes analizado las exportaciones aumentaron un 1,4% con relaciéon a agosto (+0,5% esperado por los analistas),
hasta los EUR 131.100 millones, su nivel més elevado en 5 meses. Este incremento supone el primer aumento de las
exportaciones en tres meses, impulsado por una mayor demanda de los paises de la Uniéon Europea (UE). Por otro lado, los
envios a paises no pertenecientes a la UE se mantuvieron practicamente sin cambios, a pesar de un aumento del 11,9% en
las exportaciones a EEUU, lo que supone el primero aumento de esta partida en seis meses.

Por su parte, las importaciones aumentaron un 1,3% con relacién a agosto (+0,5% esperado por los analistas), hasta
los EUR 115.900 millones, su importe mas elevado en 28 meses.

En los primeros nueve meses del aiio (9M2025) Alemania registré un superavit comercial de EUR 151.500 millones,
con un aumento de las exportaciones del 0,7% y de las importaciones del 4,8%.

. El Ministerio de Economia y Finanzas francés informé de que la economia de Francia generé un déficit comercial de EUR
6.600 millones en septiembre, el mayor en tres meses, y frente al de EUR 5.200 millones de agosto. Los analistas del
consenso esperaban, por su parte, una cifra inferior, de EUR 5.900 millones.

En septiembre las exportaciones crecieron un 0,1% con respecto al mes anterior, hasta los EUR 51.900 millones, ya
que el aumento de las ventas de productos refinados del petréleo (+19,0%), maquinaria (+6,1%) y productos agricolas (+1,6%)
se vio practicamente contrarrestado por el descenso de las ventas de material de transporte (-8,6%) e hidrocarburos naturales
(-20,9%). Por regiones, las exportaciones aumentaron a la UE (+4,1%) y a Asia (+0,9%), mientras que los envios a Oriente
Medio (-22,5%) y América (-1,2%) disminuyeron, estos ultimos afectados por los aranceles estadounidenses.

A su vez, las importaciones crecieron en septiembre un 2,5% con relacion a agosto, hasta los EUR 58.500 millones,
impulsadas por las compras de hidrocarburos naturales (+14,5%), de maquinaria (+3,8%) y de productos refinados del petréleo
(+3,2%), mientras que las compras de productos agricolas (-2,6%) y de material de transporte (-2,7%) disminuyeron. Por
regiones, las importaciones aumentaron desde Asia (+5,5%) y América (+3,9%), pero disminuyeron desde Africa (-14,1%) y
Oriente Medio (-0,1%).

e EEUU

. El Senado estadounidense esta cerca de un acuerdo para poner fin al cierre del gobierno. El acuerdo propuesto permite
que el Congreso y los Departamentos de Agricultura y Asuntos de Veteranos reciban fondos para todo el afio fiscal, mientras
que otras agencias los recibiran hasta el 30 de enero. El acuerdo garantiza que los empleados federales despedidos seran
nuevamente empleados y recibiran el pago de su ndéminas de forma retroactiva, ademas de evitar despidos adicionales hasta
el 31 de enero.

Como parte del compromiso, el lider de la mayoria del Senado, el republicano Thune, prometié que los demécratas
votaran en diciembre para extender los créditos fiscales de Obamacare que expiran, un punto conflictivo en las
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negociaciones. El Senado aprobé la votacion de procedimiento el domingo por la noche después de que el proyecto de ley
obtuviera suficientes votos de demdécratas moderados para proporcionar los 60 necesarios para su aprobacion.

El Senado levanté la sesidon hasta el lunes, aunque ain no ha programado la votacidon final del proyecto de ley. Si
finalmente la propuesta se convierte en ley, el acuerdo allanaria el camino para la publicacion de datos econémicos retrasados,
incluyendo las néminas no agricolas.

. Segun publicé la Universidad de Michigan, su indice que mide el sentimiento del consumidor de los EEUU bajé en
su lectura preliminar de noviembre hasta los 50,3 puntos desde los 53,6 puntos de finales de octubre, quedando
igualmente muy por debajo de los 54,2 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La preliminar de
noviembre es la lectura mas baja que registra este indicador adelantado de consumo desde junio de 2022. El descenso del
mismo en el mes fue consecuencia de |la caida del 17% registrada en las evaluaciones que de sus finanzas personales actuales
realizan los consumidores y de la caida del 11% en las expectativas que maneja este colectivo para las condiciones
comerciales del préximo afio.

En el mes de noviembre, y también seguin la lectura preliminar del dato, el subindice que mide la percepciéon que de
la situacién actual tienen los consumidores estadounidenses bajo hasta los 49,0 puntos desde los 50,3 de finales de
octubre. En este caso los analistas esperaban que se mantuviera estable al nivel del mes precedente.

Por su parte, el subindice de expectativas de los consumidores estadounidenses bajo en su lectura preliminar de
noviembre hasta los 52,3 puntos desde los 58,6 puntos de finales de octubre, situandose a su vez, lejos de los 59,2
puntos proyectados por los analistas.

Finalmente, sefialar que las expectativas de inflacion a 12 meses que barajan los consumidores repuntaron en
noviembre hasta el 4,7% desde el 4,6% del mes anterior, mientras que las expectativas de inflacion a 5 afios bajaron hasta
el 3,6% desde el 3,9% de octubre.

Los analistas que elaboran los indices sefialaron en su informe que, ante el cierre del gobierno federal, que se prolonga
desde hace mas de un mes, los consumidores expresaron su preocupacion por las posibles consecuencias negativas
para la economia. En ese sentido, indicaron que el descenso en la confianza en noviembre ha sido generalizado,
independientemente de la edad, los ingresos o la afiliacion politica.

e CHINA

. Segun datos de la Oficina Nacional de Estadistica china, el indice de precios de consumo (IPC) de China subié en
octubre el 0,2% en tasa interanual (-0,3% en septiembre). El consenso de analistas de FactSet esperaba que el indicador
se mantuvieron estable (0,0%) en tasa interanual en el mes analizado. La inflacion se sitié en positivo en China en octubre
por primera vez desde el pasado mes de junio, creciendo a su nivel mas elevado desde enero.

En octubre, el crecimiento interanual de los precios de los productos no alimentarios se aceleré (0,9% vs 0,7% en
septiembre), impulsada por la expansion de los programas de intercambio de productos de consumo y el aumento del gasto
durante la Semana Dorada, factores que contribuyeron a estimular la demanda interna. Los precios continuaron subiendo en
los sectores de vivienda (0,1% vs 0,1% en septiembre), en la ropa (1,7% vs 1,7% en septiembre), en el sector de la salud
(1,4% vs 1,1% en septiembre) y en la educacion (0,9% vs 0,8% en septiembre). En sentido contrario, los precios del transporte
siguieron bajando, aunque a un ritmo mas lento (-1,5% vs -2,0% en septiembre). En cuanto a los alimentos, los precios
registraron la menor caida en tres meses (-2,9% vs -4,4% en septiembre).

La inflacion subyacente, que excluye los precios de los alimentos no elaborados y los de la energia, aumenté en octubre
un 1,2% en tasa interanual (+1,0% en septiembre), el nivel mas alto en 20 meses,
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Con relacién al mes de septiembre, el IPC de China subi6 el 0,2%, lo que representa su mayor tasa de crecimiento mensual
en tres meses.

Por su parte, el indice de precios de la produccion (IPP) de China cayé el 2,1% en tasa interanual en el mes de octubre
(-2,3% en septiembre), lo que supone bajar por trigésimo séptimo mes de forma consecutiva. El consenso de analistas d
FactSet esperaba una caida interanual del IPP en el mes algo superior, del 2,3%.

En octubre y en tasa interanual, los precios de los bienes de consumo cayeron a un ritmo mas lento (-1,4% vs -1,7%
en septiembre), con descensos continuos en alimentos (-1,6% vs -1,7% en septiembre), en la ropa (-0,3% vs -0,3% en
septiembre) y en bienes duraderos (-3,2% vs -3,9% en septiembre). Por su parte, los precios de los bienes de uso diario
aumentaron (1,0% vs 0,7% en septiembre). A su vez, los precios de los materiales de produccion se mantuvieron débiles (-
2,4% vs -2,4% en septiembre), con caidas persistentes en mineria (-7,8% vs -9,0% en septiembre), en las materias primas (-
2,5% vs -2,9% en septiembre) y en el procesamiento de materiales (-1,9% vs -1,7% en septiembre).

Con relacion a septiembre, el IPP e China subié un 0,1%, tras mantenerse estable en septiembre.

Analisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bolsa Espaiiola

. m presento el pasado viernes sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los
que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS IAG 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 Var (%)

Ingresos totales 25.234 24.053 4,9%
Ingresos Pasaje 22.034 21.313 3,4%
Ingresos de Carga 912 870 4,8%
Otros Ingresos 2.288 1.870 22,4%

Beneficio de explotacion (EBIT) 3.931 3.322 18,3%

Margen EBIT s/ingresos totales 15,6% 13,8%

Beneficio antes de impuestos 3.615 2.955 22,3%

Beneficio neto atribuible 2.703 2.340 15,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

e |AG elevo su cifra de ingresos totales un 4,9% entre enero y septiembre, en relacién con el mismo periodo del afio
anterior, hasta los EUR 25.234 millones, impulsados por la mejora en todos sus segmentos: ingresos por pasaje
(+3,4% interanual); ingresos por carga (+4,8% interanual); y otros ingresos (+22,4% interanual).

e Por su parte, los gastos totales de explotacion repuntaron un 2,8% interanual en 9M2025, lo que permitio al holding
incrementar su beneficio neto de explotacion (EBIT), un 18,3% en el periodo analizado, hasta los EUR 3.931
millones. En términos sobre ingresos, el margen EBIT se incrementd hasta el 15,6% (vs 13,8%; 9M2024).
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El beneficio antes de impuestos (BAI) de IAG ascendié a EUR 3.615 millones a 9M2025, lo que supone un 22,3%
mas que en el mismo periodo del afio precedente. Finalmente, un incremento de impuesto de sociedades del 48,3%,
limitd el incremento del beneficio neto atribuible a un 15,5% interanual en el periodo analizado.

Perspectivas:

o Las perspectivas de IAG para el afio completo se mantienen sin cambios.

o Lasreservas de IAG para el 4T2025 muestran un nivel de ingresos positivo.

o |AG esta encaminada a conseguir otro afio de crecimiento de ingresos y beneficios, progreso de margenes
y fuertes retornos para sus accionistas.

o La demanda de viajes sigue siendo fuerte. IAG esta bien posicionada, con un modelo de negocio sdlido,
grandes marcas y una red de primera clase, mientras son conscientes del entorno macroeconémico y
geopolitico.

presento el pasado viernes sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio

(9M2025), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS AMADEUS 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M 2025 oM2024 Var (%)

Ingresos ordinarios totales 4.895,3 4.600,6 6,4%
Ingresos Distribucién 2.377,2 2.230,5 6,6%
Ingresos Soluciones IT 1.741,7 1.636,2 6,4%
Ingresos Hoteles y Otras soluciones 776,4 733,9 5,8%

Cash flow de explotacién (EBITDA) ajustado 1.928,7 1.801,5 7,1%

Margen EBITDA s/ingresos totales 39,4% 39,2%

Beneficio neto explotacién (EBIT) 1.419,6 1.310,0 8,4%

Margen EBIT s/ingresos totales 29,0% 28,5%

Beneficio neto explotacién (EBIT) ajustado 1.470,6 1.361,9 8,0%

Margen EBIT ajustado s/ingresos totales 30,0% 29,6%

Beneficio del periodo 1.088,2 988,3 10,1%

Beneficio ajustado del periodo (*) 1.108,9 1.024,4 8,2%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

En 9M2025, los ingresos ordinarios totales de AMS crecieron un 6,4% (+8,0% a tipos constantes), hasta los EUR
4.895,3 millones. El crecimiento de los ingresos del grupo se debié a un aumento de los ingresos del area de
Soluciones Tecnoldgicas para la Industria Aérea (Air IT Solutions) del 6,5%, un crecimiento del 5,8% en los ingresos
de Hoteles y Otras Soluciones, y un incremento del 6,6% en los ingresos por Distribucion Aérea.

Asimismo, en 9M2025, las reservas de AMS crecieron un 2,7%, o un 3,1% si se excluye el impacto del afio bisiesto
2024. Los pasajeros embarcados (PBs) de AMS se incrementaron un 3,7% interanual en 9M2025, o un 4,3%
excluyendo el impacto del afio bisiesto (un dia mas en 2024). El crecimiento se debio principalmente a la evolucion
del trafico aéreo mundial, a lo que se sumo la aportacidon no organica de los pasajeros embarcados por Vietnam
Airlines, que migré a Altéa en abril de 2024.

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) de AMS creci6 entre enero y septiembre un 7,1%, hasta EUR
1.928,7 millones, como consecuencia de (i) un aumento de los ingresos del 6,4%, segun lo descrito anteriormente,
compensado en parte por (ii) aumentos del coste de los ingresos (del 3,1%) y de las retribuciones a empleados y
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Otros gastos de explotacion (del 8,0%). El margen de EBITDA fue del 39,4%, 0,2 puntos porcentuales por encima
del registrado en el mismo periodo del afio anterior.

e Ademas, en 9M2025 el beneficio neto de explotacion (EBIT) ajustado creci6 un 8,0% interanual, hasta los EUR
1.470,6 millones. El margen del EBIT ajustado crecio6 0,4 pp, hasta el 30,0%. A tipos de cambio constantes, el EBIT
ajustado aumento un 8,7%, impulsado por un crecimiento del 7,8% del EBITDA y un aumento del 5,0% de los gastos
de depreciacion y amortizacion.

e Finalmente, en 9M2025, el beneficio neto ajustado aumento un 8,2%, hasta EUR 1.108,9 millones, impulsado por

un crecimiento del EBIT ajustado del 8,0%, una reduccion del 25,9% de los gastos financieros netos ajustados y un
aumento del 14,7% de los gastos ajustados por impuesto de sociedades.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informé el viernes que el consorcio vasco formado por el presidente de Sidenor, Gobierno vasco, BBK 'y
Vital y Pegaso -sociedad integrada por Trilantic y la familia Oriol (fundadora de Talgo)- han firmado este viernes la compraventa
del 29,76% del fabricante de trenes espafiol m Son, en concreto, 36,86 millones de acciones, que rozan el 30%
(el 29,9% en concreto) de los derechos de voto tras descontar la autocartera y que vende el al fondo Trilantic. De ellas, Pegaso
vendera 33.856.141 acciones de TLGO y los restantes vendedores, en conjunto, se desharan de 3.008.707 titulos, que a su
vez seran adquiridas por los miembros del consorcio.

El precio de compra fijado ha sido de EUR 4,25 euros (lo que representa un total de EUR 156,67 millones por la totalidad de
las 36.864.848 acciones objeto de la compraventa) més un precio variable contingente condicionado a una eventual reventa
a un precio superior en los dos afios siguientes. TLGO ha explicado que si la autocartera de la compafiia se incrementase
antes del cierre de la compraventa, el numero de acciones de TLGO a transmitir por los vendedores y adquirir por los miembros
del consorcio se reduciria proporcionalmente para mantener inalterados los porcentajes del capital social actual y de los
derechos de voto de TLGO, descontada la autocartera, que representasen las acciones objeto de la compraventa.

Los compradores se haran cada uno con el 8,5% del fabricante ferroviario, salvo la excaja alavesa Vital, que compra el 4,2%.
El empresario José Antonio Jainaga, presidente de la siderdrgica Sidenor, realiza la adquisicion a través de su firma familiar
Clerbil, y el Gobierno vasco lo hace mediante su fondo de inversién Finkatuz. El precio final sera de EUR 156,6 millones, que
supone EUR 4,25 por accion. A este importe se sumara un precio variable en funcién de que algun socio vasco venda acciones
de TLGO a un precio superior al acordado a un tercero durante los 24 meses posteriores a cerrar la compraventa.

. El diario Expansién informé Eue el consejero delegado de [[NIMi¥:N({IP)33], José Vicente de los Mozos, ha abierto la puerta a

colaborar con en el contrato de radios tacticas militares para el cual el Gobierno concedié a su empresa
un préstamo de EUR 768 millones al 0% de interés para la prefinanciacion del programa. "Si, nosotros con TEF hablamos y
podemos colaborar en muchos campos. Si se encuentran los intereses y la colaboracion es positiva, tanto para TEF como
para IDR, lo haremos", resalté este viernes el directivo en un desayuno informativo organizado por Europa Press. Cabe
recordar que el Ministerio de Defensa ha adjudicado varios de los ultimos grandes contratos publicos para el suministro
de radios tacticas al Ejército a una union temporal de empresas (UTE) entre TEF y Aicox.
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. El portal digital Bolsamania.com informé el viernes que la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings ha revisado
la perspectiva de de “estable” a “positiva”, al tiempo que ha confirmado la calificacion de emisor a largo plazo
de la empresa en “B+”. La agencia también ha mejorado la calificacién de la deuda senior garantizada de la compaiiia de “BB-
“a “BB”, lo que refleja el fortalecimiento de los fundamentos del negocio y la sdlida ejecucion de su plan estratégico.

. Segun informé la compariia a la CNMV, el Consejo de Administracién de ha aprobado el pago de un
dividendo flexible de, al menos, EUR 1,40 por accién y a distribuir el proximo 17 de diciembre. Asi, los accionistas de la
sociedad podran elegir entre i) percibir su retribucion mediante la entrega de acciones nuevas totalmente liberadas, ii) transmitir
la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el mercado, o iii) recibir su retribucion en efectivo.

Ademas, y segun informa la sociedad, los accionistas de VIS podran combinar cualquiera de las alternativas mencionadas
anteriormente respecto de los distintos grupos de acciones de los que cada uno sea titular.

Asi, el calendario estimado de la segunda ejecucion del sistema de dividendo opcional "Viscofan Retribucién Flexible"
correspondiente al ejercicio 2025 sera el siguiente:

e el dia 17 de noviembre se comunicara el nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una
accion y del importe del dividendo a cuenta bruto por accion;

e EI 19 sera el ultimo dia en el que se negocian las acciones de la sociedad con derecho a participar en el sistema de
dividendo opcional "Viscofan Retribucion Flexible";

¢ Lafecha de referencia (ex date) desde la cual, inclusive, las acciones de VIS se negocian sin derecho a participar en
el sistema de dividendo opcional ha quedado fijada para el 20 de noviembre.

e El 4 de diciembre tendra lugar el fin del periodo comun de eleccion y del periodo de negociacion de los derechos de
asignacion gratuita.
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