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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 06/11/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.154

IGBM 1.593.68 1.596,46 2,78 0,17% Noviembre 2025 16.151.0 33.00 Yen/$ 153,25

IBEX-35 16.098.4 16.118,0 19,6 0,42% Diciembre 2025 16.138.0 20,00 EurolE 1,135

LATIBEX 5.R43.00 5.564,10 211 0,38% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 47.311,00 46.912,30 -398,70 -0,84%  USA 5Yr (Tir) 3.69% Tpb Brent $/bbl 63,38

S&P 500 6:796,29 6.720,32 7587  -1,12%  USA 10¥T {Tir) 4.09% -7 pb. Oro $lozt 3.986,50

NASDAQ Comp. 23.493.80 23.053,59 44580  -1,90%  USA 30Yr (Tir) | 468% -6pb _lea $lozt 48,69

VIX (Volatilidad) 18.01 19,50 1,49 8,27%  Alemania 10¥r (Tir}) 2.66% = Cobre $/lbs 4 86

Nikkei 50.883.68 50.276,37 507,31 -1,19% Euro Bund 129,18 0,10%  Niguel $/Tn 14.920

Londres{FT100) 3.777.08 9.735,78 -4130  -0,42% Espaia 3Yr(Tir) 2.17% -2 p.b. Interbancario (Euribaor)

Paris (CACAD) 8.074.23 7.964,77 -109,46 -1,36%  Espafia 5Yr (Tir} 2.52% -1pb 1 mes 1,865

Frankfort (DAX) 24 04974  23.734,02 -315,72 -4,31% Espafia 10Yr (TIR) | 3.16% -2 pb _3 meses 1,990

Euro Stoxx 50 5669 13 5.611,18 -57,95 -1,02%  Diferencial Espaina vs. Alemania L% = 12 meses 2,212

Volimenes de Contratacion indice de Sentimiento de los Consumidore de EEUU - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 147557 Fuente: Universidad de Michigan, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.633.16 |

‘S&P 500 (mill acciones) 4.944 93

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.698.56

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad &/Euro 7:15a.m 1,154

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 3.59 3.64 -0.05

B. SANTANDER 8.92 5.94 -0.02

BEVA 17,95 17.94 0.01 . |

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: indice sentimiento consumidores {noviembre; prefiminar): Est: 54,2
Alemania: Balanza comercial (septiembre): Est: 16.500 millones

Francia: Balanza comercial (septiembre}. Est n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Yendo de mas a menos, los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER en su
mayoria _con_importantes descensos __, muy cerca de sus niveles mas bajos de la sesién. Si el
martes habia sido Wall Street quien por la tarde habia “venido al rescate” de la renta variable
europea, AYER ocurri6 todo lo contrario. Una serie de informes de compafiias privadas apuntando a
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que el mercado laboral estadounidense se estaba deteriorando rapidamente, informes que
contradicen lo expuesto un dia antes por la procesadora de ndéminas ADP, que apunté a la creacién
neta de empleos privados en octubre, provocaron una nueva “huida” del riesgo de los inversores en
Wall Street, lo que conllevé que, una vez mas, fueran los sectores/valores que mejor lo han venido
haciendo en lo que va de ejercicio, concretamente los tecnoldgicos relacionados con el negocio de
la Inteligencia Atrtificial (IA), los que mas sufrieron el castigo por parte de lo inversores, los cuales,
aprovechando las elevadas plusvalias latentes que mantienen en los mismos, optaron por la
realizacion de beneficios. Ello provocé desde el comienzo de la sesién fuertes caidas en los
principales indices bursatiles estadounidenses, caidas que arrastraron a los europeos, los cuales,
hasta la apertura del mercado estadounidense sélo retrocedian ligeramente.

Tampoco estd ayudando mucho al sentimiento de los inversores el hecho de que el cierre del
gobierno federal de EEUU siga adelante, siendo ya, tras 37 dias, el mas largo de la historia. Ademas,
y tras los favorables resultados cosechados en varias elecciones locales por los demdcratas, no
parece que, de momento, tengan interés en llegar a un acuerdo con los republicanos para terminar
con el mencionado cierre. En este sentido, sefialar que AYER el gobierno de EEUU anuncié que
reduciria el nimero de vuelos en 40 aeropuertos del pais ante la falta de controladores, hecho éste
consecuencia del cierre del gobierno, algo que también peso en el &nimo de los inversores. En este
sentido, y de cara al comportamiento de los mercados, cabe sefialar que el cierre federal tiene dos
principales consecuencias: i) el hecho de que tanto los inversores como la propia Reserva Federal
(Fed) estén “a ciegas” ante la falta de datos oficiales, lo que limita su capacidad de tomar decisiones;
y ii) el cierre, por su duracion, es evidente que esta ya pasando factura al crecimiento econémico del
pais y, por tanto, puede terminar afectando a las expectativas de resultados de las compafiias
cotizadas.

Por otro lado, comentar que AYER, tal y como se esperaba, el Comité de Politica Monetaria del
Banco de Inglaterra (BoE), en una votacion ajustada (5 a favor y 4 en contra), opté por mantener sus
tasas de interés de referencia sin cambios en el 4,0%. Hubo cuatro miembros del consejo que votaron
a favor de bajarlos en 25 puntos basicos, ya que esperan que la inflacién, concretamente en su
componente subyacente, comience a bajar en los proximos meses. La reaccién de los mercados
europeos de bonos y acciones al anuncio fue tibia, al estar mas que descontado que en esta reunién
el BoE no iba a mover sus tasas.

HOY, en principio, y en linea con lo ocurrido esta madrugada en la mayoria de las bolsas asiaticas,
esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran ligeramente a la baja, lastrados por
los valores tecnoldgicos. En una sesion que presenta unas agendas macroeconémica y empresarial
algo mas livianas que dias anteriores, la principal referencia de los inversores en Europa sera durante
la mafiana el comportamiento que muestren los futuros de los indices estadounidenses y, ya por la
tarde, la apertura de Wall Street. De como se comporte la bolsa estadounidense esta tarde
dependera en gran medida la tendencia que adopten los indices europeos al cierre de la semana.
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Por lo demas, comentar que esta madrugada el délar sube ligeramente con relaciéon al resto de
principales divisas; que tanto los precios como los rendimientos de los bonos estan estables; y que
el precio del petroleo y del oro vienen al alza, como también lo hacen los precios de las principales
criptomonedas.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

* Amadeus (AMS): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);
¢ Cellnex (CLNX): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET);
¢ Sacyr (SCYR): resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas (CET);

. IAG: resultados 9M2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Daimler Truck Holding (DTG-DE): resultados 3T2025;
« Piaggio (PIA-IT): resultados 3T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Duke Energy (DUK-US): 3T2025;

¢ Fluor Corp. (FLR-US): 3T2025;

e Franklin Resources (BEN-US): 4T2025;
¢ The Wendy's Co. (WEN-US): 3T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la produccién industrial, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, repunt6 en Espafia en septiembre el 0,4% con relaciéon a agosto , mes en el que habia
caido el 0,1%. Por sectores de actividad, la produccién industrial de bienes intermedios (+2,0%) fue la que mas repuntd, en el
mes analizado, mientras que la produccién de bienes de equipo (-1,4%) fue la Gnica que se contrajo.

En tasa interanual, la produccién industrial, en cif ras corregidas por efectos estacionales y de calend  ario, aumento

en septiembre el 1,7% (+3,3% en agosto) . En la serie original, sin ajustes, la produccion industrial crecié en septiembre el
4,5% (+0,2% en agosto). Por sectores, y con relacién al mes de septiembre de 2024, y en datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario, el incremento mas elevado lo alcanzo la produccion de energia (3,6%), seguida de la de bienes
de consumo (+2,9%), mientras que la Unica que descendid fue la produccién de bienes de equipo (-0,3%).
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia estadistica europea Eurostat publico que las ventas minoristas descendieron en septiembre en la Eurozona
un 0,1% con relacion a agosto, en datos ajustados e stacionalmente . El consenso de analistas de FactSet habia
proyectado un incremento de esta variable en el mes del 0,3%. En el mes de septiembre las ventas se mantuvieron estables
(0,0%) para alimentos, bebidas y tabaco; y bajaron un 0,2% para productos no alimentarios (excepto combustible para
automaviles) y descendieron un 1,0 % para combustibles para automoviles en tiendas especializadas.

En tasa interanual y en datos ajustados por calendar  io, en septiembre las ventas minoristas aumentaron el 1,0% en
la Eurozona (1,6% en agosto) , sensiblemente mas que el 0,2% esperado por el consenso. En tasa interanual las ventas
aumentaron el 1,0% para alimentos, bebidas y tabaco, y el 1,4% para productos no alimentarios (excepto combustible para
automocion), mientras que descendieron el 0,7% para combustibles para automocién en tiendas especializadas.

Por paises, y en tasa interanual, en septiembre donde mas crecieron las ventas minoristas fue en Chipre (+8,5%) y en Malta
(+6,6%), mientras que donde mas descendieron fue en ltalia (-2,3%), Bélgica (-0,8%) y Austria (-0,1%).

. Segun publico ayer S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de la co  nstruccion de la Eurozona, el PMI
construccion, bajé en el mes de octubre hasta los 4 4,0 puntos desde los 46,0 puntos de septiembre , situandose de
esta forma a su nivel mas bajo en 8 meses. Cualquier lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En octubre la produccion se contrajo drasticamente d ebido al desplome de los nuevos pedidos, impulsado por una
mayor desaceleracion en los sectores de la vivienda y la ingenieria civil , mientras que la actividad comercial también se
debilitd. Alemania (42,8 puntos vs 46,2 puntos en septiembre) y Francia (39,8 puntos vs 42,9 puntos en septiembre)
continuaron contrayéndose, siendo Francia la que experiment6 el descenso mas rapido, mientras que lItalia (50,7 puntos vs
49,8 puntos en septiembre) registré un crecimiento marginal tras cuatro meses de caidas.

Las empresas volvieron a recortar empleos y compras , prolongando una tendencia de reduccion de persona | ya
existente , y el uso de subcontratistas disminuy6 drasticamente. El incremento de los precios de los insumos se moderé hasta
su nivel mas bajo en siete meses, aunque las presiones sobre los precios en Francia se intensificaron. Las cadenas de
suministro se deterioraron ligeramente, y las tres principales economias registraron plazos de entrega mas largos. Las
empresas se mantuvieron pesimistas sobre las perspe ctivas para el proximo afio ante la débil demanda , si bien las
empresas italianas fueron las mas optimistas (reflejaron su mayor optimismo en casi un afio y medio), en contraste con el
empeoramiento de la confianza en Francia y la persistente cautela en Alemania.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, ha informado de que la produccién industrial aumenté en Alemania

el 1,3% en el mes de septiembre con relaciéon a agos to, sensiblemente menos que el incremento del 3,0% que habia
pronosticado el consenso de analistas de FactSet. El repunte de la produccion en el mes estuvo liderado por una fuerte
recuperacion de la del sector del automovil (+12,3%), que habia descendié el 16,7% en agosto debido a las vacaciones en las
fabricas y a los cambios en la produccion. Ademas, la produccion de equipos de procesamiento de datos, productos
electronicos y épticos aumentd un 5,1%, mientras que la produccién de ingenieria mecéanica disminuy6 un 1,1%.

La produccion manufacturera crecié un 1,9% en septi embre frente al mes precedente , con un aumento del 3,8% en la
produccién de bienes de capital y del 0,2% en la de bienes de consumo e intermedios.

La produccién energética, por su parte, aumenté un 1,3% en septiembre con relaciéon a agosto , mientras que la de la
construccion disminuy6 un 0,9%.

En términos interanuales, la produccion industrial s e contrajo en Alemania un 1,6% en septiembre (-3,6%  en agosto) .
En este caso, los analistas esperaban un incremento del 0,9%.

‘) 4

z3

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 7 de noviembre 2025

REINO UNIDO

. Los miembros del Comité de Politica Monetaria del Ba  nco de Inglaterra (BOE) votaron por 5-4 a favor de m  antener
los tipos de interés de referencia en el 4,0% , decision que era la esperada por el consenso de analistas de FactSet. La
votacion fue muy ajustada, tal y como también se preveia. Cuatro miembros se mostraron a favor de una reduccion de 25
puntos basicos, hasta el 3,75%, lo que refleja un creciente apoyo a una politica monetaria mas flexible.

En su comunicado el comité sefialé que la inflacion h a alcanzado su punto maximo y que la desinflacion s ubyacente
estd avanzando , favorecida por una postura de politica monetaria ain restrictiva, un menor crecimiento salarial y una
moderacion de la inflacion del sector servicios. En su opinion, una economia débil y una creciente holgura en el mercado
laboral también estan impulsando la desinflacion.

Ademas, el comité dijo que los riesgos relacionados con el logro del objetivo de inflacion del 2% estan ahora mas
equilibrados ya que la persistencia de la inflacion es menos preocupante, mientras que los riesgos a la baja para la economia,
derivados de la débil demanda, han aumentado. En ese sentido, sefialaron que, dado que las anteriores bajadas de tipos han
reducido el nivel de restriccion de la politica monetaria, las futuras reducciones dependeran de los datos disponibles. Si la
desinflacion continla como se prevé, es probable que el tipo de interés oficial disminuya gradualmente.

 CHINA

. Segun datos de la Direccion General de Aduanas, el superavit comercial de China alcanzé los $ 90.07 0 millones en
octubr e, una cifra menor que los $ 95.600 millones esperados por el consenso de avalistas y que los $ 95.720 millones
registrados en el mismo mes del afio pasado. Asi, la lectura es el menor superavit comercial desde el mes de febrero, ya que
las exportaciones cayeron de forma inesperada, mientras que las importaciones aumentaron.

En concreto, las exportaciones se redujeron un 1,1% interanual, frente al incremento del 3,0% esperado vy revirtiendo
en incremento del 8,3% de septiembre, debido a la limitacion de los pedidos extranjeros tras meses de anticipacion para
superar las tarifas estadounidenses. Las vacaciones de la Semana Dorada, junto a un elevado efecto base del afio pasado,
también contribuyeron a la caida.

Por su parte, las importaciones repuntaron un 1,0%, por debajo de la prevision del 3,2% del mercado , y también muy
por debajo del incremento del 7,4% de septiembre, marcando el incremento mas débil de las importaciones desde el mes de
mayo, cuando las compras cayeron un 3,4%.

El superavit comercial con EEUU aumentd hasta los $ 24.760 millones en octubre, desde los $ 22.820 millones de septiembre.

En términos interanuales, China registrd6 un superavi t comercial total de $ 964.800 millone s, con las exportaciones
aumentando un 5,3%, mientras que las importaciones disminuyeron un 0,9%.
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Analisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. DA AE®ERI)] presenté ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que destacamos
los siguientes aspectos:

RESULTADOS SACYR 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 var %
Importe neto cifra negocios 3.411,81 3.261,85 4,6%
Otros ingresos 255,97 181,43 41,1%
Costes explotacion -2.650,11 -2.495,49 6,2%
EBITDA 1.017,67 947,80 7,4%
Margin (%) 29,8% 29,1%
Amortizaciones y deterioros -143,51 -120,54 19,1%
Variaciéon provisiones -136,79 43,25 n.s.
EBIT 737,38 870,41 -15,3%
Margin (%) 21,6% 26,7%

Beneficio antes de impuestos (BAl) 318,15 250,55 27,0%
Margin (%) 9,3% 7,7%

Beneficio neto atribuible 62,25 74,01 -15,9%
Margin (%) 1,82% 2,27%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

. La cifra de negocios de SCYR aumenté un 4,6% interanual en 9M2025, hasta los EUR 3.411,81 millones, distribuyéndose
geogréaficamente del siguiente modo: (i) Sur de Europa un 49%, (ii) Latinoamérica supone un 40%, (iii) Mercados de habla inglesa
(EEUU, Reino Unido, Australia, Canada e Irlanda) representa un 8% y (iv) Otros paises un 3%. La cifra de negocios internacional
supone un 71% del total.

. Por su parte, el cash flow de explotacién (EBITDA) alcanzé los EUR 1.017,67 millones, lo que supuso una mejora del 7,4%
interanual entre enero y septiembre, con un margen EBITDA del 29,8% frente al 29,1% del mismo periodo del afio anterior.

. Una vez aplicadas las partidas de amortizaciones y de variacién de provisiones, el beneficio neto de explotacion (EBIT) de SCYR
se redujo un 15,3% interanual hasta septiembre, situando su importe en los EUR 737,38 millones, afectado por el impacto contable
de la venta de los 3 activos concesionales de Colombia. La caida también conllevé un deterioro del margen sobre ventas (21,6%
Vs 26,7%; 9M2024).

. No obstante, la reduccién de la pérdida por deterioro de tipo de cambio permiti6 a SCYR incrementar su beneficio antes de
impuestos (BAI) un 27,0%, hasta los EUR 318,15 millones en el periodo analizado.

. Finalmente, el incremento del impuesto de sociedades (+21,9%) y del resultado atribuible a minoritarios (+85,3%) conllevé una
reduccion del beneficio neto atribuible  de SCYR del 15,9%, hasta los EUR 62,25 millones. No obstante, en 9M2025 el beneficio
neto sin desinversiones superé los EUR 134 millones, un 81% mas que en el mismo periodo de 2024.
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. (ANl Ry Kol Ri[e N ROl N(RI®NA)] presentd ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los
que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ROVI 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 var %
Ingresos Operativos 525,1 564,6 -7,0%
Margen Bruto 352,1 359,0 -1,9%
Margin (%) 67,1% 63,6%
EBITDA 149,5 167,2 -10,6%
Margin (%) 28,5% 29,6%
EBIT 127,3 146,6 -13,2%
Margin (%) 24,2% 26,0%
Beneficio neto 97,7 113,5 -13,9%
Margin (%) 18,6% 20,1%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Los ingresos operativos de ROVI se situaron en EUR 525,1 millones en 9M2025, un descenso del 7% con respecto al mismo
periodo de 2024 debido principalmente al comportamiento del negocio de fabricacion a terceros (-28,0% interanual). No obstante,
las ventas del negocio de especialidades farmacéuticas aumentaron un 10% interanual en 9M2025, hasta los EUR 343,4 millones.

El margen bruto disminuy6 un 1,9% hasta los EUR 352,1 millones en 9M2025 frente al mismo periodo de 2024. Sin embargo, el
margen bruto con respecto a ingresos aumenté en 3,5 puntos porcentuales desde el 63,6% en 9M2024 hasta el 67,1% en los nueve
primeros meses de 2025. Este incremento incluye el impacto del reconocimiento de ingresos asociados a la subvencion de 1+D
concedida por el CDTI para el proyecto LAISOLID.

Los gastos de investigacion y desarrollo (I+D) aumentaron un 42% hasta alcanzar los EUR 24,7 millones en 9M2025 en comparacion
con el mismo periodo del ejercicio anterior. Los gastos de ventas, generales y administrativos aumentaron un 2% interanual, hasta
alcanzar los EUR 177,9 millones.

El cash flow de explotacion (EBITDA) disminuyé un 10,6% con respecto a los 9M2024, hasta alcanzar los EUR 149,5 millones
en el mismo periodo de 2025, reflejando una caida en el margen EBITDA sobre ventas de 1,1 puntos porcentuales hasta el 28,5%.

Por su lado, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  disminuy6 un 13,2% interanual en 9M2025, hasta alcanzar los EUR 127,3
millones, reflejando ademas una caida en el margen EBIT sobre ventas de 1,7 puntos porcentuales hasta el 24,2%.

Finalmente, el beneficio neto se contrajo un 13,9% interanual en 9M2025 hasta los EUR 97,7 millones, desde los EUR 113,5
millones en el mismo periodo de 2024.

Previsiones : Para 2025, ROVI espera que sus ingresos operativos disminuyan en la banda media de la primera decena (es decir,
entre 0% y 10%) con respecto a 2024. Para 2026, ROVI espera que sus ingresos operativos aumenten entre la banda alta de la
primera decena (es decir, entre 0% y 10%) y la banda baja de la segunda decena (es decir, entre 10% y 20%) con respecto a 2025
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. IEN RN NGRS realiz6 hoy un avance de sus resultados correspondientes a 9M2025:

. Ventas 9M2025: EUR 4.596 millones (+43% respecto al 9M2024)

. Beneficio neto explotacién (EBIT) 9M2025 : EUR 205 millones (+56% respecto al 9M2024), lo que supone un 4,4% de margen
sobre ventas y compara con el 4,1% en los 9M2024

o  EBIT 3T2025: EUR 84 millones, nivel mas alto conseguido por TRE en un trimestre, con un 4,5% de margen sobre ventas

. Beneficio neto 9M2025 : EUR 108 millones (+66% respecto al 9M2024)

. Posicién de caja neta: EUR 427 millones a finales de septiembre de 2025 y compara con EUR 298 millones a finales de septiembre
de 2024

. Cartera a finales de septiembre 2025 : EUR 11.541 millones

. Adjudicaciones 9M2025 : de EUR 3.815 millones que incluyen:

0 0 EUR 420 millones del proyecto Vaca Muerta para VMOS
0 0 EUR 3.265 millones del proyecto Lower Zakum para ADNOC Offshore

Noticias destacadas de Empresas

. El 5 de noviembre de 2025, MSCI anuncié la reincorporacién de como componente de sus indices MSCI, con efecto a
partir del 25 de noviembre de 2025. Los indices MSCI sirven como referencia clave para monitorizar el desempefio de los mercados financieros
globales y son ampliamente utilizados por inversores, gestores de fondos y analistas. Esta inclusion refleja el reconocimiento del incremento
de la capitalizacion de mercado del capital flotante y la liquidez de NTGY, asi como el cumplimiento de otros requisitos establecidos por MSCI.

Este logro contribuira a mejorar la visibilidad de NTGY en los mercados de capitales y a ampliar su base potencial de inversores institucionales
que siguen o utilizan estos indices como referencia. El restablecimiento del capital flotante y el regreso a los indices MSCI fueron objetivos
clave del Plan Estratégico 2025-2027 de NTGY, los cuales se han logrado ahora.

. (M ARYPAARH(EEID] anuncié a la CNMV que ha recibido un pago de $ 10 millones por parte de Janssen Products LP (Janssen), filial de
Johnson & Johnson, al alcanzar un hito comercial establecido en el acuerdo de licencia relativo a Yondelis® (trabectedina) en EEUU.

. El Consejo de Administracion de informa que aprob6 ayer la distribucién de un dividendo bruto en efectivo a cuenta, con cargo a los
resultados financieros de 2025 de EUR 0,048 por accién. La compafiia prevé que el dividendo total de 2025 aumentara en linea con la inflacion
respecto a 2024. El objetivo es retomar el pago de aproximadamente el 50% del dividendo anual como dividendo a cuenta tras los resultados
del tercer trimestre, y del dividendo complementario tras su aprobacion en la junta general de accionistas de la sociedad. Ademas, la compafiia
tiene la intencion de anunciar una retribucion adicional a los accionistas al publicar los resultados del ejercicio 2025, en febrero de 2026.

El calendario del dividendo (aplicable en los mercados de Espafia y Reino Unido) es el siguiente:

. Fecha ex-dividendo 27 de noviembre de 2025
. Fecha de registro 28 de noviembre de 2025
. Fecha de pago A partir del 1 diciembre de 2025

. El Consejo de Administracion de [SSNIN=2A@INA], con base en la delegacion otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el 9
de mayo de 2025, acord6 ayer el reparto de parte de la reserva de prima de emision por importe de EUR 500.000.000. Dicho importe sera
abonado en dos tramos: EUR 250.000.000 en enero de 2026 y EUR 250.000.000 en julio de 2026. El importe bruto por accién, asi como el
calendario detallado (ex dividend date, record date y fecha de pago), se comunicaran en un anuncio complementario una vez se determinen
los parametros definitivos.
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Asimismo, el Consejo de Administracién de CLNX acord6 poner en marcha un programa de recompra de acciones propias al amparo de la
autorizacion conferida a su favor por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 1 de junio de 2023, autorizando al Consejo de
Administracion a llevar a cabo la adquisicion de acciones de CLNX. El programa de recompra tendra las siguientes caracteristicas:

. Proposito del programa de recompra: reducir el capital social de CLNX mediante la amortizacion de las acciones adquiridas en el
programa de recompra, sujeto a la aprobacion por la Junta General de Accionistas.

. Inversién méaxima: el programa de recompra tendrd un importe monetario maximo de EUR 500.000.000.

. Numero méaximo de acciones: el nimero maximo de acciones a adquirir en el marco del programa de recompra dependera del
precio al que tengan lugar las compras. El valor nominal de las acciones propias adquiridas directa o indirectamente por la Sociedad,
sumadas al de las que ya posea la CLNX en cada momento y, en su caso, sus filiales, no podra ser superior al 10% del capital
suscrito de la sociedad.

. Precio y volumen: las acciones se compraran a precio de mercado.

. Duracion indicativa del programa de recompra: el programa de recompra comenzara el dia 10 de noviembre de 2025 y permanecera
vigente hasta el 31 de diciembre de 2026. No obstante, Cellnex se reserva el derecho a finalizar el Programa de Recompra si, con
anterioridad a su fecha limite de vigencia, alcanzara el importe monetario maximo o si concurriera alguna otra circunstancia que asi
lo aconsejara
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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