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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 03/11/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 31/10/2025 Var|ptos) Var % Vio ultime Dif. Base $/Euro 1.154
IGBM 1.587,36 1.587,75 0,39 0,02% Noviembre 2025 15.998.0 -34.60  Yen/$ 154,10
IBEX-35 16.040,3 16.032,6 FT -0,05% Diciembre 2025 15.959.0 -73,60 Eurolf 1.138
LATIBEX 5.373,30 5.375,50 2,2 0,04% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 47 52212  A7.562,87 40,75 0,09%  USA 5Yr (Tir) 3.71% -1 p.b. Brent $/bbl 6507
S&P 500 6.822,34 6.840,20 17,86 0,26%  USA 10YT (Tir) 4.09% = Oro $/ozt 4.011.50
NASDAQ Comp. 23.581.14 23.724,96 143,82 0,61%  USA 30Yr (Tir) 4,66% +2 p.b. Plata $/ozt 438,98
VIX (Volatilidad) 16,91 17,44 0,53 3,13%  Alemania 10YTr (Tir) 2.64% +1 pb Cobre $/lbs 4 94
Nikkei 5241134 FESTIVO - ---  Euro Bund 12939 0,02% Niquel $/Tn 15.055
Londres{FT100) 9.760,06 9.717,25 -42,81 -0,44%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.18% = Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.157.29 8.121,07 -36,22 -0,44%  Espafia 5Yr (Tir) 2.52% +1 p.b. 1 mes 1.911
Frankfort (DAX) 24.118.89 23.958,30 -160,59 -0,67%  Espaiia 10Yr (TIR) 3.15% +1 p.b. 3 meses 2.050
Euro Stoxx 50 5.699.18 5.662,04 -37,14 -0,65%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 51 = 12 meses 2.186
Volimenes de Contratacion Evolucidn principales indices bursatils mundiales - mes de octubre
Ibex-35 (EUR millones) 1.430,42 Fuenfe: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.515.20 principales indices mundiales FIS”(B’E BE)’; 50f FIS”‘IC:I Osizﬁc‘f wvar 2o war 26 afio 2025
S&P 500 (mill acciones) 5.387.62 S&P 500 6. 688, 46| 6. 840,20 2.3% 16,3%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.709.55 DJ Industrial Average 45397, 89) 47 562,87 2.5% 11,8%
~ NASDAQ Composite Index 22 660,01 23.724,9§] 4, 7% 22 9%
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 44 532,63 52,411, 34 16, 6% 31,4%
(* Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,154 STOXX Europe 600 ex EUrozone 515,27 529,23 2, 7% 7,056
NYSE  SIBE Difewos [SaroSTONXSS S I G
TELEFOMICA 4 36 4,39 -0,03 France CAC 40 7.895 94 2.121,07 2,9% 10,09
o SANTANDER 581 s 00 |CoTmenyGAXM st o e
BBEWA 17 .44 17 .44 0,01 FTSE 100 o250, 43 9. 717,25 3,9%: 18,99
Eurostoxx 583,53 596, 50 2,2% 18, 1%
Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones
EEUU: i) PMI manufacturas (octubre; final): Est: 52,2; ii) 1SM manufacturas (octubre): Est: 49,6; iii) Gasto construccion (sept): Est MoM: 0,0%
Japdn: Fiesta local: Mercado cerrado
Alemania: PMI manufacturas {(octubre; final): Est: 49,6
Francia: PMI manufacturas {(octubre; final): Est: 48,2
Zona Euro: PMI manufacturas (octubre; final): Est: 50,0
Reino Unido: PMI manufacturas (octubre; final): Est: 49,6
Espafia: PMI manufacturas (octubre): Est: 51,8
Italia: PMI manufacturas (octubre): Est: 49,3

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras un muy volatil mes de octubre, que ha cerrado de forma bastante positiva para las bolsas
europeas y estadounidenses, y en la que factores como las relaciones comerciales entre EEUU y
China, los bancos centrales, el cierre del gobierno federal estadounidense y la publicacion de los
resultados trimestrales han sido los factores que han “movido” estos mercados, los inversores
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afrontan a partir de HOY los ultimos dos meses del ejercicio, meses gue suelen ser positivos
para las bolsas . Asi, y tras el acercamiento comercial entre EEUU y China, que parece que puede
llegar a consolidarse en el futuro con un acuerdo en toda regla, y a la espera de conocer cuando se
reabrira el gobierno federal estadounidense, cuyo cierre serd el mas largo de la historia si llega hasta
el proximo jueves, a partir de ahora seran los resultados trimestrales los que centren la atencion de
los inversores, unos resultados que estan siendo muy positivos en Wall Street - el 83% de la
compafias que han dado a conocer sus cifras trimestrales han superado las expectativas de
consenso de analistas de Beneficio por Accién (BPA), por encima del promedio anual del 77% y del
promedio de cinco afios del 78%- y bastante “aceptables” en Europa. De este modo, y a lo largo de
los préoximos dias, muchas compafiias seguiran publicando sus resultados, correspondientes al
pasado trimestre, con los inversores mas pendientes de sus expectativas de negocio (futuro) que de
las cifras trimestrales que den a conocer las compafiias (pasado).

Ademas, y tras las reuniones celebradas la pasada semana del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal (Fed), en la que bajé nuevamente sus tasas en 25 puntos basicos
pero no dejé nada claro qué es lo que hara en su reunion de diciembre, y del Consejo de Gobierno
del BCE que, por tercera reunién de forma consecutiva, mantuvo sus tasas oficiales sin cambios y
no parece gque vaya a modificarlas en el corto plazo, esta semana, concretamente el jueves, sera el
turno del Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE). Aunque todo parece indicar
gue, dado el elevado nivel que sigue mostrando la inflacion en el Reino Unido, el organismo va a
mantener sin cambios sus tasas de referencia en el 4,0%, parte del mercado sigue apostando por
gue los miembros del comité, dada la debilidad por la que atraviesa la economia del pais, apostaran
por situar la misma en el 3,75%, dando preferencia al crecimiento econdémico frente a la alta inflacion.

Por lo demas, cabe destacar que esta semana el Tribunal Supremo de EEUU comenzara a escuchar
los argumentos a favor y contra de la aplicacion por parte del Ejecutivo estadounidense de una ley
de emergencia nacional para la implementacion de tarifas comerciales a nivel global. No se espera
un veredicto en el corto plazo, veredicto que, de ser contrario a la Administracién Trump, pondria a
ésta y al pais en una posicion muy complicada.

HOY, en principio, la atencion de los inversores la centrara la agenda macroecondémica, donde
destaca la publicacion en la Eurozona, sus principales economias, el Reino Unido y EEUU de las
lecturas finales de octubre de los indices de gestores de compra del sector de las manufacturas, los
PMIs manufacturas y el ISM manufacturas estadounidense, que seguiran mostrando debilidad
generalizada en el sector, asi como la agenda empresarial, en la que destaca la publicacion de las
cifras trimestrales de la irlandesa Ryanair (RYA-1A), la mayor aerolinea europea por capitalizacion.

Para empezar, y siguiendo de esta forma la estela dejada esta madrugada por las bolsas asiaticas,
gue han cerrado en su mayoria al alza, animadas por la aparente buena marcha de las negociaciones
comerciales entre EEUU y China -la bolsa japonesa esta cerrada por la celebracion de una festividad
local-, esperamos que HOY los principales indices bursatiles europeos abran ligeramente al alza,
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intentando de esta forma recuperar lo cedido en las Ultimas sesiones de la semana pasada. Por lo
demas, cabe destacar que esta madrugada el dolar muestra un comportamiento mixto con relacion
al resto de principales divisas mundiales, aunque sin grandes cambios; que el precio del petréleo
repunta tras optar la OPEP+ por elevar sus producciones ligeramente de cara al mes de diciembre y
anunciar que las mantendra estables posteriormente, al menos durante tres meses; que el precio del
oro también sube; que los precios de los bonos y sus rendimientos se muestran estables; y que los
precios de las principales criptodivisas vienen claramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola

¢ Naturgy (NTGY): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto por accién de EUR 0,60; paga
el dia 5 de noviembre;
¢ Elecnor (ENO): resultados 9M2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

 BioNTech SE (22UA-DE): resultados 3T2025;

¢ Ryanair Holdings (RYA-IE): resultados 3T2025;

e Lottomatica Group (LTMC-IT): resultados 3T2025;
e PostNL (PNL-NL): resultados 3T2025;

¢« Sonaecom SGPS (SNC-PT): resultados 3T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

¢ Coterra Energy (CTRA-US): 3T2025;

« Diamondback Energy (FANG-US): 3T2025;

e Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 3T2025;

e« Loews Corp. (L-US): 3T2025;

¢ ON Semiconductor (ON-US): 3T2025;

¢ Palantir Technologies (PLTR-US): 3T2025;

e Qorvo (QRVO-US): 2T2026;

¢ Vertex Pharmaceuticals (VRTX-US): 3T2025;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. En los nueve primeros meses del afio (9M2025), segln los datos de Frontur, publicados por el Insti tuto Nacional de
Estadistica (INE), el nimero de turistas que visitaro  n Espafia aumenté un 3,5% y rozé los 76,5 millones , la cifra mas
elevada de la historia, cuyo gasto total crecié un 7% y alcanzé los EUR 105.828 millones, también en maximos.

Los principales paises emisores en 9M2025 fueron Reino Unido, con cerca de 15,3 millones y una subida del 4%, Francia,
con mas de 10,2 millones y una bajada del 0,1%, y Alemania, con cerca de 9,5 millones, un 1,4% mas.

Por CCAA, las que mas turistas recibieron fueron Catalufia (15,8 millones, sin variacion respecto al mismo periodo de 2024),
Baleares (13,7 millones y un incremento del 3%) y Andalucia (11,5 millones, un 7,3% mas).

En cuanto al gasto, Reino Unido fue el pais con mayor gasto acumulado, con el 18,0% del total, por delante de Alemania
(11,7%) y Francia (8,9%). Las CCAA con mayor gasto acumulado fueron Catalufia (con el 18,5% del total), Baleares (17,4%)
y Canarias (17%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun datos publicados por Eurostat, el indice de precios de consumo (IPC) de la Eurozona  disminuy6 su crecimiento
interanual hasta el 2,1% en su lectura preliminar d e octubre , en linea con lo previsto por el consenso de analistas de
FactSet, y por debajo del 2,2% del mes de septiembre, situandose mas cerca del objetivo del 2,0% del Banco Central Europeo
(BCE). Los precios de los alimentos, alcohol y tabaco aumentaron menos, hasta el 2,5%, desde el 3,0% del mes anterior,
liderados tanto por los alimentos procesados (2,4% vs 2,6%; septiembre) como por los no procesados (3,2% vs 4,7%;
septiembre).

El crecimiento interanual de los precios de los bienes industriales no energéticos se ralentizé en octubre hasta el 0,6%, desde
el 0,8%, mientras que los precios de la energia cayeron de forma mas profunda, hasta el -1,0%, frente al -0,4% de septiembre.
En sentido contrario, el crecimiento interanual de los precios de los servicios se aceleré por segundo mes consecutivo, hasta
el 3,4%, su mayor tasa desde abril.

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de la energia, los alimentos, el alcohol, y el tabaco, se mantuvo
estable en octubre en el 2,4%, ligeramente por enci  ma de las previsiones del 2,3%

. Segun datos publicados por el instituto de estadistica francés, INSEE, la tasa de crecimiento interanual del indice de
precios de consumo (IPC) en Francia baj6 hasta el 1, 0% en su lectura preliminar del mes de octubre , desde el 1,2% de
septiembre, y por debajo de la prevision del consenso de analistas de FactSet, que era del 1,1%. El menor incremento se
debio principalmente a una caida mas profunda de los precios de la energia (-5,6% vs -4,4%; septiembre), reflejando unos
menores precios del gas y del petréleo , asi como una moderacion en la inflacion de los alimentos (1,3% vs 1,7%: septiembre).
El precio de los servicios, (+2,4%) y el del tabaco (+4,1%) aumentaron al mismo ritmo que en septiembre, mientras que los
precios de los bienes manufactureros aceleraron ligeramente su caida (-0,5% vs -0,4%; septiembre).

En términos mensuales, el IPC aumenté un 0,1% en Fran cia en octubre , tras la caida del 1,0% de septiembre, en linea
con lo previsto, reflejando principalmente los mayores precios de servicios y de bienes manufacturados. Por su parte, el IPC
armonizado (IPCA) crecio6 en octubre a una tasa interanual del 0,9%, por debajo del 1,1% de septiembre, que era también la
lectura esperada por los analistas. En términos mensuales, el IPCA aumenté un 0,1% en octubre en Francia, tras la caida del
1,1% de septiembre, y en linea con lo previsto por el mercado.
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También segun datos del INSEE, el indice de precios de la produccion (IPP) de Franci  a cay6 un 0,2% en septiembre, en
términos mensuales , la misma caida que el mes anterior. Los precios se redujeron de forma mas profunda en la mineria, la
cantera, la energia, y el suministro de agua (-0,8% vs -0,2%; agosto). Mientras, los precios de los productos manufacturados
aumentaron un 0,1%, tras la caia del 0,3% de agosto. Dentro de las manufacturas, los precios de los productos alimenticios,
bebidas, y tabaco aumentaron ligeramente (0,2% vs -0,1%; agosto), mientras que los de los equipos eléctricos y electrénicos,
incluyendo las computadoras y la maquinaria, aumentaron un 0,1% tras una caida del 0,5% del mes anterior. Asimismo, los
precios del coque y de productos petroliferos contemplaron un incremento mensual destacado (2,8% vs -5,8%; agosto),
mientras que los precios de los equipos de transporte se mantuvieron casi sin cambios (-0,1%)

En términos interanuales, el IPP de septiembre repuntd de forma modesta el 0,1%, sin cambios desde el mes  anterior ,
apoyado por las ganancias moderadas en los precios de los productos manufacturados.

. Segln datos del Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el crecimiento interanual del indice de precios de
consumo (IPC) de ltalia disminuy6 el 1,2% en su lect  ura preliminar del mes de octubre , desde el 1,6% del mes anterior,
que era la lectura también esperada por el consenso de analistas de FactSet. De esta forma, la inflacion italiana se situ6 en
su lectura minima del Gltimo afio. Los precios regulados de la energia se giraron a negativo, desde su mayor tasa de
crecimiento interanual del mes anterior (-0,8% vs 13,9%; septiembre), en un entorno de menores precios globales de referencia
y efectos base, mientras que el crecimiento interanual de los precios de los alimentos frescos se ralentiz6 (1,9% vs 4,8%;
septiembre), al igual que ocurrié con los precios de los servicios de transporte (2,0% vs 2,4%; septiembre). En sentido
contrario, el incremento de los precios se aceleré para los servicios de ocio y cultura (3,3% vs 3,1%; septiembre).

La inflacion subyacente, que excluye los precios de la energia y los alimentos frescos, se mantuvo sin cambios en
octubre en el 2,0% , reflejando la relativa estabilidad de precios de la parte subyacente del cesto de la compra. En términos
mensuales, el IPC de octubre bajo un 0,3%, extendiendo la caida del 0,2% registrada en septiembre.

« EEUU

. Segun el ultimo informe Earnings Insight de FactSet, la tasa de crecimiento promedio del incremento inte ranual del
Beneficio Por Accién (BPA) de las empresas del S&P 500 para el 3T2025 se sitlia actualmente en el 10,7% . Esto supera
el 7,9% previsto hace un mes por los analistas para el trimestre. Por su parte, la tasa de crecimiento promedio de los
ingresos es del 7,9% .

Del 64% de las empresas del S&P 500 que han presenta do sus resultados del pasado trimestre, el 83% has  uperado
las expectativas de consenso de BPA |, por encima del promedio anual del 77% y del promedio de cinco afios del 78%.
Ademas, el 79% ha superado las expectativas de cons enso de ventas , por encima del promedio anual del 67% y del
promedio quinquenal del 70%.

En conjunto, las empresas estan presentando ganancia s un 5,3% superiores a las expectativas , por debajo del
promedio anual del 7,3% de la tasa de sorpresa positiva y del promedio a cinco afios del 8,4%. Ademas, en conjunto, las
empresas estan registrando ventas un 2,2% superiore s a las expectativas , mejor que la tasa de sorpresa positiva del
1,2% registrada en el Ultimo afio y el promedio de los Ultimos cinco afios del 2,1%.

. Elindice de actividad de la region de Chicago,  elaborado por el Institute of Supply Management (ISM), el PMI de Chicago,
aumento en su lectura de octubre hasta los 43,8 pun  tos, desde los 40,6 puntos del mes anterior, y frente a los 42,3 puntos
estimados por el consenso de mercado. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad
con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma. La
lectura supone el vigesimotercer mes consecutivo por debajo del umbral de 50 puntos, aunque supuso la contraccion mas
suave en tres meses.
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 CHINA

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de China, el PMI manufacturero oficial s e situ6 en
octubre en los 49,0 puntos, su nivel mas bajo en se  is meses, frente a los 49,8 puntos del mes de septi  embre y de los
49,6 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad en el sector con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma. De
esta forma en octubre la actividad en el sector de las manufacturas extendié su contraccién mensual a siete meses de forma
consecutiva.

En octubre, la produccién entr6 en terreno contractivo por prim era vez desde abril, debido al agravamientode lac  aida
de los nuevos pedidos y las exportaciones . Los inventarios de materias primas registraron un descenso mayor. Tanto el
empleo como los inventarios de productos terminados disminuyeron ligeramente. Ademas, la compresion de margenes
continud, con un menor crecimiento de los precios de los insumos y mayores caidas en los precios de los productos.

Por su parte, el PMI no manufacturero oficial de China subio liger ~ amente en octubre hasta los 50,1 puntos desde los
50,0 puntos de septiembre . En este caso el consenso esperaba una lectura también de 50,0 puntos. En octubre la actividad
en el sector servicios mejor6 ligeramente, pasando de los 50,1 puntos hasta los 50,2 puntos, impulsada por el fuerte
dinamismo de los sectores de transporte, hoteleria, turismo y entretenimiento gracias al feriado de la Semana Dorada .
Por su parte, los servicios de seguros e inmobiliarios mostraron debilidad. La construccién se mantuvo en contraccion por
tercer mes consecutivo.

Finalmente, el PMI compuesto oficial de China cay6 en octubre h  asta los 50,0 puntos desde los 50,6 puntos de
septiembre .

. El indice de gestores de compra del sector manufactu ras de China, el PMI manufacturas publicado por RatingDog
bajo hasta los 50,6 puntos en octubre , desde los 51,2 puntos de septiembre, que habian sido su mayor lectura en seis
meses, y quedando también por debajo de los 50,9 puntos esperados por el consenso de analistas. Recordamos que una
lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una
lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

La moderacion en la actividad fabril fue impulsada por un menor crecimiento, tanto de los nuevos pedid 0s como de
la produccion . La demanda doméstica impulsé nuevos pedidos, mientras que las ventas de exportacion disminuyeron al
mayor ritmo desde mayo, en un entorno de aumento de la incertidumbre comercial. Al mismo tiempo, el empleo aumenté por
primera vez en siete meses, con el incremento de trabajo alcanzando su mayor ritmo en casi dos afios. La actividad de
compras aumenté por cuarto mes consecutivo.

En el ambito de los precios, los precios de los insumos continuaron su increment 0, aunque de forma mas moderada
debido a unos mayores precios de las materias primas y de metales y a un suministro mas restringido. Mientras, los precios
de venta disminuyeron, ya que las compafiias buscaro  n mantener las ventas . Finalmente, el sentimiento de los negocios
cay6 a minimos de seis meses, debido a la mayor incertidumbre del comercio.

e PETROLEO

. Ayer domingo, la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y sus aliados, alianza conocida como
OPEP+, acordaron elevar la produccion de petréleo de d  iciembre en 137.000 barriles de petréleo diarios (b pd), como
se esperaba, manteniendo el ritmo de incremento de los dos meses anteriores. El grupo anuncié que parara los
incrementos de produccién durante el 1T2026 |, reafirmando el enfoque cauteloso de forma anticipada a una ralentizacion
estacional de la demanda. Este aplazamiento tiene como objetivo, en parte, otorgar a los paises tiempo para acelerar la
compensacion por haberse quedado cortos en sus obligaciones previas.
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Las nuevas sanciones occidentales a las principales petroleras rusas conforman otra incertidumbre, ya que podria
obstaculizar la capacidad de Rusia para aportar bar  riles de crudo al mercado . Con el aplazamiento previsto, ello deja
pendientes 1,2 millones de bpd del actual tramo de suministro de 1,65 millones de bpd, tras la restauracion inicial del tramo
de 2,2 millones de bpd, mientras que el tercer tramo de 2 millones de bpd esta programado que se mantenga hasta finales de
2026.

Andlisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. (AN (@7 =190 presento el viernes sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS CAIXABANK 9M2025 vs 9M2024 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2025 9M2024 Var 25/24(%) | 9M2025E | Var 25/25e (%)
Margen de Intereses 7.957 8.367 -4,9% 7.951 0,1%
Margen Bruto 12.118 11.793 2,8% 12.065 0,4%
Margen de Explotacion (EBIT) 7.319 7.230 1,2% 7.274 0,6%
Margen EBIT s/Margen Bruto (%) 60,4% 61,3% 60,3%

Beneficio antes de impuestos 6.481 6.154 5,3% 6.464 0,3%
Beneficio neto 4.397 4.248 3,5% 4.381 0,4%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. Estimacion consenso FactSet.

. CABK alcanzé un margen de intereses de EUR 7.957 millones en 9M2025, lo que supone una reduccién del 4,9% en tasa
interanual, principalmente por la bajada de los tipos de interés de mercado, compensado en parte por mayores volimenes de
inversién y la mayor liquidez por el incremento de recursos. Las comisiones netas, por su lado, repuntaron un 5,2% en tasa
interanual, hasta los EUR 2.923 millones, mientras que el resultado de operaciones financieras se situ6 en EUR 180 millones, en
niveles similares a los 179 millones del mismo periodo del afio anterior (+0,8 %). Ambas partidas permitieron elevar el margen
bruto hasta los EUR 12.118 millones, una mejora del 2,8% interanual.

. El repunte de los gastos de administracién y amortizacion (+5,2% en tasa interanual), hasta los EUR 4.798 millones limit6 el
incremento del margen de explotaciéon (EBIT) al 1,2% en tasa interanual, hasta los EUR 7.319 millones. La ratio de eficiencia (12
meses) se situd en el 39,2%.

. Las menores pérdidas por deterioro de activos (-14,9% en tasa interanual) y las menores dotaciones de provisiones impulsaron al
alza al beneficio antes de impuestos (BAl)  de CABK, situandolo en EUR 6.481 millones, una cifra un 5,3% superior con respecto
a la obtenida en 9M2024.

. Finalmente, el beneficio neto atribuible de CABK aumenté un 3,5% en tasa interanual, hasta los EUR 4.397 millones.

. En términos de balance, el crédito bruto se situé en EUR 376.691 millones (+6,3% en tasa interanual y +4,3% en el afio). Por su
parte, los recursos ascendieron a EUR 720.242 millones (+6,9% en tasa interanual y +5,1% en el afio).

. En lo que se refiere a la gestién del riesgo de crédito , los saldos dudosos ascendieron a EUR 9.347 millones (EUR -889 millones
en el afio) tras gestién activa de la morosidad que incluye ventas de carteras. Ademas, la ratio de morosidad se situ6 en el 2,3% (-
0,3 p.p. respecto al cierre de 2024). Los fondos para insolvencias (EUR 6.695 millones) sitlian la ratio de cobertura en el 72% (+3
p.p. respecto al cierre de 2024).
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En lo que a solvencia se refiere, la ratio Common Equity Tier 1 (CET1) se situ6 en el 12,4% a 30 de septiembre. Esta ratio recoge
el impacto extraordinario de +20 puntos basicos (pb) por la entrada en vigor en enero de 2025 de la normativa CRR31 (Basilea V).

. XSS RUINO) QN3] present6 el viernes sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ACERINOX 9M2025 vs 9M2024

EUR millones 9M2025 9M2024 var %

Cifra neta de negocio 4.473 4.088 9,4%

EBITDA 321 350 -8,3%

Margin (%) 7,2% 8,6%

EBIT 176 232 -24,1%
Margin (%) 3,9% 5,7%

Beneficio neto 7 162 -95,7%
Margin (%) 0,2% 4,0%

Deuda Financiera neta 1.243 453 174,4%

Fuente: Estados financieros de la entidad bancaria. CNMV.

@«

ACX destacé que los 9M2025 han estado marcados por la incertidumbre, y tras dos afios consecutivos de una significativa
contraccién en la demanda aparente, el sector se mantiene en niveles bajos, con una recuperacion mucho mas lenta de lo
inicialmente proyectado.

La facturacion de ACX ha sido de EUR 4.473 millones en 9M2025, un 9,4% superior al mismo periodo del afio anterior que estuvo
impactado por la huelga en Acerinox Europa. La produccion de aceria acumulada del afio ha sido de 1.463 mil toneladas, un 8%
superior a la del mismo periodo de 2024 que estuvo afectada por la huelga en Acerinox Europa.

Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) ascendié a EUR 321 millones, un 8,3% inferior a los nueve primeros meses
del afio precedente. En términos sobre ventas netas, el margen EBITDA ascendi6 al 7,2% (vs 8,6%; 9M2024).

Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT) de ACX se elevo hasta los EUR 176 millones, lo que supuso una caida del
24,1% en tasa interanual. En términos sobre ventas netas, el margen EBIT cerr6 septiembre en el 3,9% (vs 5,7%; 9M2024).

Finalmente, el beneficio neto atribuible de ACX ascendi6 a EUR 7 millones, un importe inferior en un 95,7% con respecto al
registrado en 9M2024.

ACX ha generado un cash flow después de inversiones de EUR 155 millones que se ha destinado integramen  te al reparto
de dividendos . El incremento en la deuda financiera neta, EUR 123 millones, se debié a la depreciacion del délar.

Perspectivas : Si bien el corto plazo sigue afectado por la situacion geopolitica y de baja demanda en sus dos principales mercados:
EEUU y Europa, ACX afronta el medio plazo con optimismo por la estrategia desarrollada en la compafiia de diversificacion
geogréfica y hacia productos de mayor valor afiadido. En este contexto de incertidumbre, ACX debe enfocar nuestra atencion en la
mejora continua del capital circulante y la sélida generacion de caja.

Aungue la demanda sigue siendo débil en ambos mercados, la situacion de EEUU es sensiblemente mejor a la europea por las
medidas de defensa comercial que se establecieron durante el 2T2025, que han repercutido en una menor presion importadora. En
cuanto al mercado europeo, los precios siguen estando muy afectados por el exceso de importaciones. ACX valora positivamente
la reciente propuesta de medidas de defensa comercial en la UE destinadas a proteger el sector del acero frente a la competencia
desleal y la sobrecapacidad global. Se prevé que dichas iniciativas, una vez implementadas, repercutan positivamente en los
resultados de ACX y del resto del sector siderurgico.
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También somos optimistas en la mejora de las condiciones del mercado europeo una vez se ponga en marcha el nuevo mecanismo
de ajuste en frontera (CBAM) a partir del 1 de enero de 2026. Estas acciones contribuiran al desarrollo del plan estratégico de ACX,
gue continda avanzando segun lo previsto, destacando la integracion de Haynes y las nuevas inversiones como parte fundamental
de este proceso.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé que, una vez obtenidas las aprobaciones regulatorias correspondientes y cumplidas las condiciones
establecidas, Telefénica Hispanoamérica, S.A., filial integramente participada por TEF, transmitié el 100% del capital social de Otecel S.A.
(Telefénica Ecuador) a Millicom Spain, S.L., por un importe de la transaccion (firm value) de $ 380 millones (aproximadamente EUR 329
millones al tipo de cambio actual). El cierre de la operacién implica una reduccién de la deuda financiera neta de TEF de aproximadamente
EUR 273 millones. Tal y como comunicé en su momento, esta operacién se enmarca dentro de la politica de gestién de cartera de activos de
TEF, y esta alineada con su estrategia de reducir la exposicion a Hispanoamérica.

Por otro lado, la agencia Bloomberg sefial6 el viernes que TEF prevé recortar su retribucion al accionista para pasar de una rentabilidad por
dividendo actual del 6,5% a una del 4,8% para este afio y del 5,2% para 2026. Asi, segln la agencia, TEF tiene previsto reducir su dividendo
un 28% en su Plan Estratégico que presentara el proximo martes 4 de noviembre. La retribucién por accién se reduciria de los EUR 0,30
brutos por titulo que se lleva repartiendo durante los Gltimos afios, a una cifra de unos EUR 0,216 brutos por accién para el dividendo
correspondiente al ejercicio 2025, que se paga en dos fases, una ahora, en diciembre de este afio y otra en junio de 2026.

Finalmente, sefialar que el diario Expansion informa hoy de que TEF ha contratado los servicios de Rothschild para buscar potenciales
interesados en la compra de su antigua sede de Gran Via, 28. La multinacional estaria sondeando el interés de fondos de inversion,
patrimonialistas y grandes fortunas para el traspaso de este edificio.

. En relacion con la solicitud de autorizacion de la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion de acciones (OPA), formulada por Bondalti Iberica,
S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de EROORREe), que fue admitida a tramite por la CNMV con fecha 20 de marzo de 2024, el
oferente informa que el viernes recibié la notificacion de la CNMC en la que confirma la autorizacién de la concentraciéon econémica resultante
de la OPA sujeta al cumplimiento de los compromisos presentados por el oferente. De acuerdo con el articulo 60 de la Ley de Defensa de
Competencia, esta resolucion devendra eficaz transcurrido el plazo méaximo de 15 dias habiles establecido para que el Ministro de Economia
decida sobre la elevacién o no de dicha resolucién al Consejo de Ministros. En caso de ser elevada, el Consejo de Ministros tendrda un mes
para emitir su resolucion de acuerdo con lo previsto en la mencionada ley.

. El diario Expansién informa que aspira en Reino Unido a tres grandes contratos de material ferroviario y mantenimiento valorados en
unos £ 4.000 millones (unos EUR 4.500 millones) dentro de las licitaciones que estan impulsando varios operadores para renovar y ampliar
el material. Segun explicé a Expansion el consejero delegado de CAF, Javier Martinez Ojinaga, se trata de licitaciones que deberan salir al
mercado a corto plazo y en las que la compafiia vasca prevé concurrir en solitario.

) ha alcanzado un acuerdo para la adquisicion del 75% de Ranna Consultoria, agencia de imagen y comunicacién con
una amplia trayectoria en la gestion de estrategias institucionales y campafias para administraciones publicas. Con esta operacion, que sera
efectiva desde el dia de hoy, SQRL refuerza su division Media, incorporando una estructura con profundo conocimiento del sector publico y
acreditada experiencia en proyectos desarrollados para ayuntamientos, diputaciones, comunidades autbnomas y ministerios, un ambito donde
SQRL no cuenta con el mismo nivel de presencia que en el ambito privado. La operacién se ha llevado a cabo integramente con fondos
propios de la compariia. SQRL no comunica detalles financieros ni valoracién econémica de la transaccion, con el fin de no afectar a otras
posibles operaciones actualmente en curso.
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