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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 29/10/2025 Var(ptos) Var% Vio iltimo  Dif. Base $/Euro 1,162
IGBM 1.591,14 1.601,43 10,29 0,65% Octubre 2025 16.050.0 -100.10 Yen/$ 153,44
IBEX.35 16.087.0  16.1501 83,1 0,39% Noviembre 2025 16.075.0 75,10 EurolE 1135
LATIBEX 5.299,70 5.362,60 62,9 1,19% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 47.706,37 47.632,00 7437 016%  USA 5Yr (Tir) 3.71% +10pb Brent $/bbl 54,92
S&P 500 6.890,89 6.890,59 0,30 0,00%  USA 10Yr (Tir) 4.07% +9 p.b Oro $lozt 4.006,70
NASDAQ Comp. 2382749 23.958,47 130,98 0,55%  USA 30Yr (Tir) | 4.61% +6 p.b. Plata $/ozt 48,18
VIX (Volatilidad) 16,42 16,92 0,50 3,06%  Alemania 10Yr (Tir) | 2.62% = Cobre $/lbs 5,02
Nikkei 81.307.65 51.325,61 17,96 0,04% Euro Bund 129,57 0.00% Niquel $/Tn 18.130
Londres{FT100)  9.696.74  9.756,14 5940  061% Espafia 3Yr (Tir) 217% = Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 5.216,58 8.200,88 4570  -0,49%  Espaifia 5Yr (Tir) | 2.51% = 1mes 1,895
Frankfort (DAX) 24.278.63 24.124.21 15442  064%  Espafia 10Yr (TIR) | 3% = 3 meses 2074
Euro Stoxx 50 5.704,35 5.705,81 1,46 0,03% Diferencial Espaiia vs. Alemania 52 = 12 meses 2195
Volimenes de Contratacién Tasa de refinanciacion Banco Central Europeo (BCE) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 201751 Fuente: Banco Central Europeo (BCE). FactSet.
IGBM (EUR millones) 2104 53 |*° [
S&P 500 (mill acciones) 53688 | | ' ' '
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 825335 |,
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York =i ] |
(*) Paridad $/Euro 7:15 am 1,162 il |
Valores NYSE SIBE Difeures |22+
TELEFONICA 4.44 4,50 -0.05 1 "* 17
B. SANTANDER 8.92 8.98 -0.06 | "1 ! I
BBVA 17.47 17.58 01|71
B 2018 P R d 2018 2010 2020 2021

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) PIB (372025, preliminar): Est QoQ: 2,0%: Est YoY: 1,7%:
Eurozona: i) Reunién BCE (octubre): Est: sin cambios; ii) Clima negocios (octubre): Est: n.d.; jii) Confianza consumidor {octubre, final): Est: -15,0;

iv) Indicador confianza econdmica (octubre): Est: 95,7; v) PIB (372025, preliminar): Est QoQ: 0,10%; Est YoY: 1,1%;

vi) Tasa desempleo (septiembre): Est: 6,3%;
Alemania: i) Tasa desempleo (octubre): Est: 6,3%,; i) PIB (3T2025, preliminar): Est: Qo 0,10%; iii) IPC (octubre, preliminar): Est MoM: 0,10%; Est YoY: 2,1%;

iv) IPC armonizado {octubre, preliminar): Est MoM: 0,10%; Est YoY: 2,2%;
Italia: i} Tasa desempleo {septiembre): Est: 6,0%;
Francia: i) PIB (372025, preliminar): Est QoQ: 0,15%; Est YoY: 0,60%; ii} Gasto de los consumidores {septiembre): Est MoM: 0,30%; Est YoY: -0,40%;
Espaiia: i) IPC (octubre, preliminar): Est MoM: 0,50%; Est YoY: 2,9%; i) IPC armonizado (octubre, preliminar): Est MoM: 0,30%; Est YoY: 2,8%;
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Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Los indices de renta variable europeos cerraron la sesidén de AYER de forma mixta _, ya que los
inversores esperaron a la finalizacion de la reunion de dos dias del Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC), que comunic6 su decision de politica monetaria, ya con los mercados europeos
cerrados.

Asi, mientras el FTSE100 britanico (+0,6%), el FTSEMib italiano (+0,3%) y el indice selectivo espafiol
(+0,4%) consiguieron cerrar con avances, el Eurostoxx600 (-0,1%), el Dax aleman (-0,6%) vy el
CACA40 francés (-0,2%) cerraron a la baja.

A falta de referencias macroecondémicas de calado y del resultado de la Fed, los inversores se
centraron en los resultados trimestrales de la region. Entre los mas positivos, tenemos que destacar
los de Mercedes Group (MBG-DE) (+4,75%), a pesar de haberse visto afectado su beneficio de
explotacion por el impacto de los recortes de miles de empleos. Asimismo, los de Santander (SAN)
(+4,33%) también fueron bien acogidos, principalmente por el impulso de su negocio en Espafia y
EEUU, y ademas contagiaron al resto del sector en Espafia, lo que debido a su mayor peso relativo
impulsé al alza al Ibex-35. Los resultados trimestrales de Deutsche Bank (DB-DE) impulsaron su
cotizacion al alza, al batir la prevision de beneficio neto esperada por el mercado. En sentido
contrario, UBS (UBS-CH) cedi6 en la sesion (-1,03%) a pesar de registrar unas ventas y un beneficio
neto por encima de lo esperado. Los resultados de adidas (ADS-DE) (-10,39%) confirmaron los
presagios negativos de su lectura preliminar. Adicionalmente, los resultados de Outokumpu (OUT1V-
FI) (-9,26%) se vieron impactados de forma negativa por la debilidad de la demanda.

La sesion de AYER de Wall Street estuvo protagonizada por la reunién de politica monetaria de la
Reserva Federal. Sibien, en lo que se refiere a la medida adoptada de recortar sus tipos de referencia
en 25 puntos basicos, por segunda vez en lo que va de ejercicio, hasta situarlos en el rango del
3,75% - 4,00%, el banco central se cifié a lo previsto (con una votacion de 10-2), la conferencia de
prensa del presidente de la Fed, Jerome Powell, sembré serias dudas a los inversores sobre sus
actuaciones futuras y provocoé el giro a la baja de los indices de renta variable estadounidenses
(DowJones: -0,16%; S&P 500: -0,90%; y Nasdaq Composite: +0,55%, impulsado por Nvidia (NVDA-
US)). El DowJones habia alcanzado un nuevo méximo histérico antes del anuncio de Powell.

Powell indicé que si bien la decision de esta reunion de rebaja de tipos estaba clara, debido a la
debilidad manifiesta del mercado laboral estadounidense, la bajada de tipos prevista por el mercado
en la reunién de diciembre “no es una certeza”. Al respecto, Powell indicé que existen dentro del
FOMC grandes diferencias sobre cdmo proceder en diciembre y, por ello, no se puede asegurar que
esa rebaja se dé con toda seguridad. EI mandatario indicd que existe una opinién creciente dentro
del Fed de esperar otro ciclo antes de actuar. Segun la herramienta CME FedWatch, ayer los
inversores rebajaron sus expectativas de un recorte de tipos en diciembre desde el 90% al 67%.
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Los mercados, que habian tomado con subidas la decision de rebajar los tipos esta reunion, se
giraron a la baja tras el anuncio de Powell, y el rendimiento del bono a 10 afios estadounidense volvid
a situarse por encima del 4%. No obstante, existe también la “creencia” entre los inversores de que
la intencion de Powell podria ser “no pillarse los dedos” y dejar la puerta abierta a cualquier escenario,
sin comprometerse a una actuacion segura, a la espera, sobre todo, de la evolucién de los datos de
la inflacién, siempre que no se prolongue demasiado tiempo el cierre del Gobierno federal y se
dispongan de datos para un mejor analisis.

En lo que se refiere a la sesién de HOY, el protagonismo se centrara en otros bancos centrales, en
concreto en el Banco Central Europeo (BCE) y en el Banco de Japdn (BoJ). En ninguno de los dos
casos se esperan movimientos en materia de tipos de interés, pero serd interesante, en el primer
caso, conocer la opinién de la presidenta del BCE, la francesa Christine Lagarde, acerca de si el
proceso de rebajas de tipos ha finalizado ya o no, mientras que en la reunion del BoJ se mantuvieron
los tipos, como se esperaba -ver seccion de Economia y Mercados. Adicionalmente, la agenda
macroeconomica es bastante intensa, con mdltiples datos de referencia en Europa, tanto los
preliminares de inflacion del mes de octubre (Alemania, Espafia), como estimaciones, también
preliminares del PIB del 3T2025 (Eurozona, Francia, Italia) y tasas de desempleo correspondientes
a septiembre (Eurozona) y octubre (Alemania).

La reunion que han mantenido los presidentes de EEUU, Donald Trump, y de China, Xi Jinping, en
Corea del Sur ha sido un éxito, segun Trump y espera que el acuerdo comercial se firme pronto -ver
detalles en seccion Economia y Mercados. Creemos que esta noticia serd muy bien acogida por los
inversores.

Todo ello, enmarcado en medio de la publicacibn de numerosos resultados trimestrales, tanto en
Europa como en EEUU, destacando en el primer caso los de BBVA y Repsol (REP) en Espafia, los
de Société Générale (GLE-FR) en Francia, Volkswagen (VOW-DE) en Alemania y Shell (SHEL-GB)
en Reino Unido. Mientras en EEUU destaca la publicacion de los resultados de Apple (AAPL-US) y
de Amazon (AMZN-US), dos de las “7 Magnificas” compafias tecnologicas, ademéas de
CardinalHealth (CAH-US), Mastercard (MA-US) y los laboratorios Merck (MRK-US) y Eli Lilly (LLY-
US). Los inversores podran conocer de primera mano las previsiones de los gestores de estas
compaiiias de cara al futuro.

Asi pues, una sesion la de HOY muy intensa en referencias de todo tipo, y que esperamos que
comience a de forma mixta en Europa, afectados los indices en sentido negativo por las “dudas”
sembradas AYER por Powell, y que ya han reflejado con caidas los indices asiaticos esta
madrugada, y en sentido positivo por las buenas noticias relativas a la reunion entre Xiy Trump.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas Minoristas
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Indra (IDR): presentacion resultados 9M2025;

. BBVA: presentacion resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 9:30;

¢ Fluidra (FDR): presentacioén resultados 9M2025;

¢« Repsol (REP): presentacién resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 11:30;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Société Générale S.A. (GLE-FR): resultados 3T2025;

e Technip Energies NV (TE-FR): resultados 3T2025;

*  Volkswagen AG (VOW-DE): resultados 3T2025;

¢ Deutsche Lufthansa AG (LHA-DE): resultados 3T2025;
e Covestro AG (1COV-DE): resultados 3T2025;

¢« Puma SE (PUM-DE): resultados 3T2025;

¢ Prysmian SpA (PRY-IT): resultados 3T2025;

e ltalgas SpA (IG-IT): resultados 3T2025;

e Standard Chartered Plc (STAN-GB): resultados 3T2025;
*  Willis Tower Watson Plc (WTW-GB): resultados 3T2025;
¢ Shell Plc (SHEL-GB): resultados 3T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

e Bristol Myers Squibb Co. (BMY-US): 3T2025;

¢ Cardinal Health, Inc. (CAH-US): 1T2026;

e The Cigna Group (CI-US): 3T2025;

¢ Comcast Corp. (CMCSA-US): 3T2025;

¢ Mastercard, Inc. (MA-US): 3T2025;

«  Merck&Co. Inc. (MRK-US): 3T2025;

« Enterprise Product Partners, LP (EPD-US): 3T2025;
e EliLilly & Co. (LLY-US): 3T2025;

. Prudential Finantial, Inc. (PRU-US): 3T2025;

« Gilead Sciences, Inc (GILD-US): 3T2025;

Apple, Inc. (AAPL-US): 4T2025;

¢« Amazon.com Inc. (AMZN-US): 3T2025;

¢ Ingram Micro Holding Corp. (INGM-US): 3T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA
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. Segun inform¢ el Instituto Nacional de Estadistica (Ine), el Producto Interior Bruto (PIB) de Espafia, medido en términos

de volumen, se incrementd un 0,6% en el 3T2025 resp  ecto al trimestre anterior . Esta tasa fue dos décimas menor que la
del 2T2025. La demanda nacional contribuyé con 1,2 puntos al crecimiento intertrimestral del PIB. Por su parte, la demanda
externa aport6 -0,6 puntos. Por agregados de demanda, el gasto en consumo final de los hogares se incrementé un 1,2% vy el
de las Administraciones Publicas un 1,1%. Por su parte, la formacion bruta de capital registré una variacion del 1,7%. Las
exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa intertrimestral del -0,6%, lo que supuso 1,9 puntos menos que en el
segundo trimestre. Por su parte, las importaciones registraron una variacion del 1,1%, tasa cinco décimas menor a la del
trimestre precedente.

Por el lado de la oferta, todos los grandes sectores de actividad presentaron tasas positivas en su valor afiadido bruto, salvo
las ramas primarias. Asi, las ramas industriales aumentaron un 0,5% en tasa intertrimestral. Dentro de las mismas, la industria
manufacturera moderé su tasa dos décimas respecto al trimestre precedente, hasta un crecimiento del 0,6%. El valor afiadido
bruto de la Construccion se incrementd un 0,8% intertrimestral, 1,6 puntos menos que en el trimestre anterior. Y el crecimiento
de los Servicios se ralentiz6 dos décimas, hasta el 0,8%. Por su parte, las ramas primarias registraron una variacion
intertrimestral del -0,4%, frente al -6,6% del trimestre anterior.

« EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump, concluyd su reunién con Xi Jinping en Corea del Sur. En declaraciones a los
periodistas en su avién, Trump dijo que la reunién habia sido un éxito y que espera que el acuerdo comercial con China
se firme pronto . Certificando la informacion previa, Trump acordé reducir la tarifa del fentanilo al 10%, con efectos inmediatos.
EEUU también eliminara cargas a los fletes procedentes de China. Asimismo, dio que China aplazara durante un afio sus
limitaciones a las exportaciones e “tierras raras”, afiadiendo que no espera que este asunto sea preocupante. Ademas, destacé
que China reanudara las compras de soja estadounidense, de forma inmediata, pero no ofrecié mas detalles. Informes previos
indicaron que China habia reservado su primer cargamento de soja para esta estacién. Trump indicé que habia hablado de
chips de Nvidia (NVDA-US) con Xi, pero no ofreci6 detalles ni la discusion sobre los dltimos chips Blackwell. Ademas, Trump
es optimista de que China impulsara las inversiones de EEUU, pero que los detalles se conoceran mas adelante. Trump indico
que Taiwan no habia sido tratado, y que habian hablado de Ucrania, pero sélo dijo que habian acordado cooperar en dicho
asunto. Asimismo, Trump revelé que tiene planes de visitar China en abiril, y que Xi visitara EEUU también en 2026.

. La reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (F  OMC) de la Fed finalizé con una rebaja de tipos de  interés de
25 puntos basicos, hasta situarlos en el 3,75% - 4, 00%, como esperaba el mercado. El presidente de la Fed de Kansas,
Schmid disinti6é a favor de mantener los tipos sin cambios, mientras que el Gobernador de la Fed Miran disintié a favor de una
reduccién de 50 puntos basicos por segunda reunién consecutiva. Adicionalmente, la Fed anuncié que finalizara su proceso
de reduccién de balance el proximo 1 de diciembre. Varios analistas habian anticipado potenciales cambios de programa en
esta reunion, especialmente tras las declaraciones del presidente de la Fed, Jerome Powell el 14 de octubre de que el objetivo
de unas reservas amplias podria alcanzarse en los proximos meses. En relacion al lenguaje del comunicado, fue
principalmente consistente con el comunicado anterior, con la Fed destacando que los riesgos a la baja del empleo aumentaron
en los meses recientes, y que la economia se ha estado expandiendo a un ritmo moderado. Mientras, en su conferencia de
prensa posterior, el presidente de la Fed, Powell comenté que la rebaja de tipos de interés de diciembre no estaba asegurada,
sino “lejos de estarlo”. Ademas, sefialé que dentro del FOMC habia visiones muy diferentes de cémo actuar en la reunién de
diciembre.

« RESTO MUNDO

. Como se esperaba, el Banco de Japén (BoJ) ha mantenido sus tipos de i  nterés sin cambios en el 0,50% . El impacto
de las tarifas comerciales se mantiene como el principal factor de incertidumbre. Las guias principales mantienen que la
politica acomodaticia se ajustara si el escenario de previsiones se mantiene en el camino. La votacion fue de 7-2 con Takata
y Tamura abogando por una subida de tipos de 25 puntos basicos y el relato se mantuvo sin cambios desde la reunién anterior.
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Las previsiones econémicas de octubre en el Informe de Perspectivas se mantuvieron sin cambios. El BoJ continda
contemplando la inflacién subyacente superando una fase de ralentizacién como un repunte del momento de crecimiento que
exacerbara la escasez de mano de obra. El objetivo de estabilidad de precios aln se espera alcanzar en el segundo periodo
de proyeccion (desde finales de 2026). Los riesgos de perspectivas estan equilibrados principalmente, excepto por algunos a
la baja del crecimiento del PIB para 2026. La tabla de previsiones incluyé un pie de pagina de que las estimaciones aln tienen
que incluir la abolicion del impuesto provisional a las gasolinas actualmente siendo discutido en el Parlamento, que
probablemente reduzca la inflacién subyacente en cerca de 0,2 p.p. en un afio.

Andlisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. 313} ha presentado hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio (9M2025),
de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS BBVA 9M2025 vs 9M2024 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2025 | 9M2024 | Var 25/24(%) | IM2025E | var 25/25e (%)
Margen de Intereses 19.246 18.861 2,0% 19.006 1,3%
Margen Bruto 27.136 26.161 3,7% 26.949 0,7%
Margen de Explotacion (EBIT) |16.776 15.973 5,0% 16.700 0,5%
Margen EBIT s/Margen Bruto (%) 62,0% 61,1% 62,0%

Beneficio antes de impuestos  [L2.292 11.647 5,5% 12.357 -0,5%
Beneficio neto 7.978 7.622 4,7% 7.994 -0,2%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimaciéon consenso FactSet.

Por otro lado, BBVA comunica la ejecucion de un programa temporal de recompra de acciones propias de
conformidad con lo previsto en la Ley y en los términos y condiciones que se detallan a continuacion:

» Finalidad: Reducir el capital social de BBVA mediante la amortizacién de las acciones adquiridas.

e Importe monetario maximo: El importe monetario maximo sera de 993.000.000 euros.

* Numero maximo de acciones: El nimero maximo de acciones de BBVA a adquirir serd de 555.385.663.

* Inicio de la ejecucion: La ejecucion dara comienzo el 31 de octubre de 2025.

» Finalizacion de la ejecucion: El Programa de Recompra finalizara, como tarde, el 18 de febrero de 2026
y, en todo caso, cuando se alcance el importe monetario maximo o se adquiera el nimero maximo de
acciones. No obstante, la Sociedad se reserva el derecho a suspender temporalmente o finalizar
anticipadamente la ejecucién del Programa de Recompra si concurriera alguna circunstancia que asi lo
aconsejara o exigiera. Asimismo, el Programa de Recompra no se ejecutara los dias 24 y 31 de diciembre
de 2025, quedando dichas fechas excluidas del periodo de ejecucion a todos los efectos.

. [ENBISSM(SE83)] presento ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio
(9M2025), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ENDESA 9M2025 vs 9M2024
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EUR millones 9M2025 9M2024 var %
Ingresos 15.948 15.765 1,2%
EBITDA 4.224 3.881 8,8%
EBIT 2.545 2.300 10,7%
Margin (%) 16,0% 14,6%
Beneficio antes impuestos 2.306 1.923 19,9%
Margin (%) 14,5% 12,2%
Beneficio neto 1.711 1.404 21,9%
Margin (%) 10,7% 8,9%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

ELE alcanzé entre enero y septiembre (9M2025) una cifra de ingresos de EUR 15.948 millones, lo que
supone una mejora del 1,2% interanual, principalmente por el aumento de los ingresos por ventas y
prestaciones de servicios (+1,2%; hasta EUR 15.686 millones).

Desglosando esta Ultima cifra por areas de negocio, las ventas de Electricidad repuntaron un 2,1%
interanual, hasta los EUR 11.300 millones, mientras que las ventas de Gas se incrementaron un 5,5%
interanual, hasta los EUR 2.277 millones, los ingresos regulados de Distribucion de electricidad
disminuyeron un 1,1% interanual, hasta los EUR 1.539 millones y Otras Ventas y prestaciones de
servicios se redujeron un 24,8%, hasta los EUR 497 millones.

Los costes de explotacién ascendieron a EUR 13.403 millones, una reduccion del 0,5% interanual, lo que
permitié elevar el cash flow de explotacion (EBITDA) de ELE en un 8,8% con respecto a 9M2024, hasta
los EUR 4.224 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBITDA se elevo hasta el 26,5% en
9M2025, desde el 24,6% del afio anterior.

Por su parte, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  de ELE se increment6 un 10,7% interanual, hasta
los EUR 2.545 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBIT repunté hasta el 16,0% (vs 14,6%;
9M2024).

Asimismo, ELE obtuvo un beneficio antes de impuestos (BAI) de EUR 2.306 millones entre enero y
septiembre, una mejora del 19,9% con respecto al importe del mismo periodo de hace un afio.

Finalmente, con todo lo anterior, el beneficio neto atribuible de ELE aumenté un 21,9% interanual, hasta
los EUR 1.711 millones.

Previsiones : El rango alto del guidance de ELE para 2025 se vio respaldado por unos sélidos resultados
financieros

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 30 de octubre 2025

Noticias destacadas de Empresas

. El Consejo de la CNMV acordé autorizar la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones de
presentada por Inoc, S.A. el 28 de abril de 2025 y admitida a tramite el 16 de mayo de 2025,
al entender ajustados sus términos a las normas vigentes y considerar suficiente el contenido del folleto explicativo y sus
anexos, tras las ultimas modificaciones registradas con fecha 24 de octubre de 2025.

La oferta se dirige al 100% del capital social de GCO, compuesto por 120.000.000 acciones, admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona e integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil, excluyéndose acciones
representativas del 62,03% de su capital, que son del grupo oferente y se encuentran inmovilizadas.

En consecuencia, la oferta se extiende de modo efectivo a la adquisicion de 45.558.958 acciones de GCO, representativas
del 37,97% de su capital social. La contraprestacion de la oferta es de EUR 49,75 por accién en efectivo o, alternativamente,
el canje de una accion de clase B de nueva emision de Inoc, S.A. por cada 43,9446 acciones de GCO para un maximo de
8.000.000 acciones de la sociedad afectada. La CNMV, en su andlisis, ha tenido en cuenta a este respecto el informe de
valoracion presentado por el oferente que aplica los métodos de valoracion y reglas del Real Decreto justificando la relevancia
respectiva de cada uno de los métodos empleados. La CNMV informara del plazo de aceptacién de la oferta cuando el oferente
publique el primero de los anuncios previstos en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

. El diario Expansion informé ayer de las declaraciones efectuadas por Héctor Grisi, consejero delegado de
en la presentacion ante los analistas de sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses
(9M2025). En las mismas, el consejero delegado del banco considera que el margen de intereses podria encarar una fase de
mas estabilidad y anticipa que el proximo afio serd "duro" en costes por las exigencias del plan de transformacion. Cree que,
pese a la subida de la accion, las recompras siguen siendo una muy buena proposicién de valor. Grisi sefialé este miércoles
que el banco seguira siendo "muy disciplinado” en la asignacién de capital y en su posicionamiento en el negocio de hipotecas
en Espafia. El mercado es muy competitivo y se estan concediendo hipotecas a tipos de interés del 1,75%. Esperemos que
se recupere la racionalidad. SAN seguira siendo racional, aunque pierda algo de cuota de mercado, indico Grisi. SAN tiene
actualmente una cuota general en crédito en Espafia, por debajo del 25% de CAIXABANK (CABK) y superando el 14% de
BBVA.

Por otro lado, Santander UK, filial britanica de SAN no present6 ayer las cuentas del 3T2025 a la espera de determinar qué
impacto podria tener la propuesta de compensacion formulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus siglas
en inglés) en relacion al caso coches, de financiacion en la compra de vehiculos. Este escandalo se refiere a la inclusion de
clausulas, sobre las que los usuarios tenian poca o ninguna informacion, que vinculaban el interés del crédito con la comision
de los concesionarios. El banco lleva provisionados £ 295 millones (unos EUR 340 millones) por este motivo. La filial britanica
de SAN plantea reformular la propuesta de indemnizacion de la FCA, advierte del dafio que el esquema actual puede causar
en la financiacion de la compra de vehiculos y prevé actualizar en los resultados del 4T2025 el importe de la provision por
este escandalo, que ahora asciende a EUR 340 millones.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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