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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
Los índices de renta variable cerraron AYER de form a mixta, aunque muchos inversores se 
mantuvieron a la espera de los acontecimientos más relevantes de la semana , como por 
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ejemplo el desenlace HOY de la reunión de dos días del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) 
de la Fed. No obstante, hubo algunas excepciones como el índice selectivo Ibex-35, que marcó un 
nuevo máximo histórico, al cerrar con avances por quinta sesión consecutiva, impulsado por, entre 
otros, el buen comportamiento de Iberdrola (IBE) (+3,42%), cuyos resultados, previsiones de 
beneficio y anuncio de dividendos fueron bien acogidos por el mercado. Destacar también la 
evolución del FTSE100 británico, que llegó a superar durante la sesión los 9.700 puntos su máximo 
histórico, y aunque cerró de forma positiva, fue ligeramente por debajo de ese nivel. 
 
Además, desglosando por sectores, el sector de las utilidades y el de la minería, vinculado a los 
minerales críticos y a las “tierras raras” fueron los que mejor se comportaron. En lo que se refiere a 
los resultados empresariales, entre los acogidos de forma positiva, además de los de IBE, figuran 
los del banco británico HSBC (HSBA-GB) (+4,60%), tras superar las previsiones de estimaciones de 
resultados del mercado. 
 
En sentido contrario, los resultados de BNP Paribas (BNP-FR) (-3,54%) estuvieron lastrados por los 
menores ingresos con respecto a los esperados por el mercado, a pesar de batir la previsión de 
beneficios antes de impuestos del consenso. El banco francés destacó una “situación específica de 
crédito” que elevó el riesgo de su división de mercados globales. Además, los resultados de Novartis 
(NOVN-CH) tampoco fueron bien acogidos (-4,16%), ya que a pesar de un crecimiento del 25% 
interanual de su beneficio neto, el consenso esperaba una mejora superior del mismo.  
 
Por su lado, los índices de Wall Street cerraron la sesión de AYER de forma plana y mixta, con el 
DowJones cediendo un 0,02%, mientras que el S&P 500 y el Nasdaq Composite avanzaron un 0,06% 
y un 0,08%, respectivamente. Al igual que ocurrió en Europa, los inversores se mantuvieron a la 
espera de la finalización de la reunión del FOMC, que HOY comunicará su decisión de política 
monetaria, con el mercado esperando que rebaje sus tipos de interés en 25 puntos, hasta el rango 
del 3,75% - 4,00%, y que Powell “dé pistas” sobre cuándo será la próxima bajada de tipos, si en la 
reunión del FOMC de diciembre como espera el mercado o más adelante, en la conferencia de 
prensa posterior a la reunión. Todo ello enmarcado en el cierre del Gobierno federal, que aún 
continúa, por lo que no se dispondrá de datos sobre la evolución de la economía estadounidense. 
 
Todo ello sin olvidar la reunión que mantendrán los presidentes de EEUU, Donald Trump, y de China, 
Xi Jinping, MAÑANA jueves en Corea del Sur, de la que los inversores esperan un desenlace 
positivo, que sirva de apoyo a la tendencia al alza de los mercados.  
 
La agenda macroeconómica es muy limitada, con la estimación preliminar de crecimiento del PIB de 
España del 3T2025 y el IPP de Italia del mes de septiembre y, en EEUU en principio se espera la 
publicación de las ventas pendientes de vivienda. Sin embargo, HOY se publican los resultados 
trimestrales de muchas compañías que son referencias en sus sectores de actividad, como los de 
Banco Santander (SAN) (han estado muy en línea con lo esperado), Endesa (ELE) y Naturgy (NTGY) 
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en España, y los de Mercedes Group (MBG-DE), Deutsche Bank (DB-DE), adidas (ADS-DE), Italgas 
(IG-IT) y GSK (GSK-GB) en Europa.  
 
En EEUU, por su parte, se emitirán los de Meta Platforms (META-US), Alphabet (GOOG-US) y 
Microsoft (MSFT), pertenecientes a las “7 magníficas” y otras de gran relevancia, como CVS Health 
(CVS-US), Caterpillar (CAT-US), Verizon (VZ-US) o Boeing (BA-US). Esperemos conocer en 
profundidad lo que los gestores de las mismas comuniquen, principalmente sobre la evolución futura 
de sus negocios.  
 
Con todo ello, esperamos que HOY los principales índices europeos abran ligeramente a la baja, sin 
una tendencia definida, a la espera de los acontecimientos del día, aunque la decisión de la Fed se 
conocerá ya con estos mercados cerrados, por lo que su evolución estará marcada por los resultados 
empresariales que se den a conocer, y por la apertura de Wall Street. Indicar que HOY los índices 
asiáticos han cerrado principalmente al alza, que el dólar ha ganado terreno con respecto al resto de 
principales divisas, que el precio del oro viene al alza y el del petróleo se mantiene con tendencia 
bajista, y que las principales criptomonedas tienen una tendencia mixta. 
 

Iñigo Isardo Rey 
Director de Gestión Cuentas Minoristas 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Endesa (ELE): presentación resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas; 
• Banco Santander (SAN): presentación resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas; 
• Vidrala (VID): presentación resultados 9M2025;  
• Naturgy (NTGY): presentación resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 11:30 horas; 
• Ence (ENC): presentación resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 12:00 horas; 
• AENA: presentación resultados 9M2025; conferencia con analistas a las 13:00; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Mercedes Benz Group (MBZ-DE): resultados 3T2025; 
• BASF SE (BAS-DE) : resultados 3T2025; 
• Traton SE (8TRA-DE) : resultados 3T2025; 
• Deutsche bank AG (DB-US): resultados 3T2025; 
• Adidas AG (ADS-DE):  resultados 3T2025; 
• Italgas (IG-IT):  resultados 3T2025; 
• GSK Plc (GSK-GB) : resultados 3T2025; 

 
 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
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• CVS Health Corp. (CVS-US): 3T2025; 
• The Kraft Heinz Co. (KHZ-US): 3T2025; 
• Caterpillar Inc. (CAT-US): 3T2025; 
• Verizon Communications (VZ-US): 3T2025; 
• Centene Corp (CNC-US): 3T2025; 
• The Boeing Co. (BA-US): 3T2025; 
• ONEOK Inc. (OKE-US): 3T2025; 
• Phillips 66 (PSX-US): 3T2025; 
• Starbucks Corp (SBUX-US): 4T2025; 
• Meta Platforms, Inc. (META-US): 3T2025; 
• Alphabet, Inc. (GOOG-US): 3T2025; 
• Microsoft Corp. (MSFT-US): 3T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. El índice de clima de negocios del consumidor de A lemania, elaborado por Gfk disminuyó en su lectura de noviembre 
hasta los -24,1 puntos , desde los -22,5 puntos del mes anterior, quedando también por debajo de la previsión del consenso, 
de -22,0 puntos. La lectura es la menor desde la del mes de abril, lastrada por la fuerte caída de las expectativas de ingresos 
(2,3 puntos, su menor lectura en ocho meses, frente a los 15,1 puntos de octubre), en un entorno de renovadas preocupaciones 
sobre la inflación, así como una creciente incertidumbre sobre la seguridad de los puestos de trabajo, y las tensiones 
geopolíticas actuales. 
  
En contraste, las expectativas económicas aumentaron por primera vez en cuatro meses (0,8 puntos vs -1,4 puntos; octubre), 
mientras que la voluntad de compra mejoró ligeramente (-9,3 puntos vs -11,6 puntos; octubre). Asimismo, la voluntad de ahorro 
se redujo en noviembre (15,8 puntos vs 16,1 puntos; octubre). 
 

• EEUU 

 
. Según datos del informe de empleo de la compañía de nóminas ADP, los negocios privados de EEUU crearon una media 
de 14.250 puestos de trabajo semanales en las cuatr o semanas que finalizaron el 11 de octubre de 2025 . ADP anunció 
que emitirá una estimación preliminar de su Informe Nacional de empleo de EEUU en términos semanales, a partir de hoy, 28 
de octubre. El incremento de 14.250 empleos sugiere un crecimiento total de cerca de 55.000 empleos en las cuatro semanas, 
frente a los -32.000 empleos registrados en septiembre. 
 
. El índice de precios de la vivienda Case-Shiller de las principales 20 ciudades de EEUU, elaborado p or Standard & 
Poor’s aumentó un 1,6% interanual en agosto , igualando el menor incremento interanual desde el de julio de 2023, 
quedando por debajo del repunte del 1,9% esperado por el mercado. Los datos de agosto muestran que los precios de las 
viviendas estadounidenses continuaron ralentizándose, con el índice Nacional incrementándose solo un 1,5% interanual, 
indicó Nicholas Godec, director de Activos Negociables de Renta Fija y Materias Primas en los índices de S&P. La lectura es 
el menor incremento en casi dos años, y se sitúa muy por debajo de la tasa de inflación. Por cuarto mes consecutivo, el valor 
de las viviendas ha aumentado menos que la inflación, implicando una pérdida de riqueza de los propietarios, aunque los 
precios nominales sean mayores.  
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Una vez más, el mayor incremento lo registró Nueva York, con un 6,1% interanual en agosto, seguida de Chicago y Cleveland, 
con repuntes del 5,9% y del 4,7%, respectivamente. En sentido contrario, Tampa registró la mayor caída de precios, con un 
3,3% interanual. 
 

Análisis Resultados 9M2025 Empresas Cotizadas – Bol sa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. BANCO SANTANDER (SAN)  ha presentado hoy sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses 
del ejercicio (9M2025), de los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS BANCO SANTANDER 9M2025 vs 9M2024 / CONSE NSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimación consenso FactSet. 
 

• SAN alcanzó un margen de intereses  de EUR 33.816 millones en 9M2025, lo que supone una caída del 
2,5% interanual (+1,5% a tipos de cambio constantes), aunque estuvo en línea (-0,2%) con respecto a la 
estimación del consenso de FactSet. Esta magnitud mostró un buen comportamiento, a pesar del contexto 
de tipos de interés en general menos favorable, especialmente el de Argentina ya que, excluyendo 
Argentina, el margen de intereses aumentó un 3%. 
 

• Las comisiones netas, por su lado, aumentaron un 3,6% interanual (+8,4% a tipos constantes) entre enero 
y septiembre, hasta los EUR 9.666 millones, mientras que los resultados por operaciones financieras 
(ROF) repuntaron un 14,4% (+18,1% a tipos constantes) con respecto a 9M2024, hasta los EUR 1.493 
millones. Con todo ello, el margen bruto  se elevó un 0,2% interanual (+4,4% a tipos constantes), hasta 
los EUR 46.277 millones, también en línea (-0,1%) con respecto al esperado por el consenso de analistas. 
 

• Por su lado, el margen de explotación (o EBIT) de SAN repuntó un 0,8% en el periodo analizado (+5,3% 
a tipos constantes; +0,1%; consenso FactSet), hasta los EUR 27.144 millones. En términos sobre margen 
bruto, el margen EBIT se elevó hasta el 58,7%, desde el 58,3% de 9M2024 y el 58,5% esperado por el 
consenso. 
 

• Asimismo, las menores dotaciones por insolvencias (-1,2%) y provisiones (-22,6%) permitieron una 
mejora del beneficio antes de impuestos (BAI)  de SAN del 7,4% interanual (+11,7% a tipos constantes; 
+0,1% consenso analistas). Con todo ello, unido a la menor carga por impuesto de beneficios (-2,9% 
interanual), el beneficio neto atribuible  de SAN alcanzó los EUR 10.337 millones en 9M2025, una cifra 
un 11,0% superior (+15,7% a tipos constantes; +1,1%; consenso analistas FactSet) con respecto a la 
obtenida en el mismo periodo del año precedente. SAN señaló que la mejora vino del sólido desempeño 

EUR millones 9M2025 9M2024 Var 25/24(%) 9M2025E Var 25/25e(%)

Margen de Intereses 33.816 34.682 -2,5% 33.885 -0,2%

Margen Bruto 46.277 46.185 0,2% 46.316 -0,1%

Margen de Explotación (EBIT) 27.144 26.923 0,8% 27.118 0,1%

Margen EBIT s/Margen Bruto (%) 58,7% 58,3% 58,5%

Beneficio antes de impuestos 15.500 14.427 7,4% 15.477 0,1%

Beneficio neto 10.337 9.309 11,0% 10.220 1,1%
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en todas las líneas de ingresos, principalmente la de comisiones, con costes planos en términos reales y 
un mejor coste del riesgo. Adicionalmente, la comparativa interanual se vio favorecida por los cargos en 
2T2024 tras discontinuar las plataformas de merchant en Alemania y Superdigital en Latinoamérica. 
 

• Objetivos : Los resultados obtenidos en los primeros nueve meses del año (9M2025) sitúan a SAN en 
buen camino para cumplir con los objetivos que se marcó para 2025. 
 

• En términos de balance , los préstamos y anticipos a la clientela (brutos sin ATA) aumentaron un 2% 
interanual en euros constantes, por el crecimiento de la cartera en todos los negocios, excepto en Retail, 
donde se mantienen estables. Asimismo, los recursos de la clientela (depósitos de clientes sin CTA y 
fondos de inversión) subieron un 7% interanual en euros constantes, aumentando en todos los negocios 
globales, apoyados en el incremento en los depósitos, tanto en vista como en plazo, y en el crecimiento 
a doble dígito de los fondos de inversión. 
 

• La ratio de morosidad  de SAN se situó al cierre de septiembre en el 2,92%, con una mejora interanual 
de 14 pb. El fondo para insolvencias es de EUR 22.850 millones, con una cobertura del 67% (+3 p.p. 
interanual). En cuanto a la solvencia , a cierre de septiembre de 2025, la ratio CET1 de SAN se situó en 
el 13,1%, aumentando 0,1 p.p. en el trimestre, ligeramente por encima del límite superior de su rango 
operativo del 12-13% y de su objetivo para 2025. La rentabilidad  de SAN registró una fuerte mejora 
interanual, con un incremento de 0,7 p.p. del RoTE (post-AT1) que a 9M2025 se situó en el 16,1% frente 
al 15,4% del mismo periodo de 2024, bien posicionado para alcanzar el objetivo de cierre de año de 
aproximadamente el 16,5%. 
 

. IBERDROLA (IBE)  presentó ayer sus resultados correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio 
(9M2025), de los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS IBERDROLA 9M2025 vs 9M2024 / CONSENSO FACTSET 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimación consenso FactSet. 
 

• IBE obtuvo una cifra de negocios  de EUR 33.863,2 millones entre enero y septiembre (9M2025), lo que 
supone una mejora del 2,3% interanual, aunque quedó ligeramente por debajo (-1,2%) del importe 
esperado por el consenso de analistas de FactSet. 
 

EUR millones 9M2025 9M2024 var % 9M2025E var %

Ventas 33.863 33.117 2,3% 34.267 -1,2%

EBITDA 12.438 13.269 -6,3% 12.138 2,5%

EBIT 8.167 9.071 -10,0% 7.869 3,8%

Beneficio antes de impuestos 6.975 7.900 -11,7% 6.670 4,6%

Beneficio neto 5.307 5.471 -3,0% 4.887 8,6%



                                                                                                                    Mesa Contratación   

                                                                                                                                                                                     Tel Directo: 915 733 027  

 
 
Miércoles, 29 de octubre 2025 
________________________________________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 

Link Securities SV                                                                                                           Comentario diario Bolsa 

 

7 

• Por su parte, el margen bruto  creció un 2,0% con respecto a 9M2024 hasta los EUR 18.406,6 millones 
gracias al aumento de los ingresos , parcialmente compensado por el aumento de los aprovisionamientos 
(+2,6% interanual). 
 

• Sin embargo, el gasto operativo neto  aumentó un 36,4% interanual, hasta EUR 3.891 millones, lo que 
afectó a la rentabilidad operativa. Además, los tributos subieron un 8%, situándose en EUR 2.077 
millones. Con todo ello, el cash flow de explotación (EBITDA)  de IBE alcanzó los EUR 12.438 millones, 
un 6,3% menos que en el mismo periodo del año precedente, aunque batió (+2,5%) la cifra esperada por 
el consenso. En términos ajustados, eliminando los elementos no recurrentes, el EBITDA ajustado de IBE 
se elevó hasta los EUR 12.057 millones, un 4,4% superior al de septiembre de 2024. 
 

• Además, el beneficio neto de explotación (EBIT)  de IBE cerró septiembre en EUR 8.167 millones, una 
caída del 10,0% interanual, pero un 3,8% superior al importe estimado por el consenso de FactSet. 
 

• IBE obtuvo un beneficio antes de impuestos (BAI) entre enero y septiembre de EUR 6.975 millones, una 
cifra inferior en un 11,7% con respecto al de un año antes. No obstante, esta magnitud superó en un 4,6% 
a la previsión del consenso de mercado. 
 

• Finalmente, el beneficio neto atribuible  de IBE alcanzó los EUR 5.307 millones, una contracción del 
3,0% interanual, pero un avance del 8,6% con respecto al importe esperado por el consenso de FactSet. 
No obstante, IBE elevó su previsión anual de beneficios hasta EUR 6.600 millones. 
 

• El beneficio neto ajustado  se situó en EUR 5.116,1 millones y creció un 16,6% interanual, excluyendo 
las plusvalías por la desinversión de los activos de generación térmica en México en 2024, la venta de 
contadores inteligentes en Reino Unido en el 3T2025, e incluyendo el impacto del "capital allowance" en 
Reino Unido en 2024 y 2025. 
 

• Entre enero y septiembre, IBE redujo su deuda financiera neta  en EUR 3.200 millones, hasta situarse 
alrededor de los EUR 48.500 millones, gracias a su política de rotación de activos y alianzas. La compañía 
señaló que continúa con su estrategia de alianzas y desinversiones y ha firmado acuerdos por un valor 
superior a EUR 8.000 millones durante 9M2025, con un impacto positivo en la deuda neta de unos EUR 
4.500 millones. 

 
Por otro lado, la Junta General de Accionistas de IBE celebrada el 30 de mayo de 2025 aprobó, un aumento de 
capital social totalmente liberado con cargo a las reservas, mediante la emisión de acciones ordinarias para su 
asignación gratuita a los accionistas de la sociedad. De conformidad con los términos del acuerdo de aumento de 
capital, el valor de mercado de referencia máximo del aumento de capital sería de EUR 2.000 millones y este 
podría ser ejecutado dentro del plazo de un año a contar desde su aprobación. El aumento de capital fue aprobado 
con la finalidad de instrumentar la segunda edición del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución 
Flexible” de 2025 
 
En su sesión celebrada el día 27 de octubre de 2025, el Consejo de Administración de IBE acordó:  
 

(i) ejecutar el Aumento de Capital y fijar su valor de mercado de referencia en un importe comprendido 
entre EUR 1.675 millones - 1.770 millones, como máximo, que en todo caso se encuentra dentro del 
límite máximo establecido en el acuerdo de aumento de capital (esto es, EUR 2.000 millones); y  
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(ii) el pago del Dividendo a Cuenta de hasta EUR 0,256 brutos por acción, lo que supone un importe total 

máximo de EUR 1.710.394.208,51 brutos. Esta última cifra resulta de multiplicar el número total de 
acciones de IBE en circulación a la fecha de este acuerdo (esto es 6.681.227.377 acciones, sin 
deducir las acciones en autocartera) por el importe bruto por acción antes referido (i.e., EUR 0,256) 

 
El calendario de ejecución de esta segunda edición del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución 
Flexible” de 2025 será el siguiente:  
 

• Durante el mes de diciembre de 2025 (en principio, el día 16) • Comunicación de la verificación, en su 
caso, del cumplimiento de los Requisitos para el pago del Dividendo a Cuenta.  

• 8 de enero de 2026 • Comunicación del número de derechos de asignación gratuita necesarios para 
recibir una acción y del importe del Dividendo a Cuenta bruto por acción. Para la determinación de estos 
extremos se aplicará la fórmula aprobada por la Junta General de Accionistas de la sociedad, que tomará 
en consideración el “PreCot”.  

• 9 de enero de 2026 • Publicación del anuncio de la ejecución del Aumento de Capital en el Boletín Oficial 
del Registro Mercantil. • Último día en el que se negocian las acciones de la sociedad con derecho a 
participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible”, esto es, con el derecho a 
optar por alguna de las Opciones de Retribución Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo 
a Cuenta) (last trading date).  

• 12 de enero de 2026 • Fecha de referencia (ex date) desde la cual –inclusive– las acciones de la sociedad 
se negocian sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribución Flexible”. 
• Comienzo del Periodo Común de Elección y del periodo de negociación de los derechos de asignación 
gratuita.  

• 26 de enero de 2026 • Fin del Periodo Común de Elección y del periodo de negociación de los derechos 
de asignación gratuita.  

• 2 de febrero de 2026 • Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo 
mediante esta Opción de Retribución Flexible. • Alta de las nuevas acciones que se emitirán en virtud del 
Aumento de Capital en los registros contables de “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 
Compensación y Liquidación de Valores, S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).  

• 4 de febrero de 2026 • Fecha prevista para el inicio de la contratación ordinaria de las nuevas acciones 
que se emitirán en virtud del Aumento de Capital. 

 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. DEOLEO (OLE) , la compañía líder de aceite de oliva a nivel mundial, presentó ayer a analistas, inversores y medios de 
comunicación su "Strategic Update 2025". Durante el evento, el equipo directivo ha explicado las claves de "EVOO-lution", la 
nueva hoja de ruta de la compañía para el período 2025-2028. Este plan está diseñado para acelerar el crecimiento rentable 
y crear valor de forma sostenible y autofinanciada, fijando un objetivo claro: generar aproximadamente EUR 32 millones de 
EBITDA recurrente adicional para 2028, independientemente del contexto sectorial 
 
El gigante aceitero planea enfocar su crecimiento en EEUU y la India, dos mercados en los que, considera, su margen de 
crecimiento es todavía alto. El plan del dueño de marcas como Carbonell, Bertolli o Carapelli, bautizado como Evoo-lution, 
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prevé que los EUR 32 millones adicionales vengan distribuidos del área de "iniciativas de crecimiento top line", que aportará 
EUR 13 millones, y en la mejora de operativa, con otros EUR 19 millones.  
 
. TÉCNICAS REUNIDAS (TRE)  ha sido seleccionada, junto con General Electric Vernova, por la energética 
alemana RWE para desarrollar una planta de ciclo combinado de gas (CGT) compatible con hidrógeno de unos 850 
megavatios (MW) de potencia en Voerde, en el estado federado de Renania del Norte-Westfalia, según informó la empresa a 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). La planta podrá utilizar un 50% de gas natural y un 50 de hidrógeno en 
el momento de su puesta en marcha, prevista para 2030, y exclusivamente hidrógeno más adelante. 
 
Esta instalación forma parte del esfuerzo continuo que desarrolla RWE por instalar unidades de generación de este tipo en 
algunas de sus plantas existentes con el objetivo de contribuir al plan del Gobierno alemán de completar el desmantelamiento 
de todas las centrales eléctricas de carbón para 2030, detalló TRE en un comunicado. La compañía también ha indicado que 
esta CCGT es del mismo tipo y capacidad que el que RWE tiene previsto para sus centrales de Weisweiler y Gersteinwerk, 
proyectos para los cuales fue seleccionado, en julio de 2023 y junio de 2024, respectivamente, un consorcio en el que también 
participa TRE. Según los planes recientemente presentados para el desarrollo de una infraestructura de hidrógeno en 
Alemania, la planta de Voerde estará situada cerca de un gasoducto de transporte de hidrógeno que se construirá en el futuro. 
 
. En relación a la amortización de 244.274.863 acciones propias de IAG mediante una reducción del capital social, la sociedad 
comunica que la escritura pública de reducción de capital mediante amortización de las referidas acciones y de modificación 
de estatutos sociales ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 20 de octubre de 2025. Las acciones 
amortizadas serán excluidas de negociación de las correspondientes Bolsas de Valores en los próximos días. Tras la referida 
reducción de capital, el capital social de IAG asciende a EUR 472.720.114,70, dividido en 4.727.201.147 acciones ordinarias 
de la misma clase y serie, con un valor nominal de EUR 0,10 cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. En la 
presente fecha, IAG mantiene 135.956.171 acciones en autocartera y el capital social emitido de IAG (excluyendo las acciones 
mantenidas en autocartera) está integrado por 4.591.244.976 acciones. El capital social total emitido de IAG está representado 
por 4.727.201.147 acciones.  
 
. CIRSA comunicó ayer a la CNMV que ha procedido a amortizar el importe principal pendiente de EUR 615.000.000 de los 
bonos senior garantizados, con cupón del 4,500% y vencimiento en 2027, con los fondos obtenidos en la emisión de bonos 
comunicada en la Otra Información Relevante número 37192, publicada el 14 de octubre de 2025. 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 
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