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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 14/10/2025  Var(ptos) Var% Vio altimo Dif. Base $/Euro 1.162

IGBM 1.539.29 1.541,55 2,26 0,15% Octubre 2025 15.640.0 53,60 Yen/$ 151,21

IBEX 35 15.541.6 15.586,4 44,8 0,29% Moviembre 2025 15.585.0 -1,40 Euroff 1.147

LATIBEX 5.191.40 5.151,50 -39,9 -0,77% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 46.067,58 46.270,46 202,88 0,44%  USA 5Yr (Tir) 3.60% 5 pb Brent $/bbl 62 39

S&P 500 6:654.,72 6.644,31 10,41 -0,16%  USA 10Yr (Tir) 4.02% -4 p.b. Oro $lozt 4.126,30

NASDAQ Comp. 22.694.61 22.521,70 172,91 -0,76%  USA 30Yr (Tir) | 4.62% -1 p.b. _Plata $lozt 51,52

VIX (Volatilidad) 19.03 20,81 178 9,35%  Alemania 10Yr (Tir) 262% -1pb  Cobre $/ibs 4.81

Nikkei 46.847,32 AT7.672,67 825,35 1,76% |Eurc Bund 129,68 0.22% Niquel $/Tn 14.910

Londres{FT100) 9.442 87 9.452, 77 9,90 0,10% Espana 3Yr (Tir} 2,16% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.934.26 7.919,62 14,64 -0,18% Espaiia 5Yr (Tir) 2.51% n.d. 1 mes 1,891

Frankfort (DAX) 24.387.93 24.236,94 -150,99 -0,62% Espafa 10Yr (TIR) | 3.15% -3p.b. 3Imeses 2,026

Euro Stoxx 50 5. 5G68.19 5.552,05 -16,14 -0,29%  Diferencial Espana vs. Alemania 54 -1 pb 12 meses 2201

Volimenes de Contratacion IPC de Espaiia (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.183,83 Fuente INE; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.310.61 [ | |

S&P 500 (mill acciones) 3.866.88

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.659,59

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York

("} Pandad §/Euro 7:15 a.m 1,162

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 4,34 4,39 -0.05

B. SANTAMDER 8,55 8.52 0.03

BEVA 15.97 15,99 -0.01

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: Libro Beige de la Reserva Federal

Francia: i} IPC {septiembre; final): Est MoM: -1,0%; Est YoY: 1,2%,; ii} IPC armonizado (sept; final): Est MoM: -1,1%; Est Yo¥: 1,1%

Espaiia: i) IPC (septiembre; final): Est MoM: -0,4%; Est YoY: 2,9%; i) IPC armonizado (sept; final): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 3,0%

Zona Euro: Produccion industrial (agosto): Est MoM: -1,8%; Est YoY: -1,4%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesién en la que comenzaba de forma oficiosa, y de manera positiva, la temporada de
presentacion de resultados trimestrales en Wall Street, una vez mas fue la tension comercial entre
EEUU y China lo que acaparo la atencion de los inversores. Asi, y tras conocerse que el gobierno
de China habia incluido a cinco subsidiarias estadounidenses de la naviera surcoreana Hanwha
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Ocean en su lista de sanciones, la tension volvié a los mercados de valores, provocando que los
principales indices bursatiles europeos cerraran AY ER en su mayoria con pérdidas, aunque
muy lejos de sus niveles mas bajos del dia___. En la recuperacion de estas bolsas tuvo mucho que
ver el anuncio de que delegaciones de EEUU y de China, a pesar de la “agresiva retdrica” utilizada
por ambas partes, se habian reunido el lunes para negociar y rebajar la tension. Es evidente que
China esta utilizando su posicién casi monopolistica en el negocio de las “tierras raras”, productos
necesarios para sectores como el del automovil, el de la defensa o el tecnoldgico, para forzar la mano
a EEUU en sus negociaciones comerciales faltando, aparentemente, a su compromiso de dejar fluir
sin restricciones las exportaciones de estos productos a cambio de que EEUU no impusiera elevados
aranceles a las importaciones de productos chinos.

En las bolsas europeas, y a nivel sectorial, AYER los inversores favorecieron los valores de corte
més defensivo, como las telecomunicaciones, las inmobiliarias patrimonialistas, las utilidades o las
comparfiias del sector asegurador, mientras que los mas ciclicos, como los del sector del automdvil,
los relacionados con las materias primas o los del sector de la energia, fueron los mas castigados.

En Wall Street la sesién de AYER también comenzo6 a la baja como consecuencia de las tensiones
comerciales ya mencionadas entre EEUU y China, obviando de este modo los inversores unos muy
positivos resultados trimestrales dados a conocer por varios de los mayores bancos
estadounidenses, cuyos negocios se vieron potenciados en el 3T2025 por su banca de negocios y
por la intermediacion, aunque el negocio bancario tradicional también mostr¢ fortaleza en el trimestre
analizado. Al igual que ocurri6 en las bolsas europeas, los principales indices de este mercado, tras
una apertura muy negativa, como hemos sefalado, fueron recuperando terreno, movimiento que se
vio favorecido también por las declaraciones del presidente de la Reserva Federal (Fed), Powell,
dejando “la puerta abierta” a nuevas rebajas de los tipos de interés oficiales tras destacar la debilidad
del mercado laboral a pesar de la preocupacion por la inflacion, que sigue mostrandose persistente.
Powell también insinud que la Fed podria estar llegando al final de la campafa iniciada hace mas de
tres afios para reducir su balance, que habia crecido mucho tras las masivas compras de bonos del
Tesoro que llevé a cabo para estimular la economia tras el impacto que la pandemia tuvo en la
misma. Al cierre del dia, los principales indices de este mercado cerraron de forma mixta, con el Dow
Jones ligeramente al alza y el S&P 500 y el Nasdag Composite a la baja, lejos de sus minimos del
dia, pero también alejados de sus niveles méas altos, alcanzados poco antes del cierre. El sector
tecnolégico y el de consumo discrecional fueron AYER los que peor se comportaron, mientras los de
corte mas defensivo, encabezados por los de consumo basico, fueron los més destacados.

HOY, y en una sesién en la que varias importantes compafiias publicardn sus cifras trimestrales tanto
en Europa como en Wall Street, entre ellas ASML Holding (ASML-NL), una de las compafias
europeas de mayor capitalizacion bursétil y, por ello, con un elevado peso en los indices -sus cifras
correspondientes al 3T2025 y sus proyecciones de negocio parecen haber sido bien acogidas por
los inversores-, la atencion de los inversores seguira muy centrada en las noticias/declaraciones que
sobre las negociaciones comerciales entre EEUU y China se vayan produciendo. En Europa, y sin
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abandonar el ambito politico, los inversores seguiran muy de cerca la evolucidn de la crisis politica
francesa. En ese sentido, sefialar que AYER el primer ministro de Francia, Lecornu, anuncio el
retraso hasta 2028 de la entrada en vigor de la reforma de las pensiones, algo que habian puesto
como condicién ineludible los socialistas para no apoyar las dos mociones de censura a las que se
enfrentara MANANA el nuevo gobierno francés, una convocada por la extrema derecha y otra de la
extrema izquierda.

Para empezar, y al margen de todo el “ruido politico” mencionado, esperamos que HOY las bolsas
europeas abran al alza, intentando recuperarse del convulso inicio de la semana. A falta de citas
relevantes en el ambito macroecondémico, seran los resultados empresariales y las expectativas de
negocio que den a conocer las compaiiias lo que “muevan” los mercados. En ese sentido, cabe
destacar la muy positiva recepcion que han tenido las cifras de ventas trimestrales y las expectativas
de negocio dadas a conocer anoche por el gigante del lujo francés LVMH (MC-FR), cuyas acciones
se esperan que abran con fuerza al alza esta MANANA, impulsando tras de si a todo el sector, sector
que lleva un afio muy negativo en las bolsas europeas.

Por lo demés, cabe comentar que esta madrugada los mercados asiaticos han cerrado al alza,
recuperando de este modo parte de las recientes caidas que han experimentado; que el ddlar vuelve
a ceder terreno frente a las principales divisas mundiales tras las alzas que experimenté AYER; que
el precio del petréleo cae ligeramente y que el del oro sigue subiendo; y que los precios de las
principales criptomonedas vienen en general a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Rexel (RXL-FR): ventas e ingresos 3T2025;
¢ VINCI (DG-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de septiembre;
¢ ASML Holding (ASML-NL): resultados 3T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Abbott Laboratories (ABT-US): 3T2025;

¢ Bank of America (BAC-US): 3T2025;

¢ Morgan Stanley (MS-US): 3T2025;

¢ Progressive Corp. (PGR-US): 3T2025;

¢ United Airlines Holdings (UAL-US):  3T2025;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun el comisario de Comercio de la Unién Europea (UE), Maros Sefcovic, los nuevos controles de exportacion de
tierras raras impuestos por China son un asunto cru cial para la region . Las restricciones requieren la aprobacion del
gobierno chino para la exportacion de ciertos productos de tierras raras si constituyen al menos el 0,1% del valor del producto.
El Ministerio de Comercio de China informé de que los controles tienen como objetivo la seguridad nacional y la estabilidad
de la cadena de suministro, no una prohibicién total.

Sefcovic denuncié igualmente que, aunque China habia dicho que sus socios comerciales no tenian nada que temer ante su
decision de limitar el acceso a sus tierras raras, las restricciones "ya afectan a algunas empresas". El comisario de Comercio
resaltdé que "no se trata de seguridad econémica ni de una decision para la no proliferacion de armas, pues los
controles se dirigen directamente a las industrias civiles" .

. El indice que mide las expectativas que sobre laeco  nomia alemana tienen los grandes inversoresy losa  nalistas, el

indice de sentimiento econémico para Alemania que e  labora el instituto ZEW, subi6 en octubre hasta los 39,3 puntos

desde los 37,3 puntos de septiembre , situdndose, no obstante, por debajo de los 41,0 puntos que esperaban los analistas
del consenso de FactSet. El de octubre es el nivel mas alto que alcanza el indice desde el del pasado mes de julio, cuando
se situo a su nivel mas elevado en tres afios (52,7 puntos).

Cabe destacar que, tras una reciente caida de las exportaciones a China, las expectativas para los sectores exportadores
mejoraron notablemente , concretamente las de la produccién de metales, las de los productos farmacéuticos, las de la
ingenieria mecanica y las de la fabricacion de equipos eléctricos. Sin embargo, las perspectivas del sector del automévil se
deterioraron ligeramente.

Por su parte, el indice que analiza la percepcion que de lasitua  cién actual por la que atraviesa la economiade Ale  mania
tienen los colectivos mencionados bajé en su lectur a de octubre hasta los -80,0 puntos desde los -76,4  puntos de
septiembre , situandose a su nivel mas bajo desde el pasado mes de mayo.

Segun los analistas del instituto ZEW, persisten las esperanzas de una recuperacién a medi o plazo de la economia de
Alemania, a pesar de la incertidumbre en torno a la implementacién del programa de inversion gubernamental y las
persistentes incertidumbres globales.

En lo que hace referencia a la Eurozona, el indice de expectativas bajo en octubre hasta los 22,7 puntos desde los 26,1
puntos de septiembre , mientras que el indice de situacion actual lo hizo hasta los -31,8 puntos desde los -28,8 puntos del
mes precedente. La caida de ambos indices fue consecuencia principalmente de la crisis politica en Francia.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, informé de que el indice de precios de consumo (IPC) subié en
Alemania el 0,2% en el mes de septiembre con relaci  6n a agosto , segun su lectura final del dato. La lectura estuvo en
linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual, el IPC de Alemania repunt6 en sep  tiembre el 2,4% (2,2% en agosto) , lectura igualmente en linea con
su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas. La inflacién alemana se situé de esta forma a su nivel mas
elevado en lo que va de ejercicio.

En septiembre el crecimiento interanual de los preci os de los bienes se aceleré ligeramente (1,4% vs 1, 3% en agosto) ,
aunque el de los precios de los alimentos se moder6 (2,1% vs 2,5% en agosto). Los precios de la energia, por su parte,
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siguieron bajando, aunque a un ritmo mas lento (-0,7% vs -2,4% en agosto), liderados por los menores precios del combustible
para calefaccion (-2,2%) y la electricidad (-1,6%). Por el contrario, el ritmo interanual de crecimiento de los precios de
los servicios se aceleré en septiembre (3,1% vs 3,4 % en agosto) , impulsado por los fuertes aumentos en los precios del
transporte de pasajeros (11,2%) y de los servicios sociales (8,2%).

La inflacién subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, se situ6é en septiembre
en el 2,8% frente al 2,7% de agosto

Finalmente, y también segun la lectura final del dato, el IPC armonizado (IPCA) de Alemania subi6 el 0,2% en  septiembre
con relacién a agosto, mientras que en tasa interan  ual lo hizo el 2,4% (2,1% en agosto) . Ambas lecturas estuvieron en
linea con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.

Valoracién: es poco probable que con la inflacién alemana situada a estos niveles el BCE se plantee de momento volver a
bajar sus tasas de interés de referencia, al menos en la reuniéon que mantendra su Consejo de Gobierno a finales de este mes.
Si bien, consideramos que la inflacién esta bastante controlada en el conjunto de la Eurozona, de momento no parece que
vaya a situarse por debajo del objetivo del BCE. Este hecho, y mientras que el crecimiento econdmico de la region se mantenga
estable, creemos que alejan la posibilidad de ver una mayor agresividad del BCE a la hora de recortar sus tasas.

REINO UNIDO

. Segun dio a conocer the British Retail Consortium (BRC), las ventas minoristas del Reino Unido aumentaron un 2,0% en
tasa interanual y en términos comparables en septie  mbre (+2,9% en agosto) . En el mes las preocupaciones sobre la
inflacion y la perspectiva de que el gobierno aumente los impuestos en el préximo presupuesto de otofio frenaron el gasto. La
cifra también estuvo por debajo de las expectativas del consenso de analistas, que habia proyectado un crecimiento de esta
variable en el mes del 2,5%.

En septiembre las ventas de alimentos crecieron el 4  ,3% en tasa interanual debido principalmente al aum  ento de los
precios de los comestibles , mientras que las ventas de productos no alimentarios subieron un 0,7%, ya que el clima
inusualmente templado disuadié a los compradores de actualizar sus guardarropas de otofio e invierno.

Los analistas de BRC sefialan en su informe que con el presupuesto de otofio a punto de publicarse y los hogares
enfrentandose a facturas mas altas, el gasto minori  sta aumenté mas lentamente que en los Ultimos meses . El clima
mas templado significé que los compradores retrasaron la renovacion de los guardarropas de otofio e invierno y el crecimiento
en las ventas de alimentos fue en gran medida consecuencia de los mayores precios en lugar de por mayores volimenes.

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, inform6 de que la tasa de desempleo del Reino Unido subi6 hasta

el 4,8% en el trimestre finalizado en agosto desde el 4,7% del trimestre precedente , lectura esta Ultima que era la
esperada por el consenso de analistas de FactSet. La del trimestre finalizado en agosto es la lectura mas elevada que alcanza
esta variable desde la del trimestre finalizado en junio de 2021.

Por su parte, en el trimestre analizado el nimero de personas emp  leadas creci6 en 91.000 empleados, hasta los 34,2
millones de empleados , cifra que se situ6 por debajo de los 130.000 nuevos empleados que esperaba el consenso de
analistas. El nimero de personas con un segundo empleo disminuy6 ligeramente en el trimestre, pero aumento a lo largo del
afio hasta los 1,323 millones de personas, lo que representa el 3,86% del empleo total.

Por ultimo, la tasa de inactividad econdémica se mantuvo practicamente sin cambios en el trimestre finalizado en agosto, en el
21,0% (20,9% en el trimestre anterior).

Por otra parte, cabe destacar que el crecimiento interanual de los ingresos medios se manales de los empleados del
Reino Unido (excluyendo bonificaciones) fue del 4,7 % en el trimestre finalizado en agosto , porcentaje ligeramente
inferior al 4,8% de los tres meses anteriores y en linea con las expectativas de los analistas. Esto marcé el crecimiento mas
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débil de los salarios regulares desde el trimestre marzo-mayo de 2022, ya que el crecimiento de los salarios medios semanales
del sector privado se desacelero del 4,7% al 4,4% en el trimestre finalizado en agosto, su menor incremento desde finales de
2021. En cambio, el crecimiento de los salarios medio semanales del sector publico se aceleré hasta el 6,0% en el periodo
analizado, desde el 5,6% del periodo anterior.

Incluyendo bonus, los ingresos medios semanales aumentaron un 5,0% en tasa interanual en el Reino Unido en el
trimestre finalizado en agosto , frente al incremento del 4,8% alcanzado en el periodo anterior y por encima de las
expectativas del consenso de analistas, que eran de un aumento del 4,7%.

« EEUU

. En un discurso ante la Asociacién Nacional de Negocios Econdmicos, el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome
Powell, dijo que, de acuerdo a la informacién dispon ible, las perspectivas del empleo y de la inflacién no parecen
haber cambiado mucho desde su reunién del Comité Fe  deral de Mercado Abierto (FOMC) de septiembre . Asimismo,
afiadié que, mientras los datos oficiales de empleo de septiembre se han aplazado por el cierre del Gobierno Federal, la
evidencia disponible sugiere que tanto los despidos como la contratacion se mantienen bajas y que la percepcion de las
dificultades de contratacion, tanto en los hogares como en las compafiias mantienen una tendencia a la baja.

Ademas, Powell dijo que los incrementos de precios de los bi enes parecen principalmente reflejar las tarifas
arancelarias, mas que las presiones generalizadasi  nflacionistas (aunque las expectativas de inflacion a corto plazo han
aumentado de manera global). Adicionalmente, Powell indicé que la Fed mantendra su enfoque de adoptar una politica
monetaria reunién a reunion, y que dicho enfoque se basara en la evolucion de la economia y en el equilibrio de riesgos.

Asimismo, la intervencion de Powell también traté la politica del balance de situacién de la Fed. Asi, Powell concluyé que el
régimen de amplias reservas se ha demostrado como m  uy efectivo . En lineas generales, no hubo giros sorprendentes e
inesperados que provoguen cambios en las expectativas de que el banco central lleve a cabo dos rebajas de tipos de interés
de 25 puntos basicos antes de que finalice el afio.

. El indice que mide la confianza de las pequefias empr  esas estadounidense, que elabora the National Federation of
Independent Business (NFIB) , baj6 en su lectura del mes de septiembre hastalo s 98,8 puntos desde los 100,8 puntos
de agosto , situandose a su vez por debajo de los 100,5 puntos que esperaba el consenso de analistas. La lectura de
septiembre es la mas baja que alcanza el indice en tres meses.

La evolucion del indice en septiembre mostré unaca  ida del optimismo entre los propietarios de pequefia s empresas,
donde las interrupciones en la cadena de suministro y la inflacion se perfilan como las principales pr eocupaciones .
De este modo, el 14% de los propietarios indicé que la inflacion era su problema mas importante y el 64% que las
interrupciones en la cadena de suministro estaban afectando a su negocio en cierta medida. En sentido contrario, destacan
los cambios en las ganancias reales, que alcanzaron su nivel mas alto desde diciembre de 2021.

Los analistas de la NFIB sefialan en su informe que, si bien la mayoria de los propietarios de pequefias empresas evallan
su propio negocio como actualmente saludable, deben lidiar con el aumento de las presiones inflacionis tas, la
disminucion de las expectativas de ventas y los continuos desafios del mercado laboral. Ademas, continGian estos analistas,
si bien la incertidumbre es alta, los propietarios de pequefias empresas se mantienen resistentes mientras buscan comprender
mejor cémo los cambios en las politicas afectaran a sus operaciones.

* CHINA

. Seguln datos oficiales, el indice de precios de consumo (IPC) de Chinacayé  un 0,3% en tasa interanual en septiembre
una caida mas profunda de la esperada por el consenso de analistas, que era del 0,1%, aunque ligeramente inferior a la del
0,4% del mes anterior. Los precios de los alimentos aumentaron su caida (-4,4% vs -4,3%; agosto), registrando la mayor
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contraccion desde enero de 2024, en un entorno de caidas generalizadas en todas las categorias, con los precios del cerdo
cayendo mas debido al suministro adelantado antes de las vacaciones de la Semana Dorada, unos menores precios de
produccién y una débil demanda.

Como contraste, la inflacion no alimentaria, se aceleré (0,7% vs 0, 5%; agosto) , apoyada por los esquemas de intercambio
actuales de los consumidores para impulsar la demanda de los mismos, con mayores incrementos en la vivienda (0,1% vs
0,1%; agosto); confeccion (1,7% vs 1,8%; agosto); salud (1,1% vs 0,9%; agosto); y educacién (0,8% vs 1,0%; agosto).
Mientras, los precios del transporte cayeron a un ritmo menor (-2,0% vs -2,4%; agosto).

La inflacion subyacente, que excluye los precios de los alimentos no preparados y de la energia, aumen  t6 un 1,0%
en tasa interanual en septiembre , su mayor repunte en 19 meses, tras el aumento del 0,9% del mes de agosto.

En términos mensuales, el IPC de China aumenté un 0,1 % en septiembre , quedando por debajo de la prevision del
mercado de un aumento del 0,2%, tras haberse mantenido plano en agosto.

Por otro lado, el indice de precios de la produccion (IPP) de China cay6 un 2,3% en tasa interanual en septiembre
suavizandose desde la caida del 2,9% del mes anterior, y marcando la caida mas moderada desde el pasado mes de febrero,
aungue extendiendo la contraccion a su tercer afio consecutivo. La Ultima lectura estuvo en linea con las previsiones del
mercado, reflejando los esfuerzos del Gobierno chino de limitar el exceso de capacidad y la actividad prevacacional antes de
la Semana Dorada.

Los precios de los materiales de produccion cayeron a un ritmo menor (-2,4% vs -3,2%; agosto), con menores caidas en
mineria (-9,0% vs -11,5%; agosto); materias primas (-2,9% vs -4,1%; agosto) y procesos (-1,7% vs -2,2%; agosto). Mientras
los precios de los bienes de consumo se mantuvieron débiles (-1,7% vs -1,7%; agosto), lastrados por los precios de los
alimentos (-1,7% vs -1,7%; agosto) y de los bienes duraderos (-3,9% vs -3,7%; agosto). Los precios de la confeccién cayeron
un 0,3%, tras haberse mantenido sin cambios el mes anterior, mientras que los precios de los bienes de uso diario se
aceleraron (0,7% vs 0,4%; agosto).

En el acumulado a ocho meses (8M2025) el IPP de China cay6 un 2,8%. En términos mensuales, el IPP chino se
mantuvo plano en septiembre (0,0%) , mostrando ningln cambio desde el mes de agosto.

« RESTO MUNDO

. El Fondo Monetario Internacional (FMI) afirmé ayer @  ue la economia mundial se encamina a crecer un 2,6%  en el
472025 en tasa interanual . Esto representa una disminucion respecto al 2,7% proyectado en su pronéstico de julio y una
desaceleracion respecto al crecimiento del 3,6% del afio pasado. El FMI espera que el crecimiento econémico mundial repunte
el préximo afio hasta el 3,3%, una décima de punto porcentual mas que lo proyectado en julio.

Segun el FMI, los aranceles, la inflacion y las amenazas a laind  ependencia de los bancos centrales estan nublando
las perspectivas econdmicas mundiales

En lo que hace referencia a EEUU, el FMI dijo que es probable que el crecimiento econ  dmico del pais se desacelere al
1,9% este afio, crecimiento algo superior al 1,7% pr  oyectado en julio , pero inferior al crecimiento del 2,4% registrado en
2024. El FMI prevé un crecimiento del 2,0% para la economia de EEUU en 2026.
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Noticias destacadas de Empresas

. El portal digital Bolsamania.com informé de que alcanzo el hito de entrega de Zorrozaurre Homes,
un complejo residencial de 80 viviendas de 2 y 3 dormitorios ubicado en la punta sur de la Isla de Zorrozaurre (Bilbao). La
inversién realizada en esta promocion ha superado los EUR 32 millones. La promocidn consta de dos bloques de siete alturas,
gue suman 80 viviendas: uno con 56 y otro con 24. Todas ellas cuentan con amplias terrazas y ofrecen vistas privilegiadas de
la ria.

Entre sus zonas comunes destacan los aparca bicicletas, un gimnasio en planta baja y una zona con solarium y piscina en la
cubierta, con espectaculares panoramicas de Bilbao. Aunque se trata de la primera fase del proyecto, su entrega se ha
producido después de la segunda fase, que en julio puso en el mercado 160 viviendas adicionales. Con ambas fases ya
finalizadas, HOME completa el desarrollo de Zorrozaurre Homes | y Il, alcanzando un total de 240 viviendas y una inversion
global cercana a los EUR 90 millones.

. Seglin publicé elEconomista.es FCC Environmental Services, filial de FCC Enviro, a su vez, filial de [§&1®, se ha adjudicado
un nuevo contrato en EEUU valorado en $ 705 millones (unos EUR 610 millones) para llevar a cabo el mantenimiento de la
instalacion de valorizacion energética del condado de Pinellas (Florida) para los proximos 10 afios.

Esta planta, operativa desde 1983, procesa aproximadamente 2.450 toneladas métricas de residuos sélidos al dia y las
convierte en electricidad renovable suficiente para abastecer diariamente al equivalente de mas de 45.000 hogares, segun ha
informado la compafiia espafiola en un comunicado.

La instalacién también recupera alrededor de 27.200 toneladas de metal al afio para su reciclaje, lo que reduce la cantidad
enviada a vertedero y promueve manera directa los principios de la economia circular. FCC Enviro asumira el contrato el
préoximo 1 de noviembre, aunque oficialmente dara comienzo el 1 de enero de 2026, y supone un paso adelante en el
compromiso del condado de Pinellas con la gestién sostenible de residuos y en el avance de las iniciativas de energia
renovable del estado de Florida.

. En relacién con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) sobre la totalidad de las acciones de
formulada por EEWIN, que fue autorizada por la CNMV con fecha 5 de septiembre de 2025 y cuyo periodo de aceptacion
finaliz6 el dia 10 de octubre de 2025, BBVA, en atencion a un requerimiento de la CNMV, y a efectos meramente informativos,
comunica que:

Tal y como consta en el apartado 11.4.1.1 del folleto de la OPA, la eficacia de la oferta esta sujeta al cumplimiento de la
condicion de que sea aceptada por un nimero de acciones que permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los
derechos de voto de las acciones de SAB al término del periodo de aceptacion, excluyendo la autocartera que SAB mantenga
en dicho momento.

En relacion con lo anterior, SAB ha informado a la CNMV, que a su vez ha comunicado dicha informaciéon a BBVA, de que, a
fecha 10 de octubre de 2025, es titular, directa e indirectamente, de 26.280.538 acciones propias, representativas del 0,52%
de su capital social. Por lo tanto, el nimero total de acciones de SAB excluida la autocartera asciende a 4.997.397.194
(4.997.397 derechos de voto). Teniendo en cuenta lo anterior, BBVA informa de que el nimero minimo de acciones de SAB
que debe aceptar la OPA para que se cumpla la referida condicién de aceptacién minima es de 2.498.699.000 acciones de
SAB (2.498.699 derechos de voto).

. HeVIIRIRENEe:IB] comunica la apertura inmediata de una nueva oficina en Dubai (Emiratos Arabes Unidos), en el marco
de su plan estratégico de expansion internacional. Esta apertura refuerza la presencia del grupo en una regiéon que registra
un fuerte crecimiento en los ambitos de las redes sociales, el entretenimiento digital y la produccion de contenido audiovisual.
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La nueva sede actuara como plataforma operativa y comercial para atender el creciente volumen de negocio procedente de
Oriente Medio, tanto en el desarrollo de contenidos como en la gestion de campafias y colaboraciones con creadores y
plataformas locales e internacionales.

Esta implantacion se enmarca dentro de la estrategia global de SQRL, orientada a impulsar la diversificacion geografica y
tecnologica del grupo, reforzando su posicionamiento en mercados con alta proyeccion de crecimiento en el ambito de los
contenidos digitales y las nuevas audiencias.

. niega categéricamente las acusaciones realizadas a fecha de hoy en un medio de comunicacion
estadounidense (hntrbrk.com) sobre incumplimientos medioambientales en la planta de VIS en Danville (EEUU) que dafien la
salud de sus trabajadores o del entorno. La planta de VIS en Danville cumple con estrictas medidas medioambientales, que
son monitoreadas regularmente por la Administracién americana, no habiéndose reportado incumplimientos graves en esta
materia.

VIS tiene una soélida trayectoria en EEUU, llevamos mas de treinta afios vendiendo y produciendo envolturas en este pais.
Estamos muy orgullosos de las cerca de 600 personas que trabajan diariamente en nuestras instalaciones en Danville, Nueva
Jersey y Montgomery, cumpliendo con estrictos estandares locales e internacionales de calidad, seguridad y bienestar de los
empleados. El grupo cuenta con politicas medioambientales y de seguridad que son pilares en nuestro modelo de negocio.
Garantizamos entornos laborales seguros y transparentes, y mantenemos un compromiso constante con la excelencia
operativa y la proteccion de nuestros equipos, como lo demuestra la informacién auditada regularmente que la empresa publica
anualmente, y que aborda muchas de las preocupaciones que se han planteado.

En un Hecho Relevante posterior VIS profundizé en su informacion a la CNMV, indicando que recientemente han sido objeto
de un ataque online con afirmaciones inexactas y engafiosas por parte de Hunterbrook, una firma de inversores activistas
conocida por vender acciones en corto, operar un bufete de abogados afiliado y difundir informacién engafiosa con animo de
lucro.

VIS rechaza categdricamente las acusaciones graves y sin fundamento realizadas contra sus operaciones en Danville. Estas
afirmaciones se basan en una narrativa sesgada, interpretaciones erréneas de documentos publicos y testimonios andnimos
que contradicen la realidad de nuestras operaciones y el compromiso a lo largo de los afios del grupo con el cumplimiento
normativo y las practicas empresariales éticas.

. En una entrevista con el diario Expansion, el consejero delegado de [EEDINOIWMIES], Mario Ruiz-Tagle, defendié la
actuacion de su compaifiia en el apagén e indic6 que la energia nuclear es un escudo anti-apagones clave para el suministro,
y abog6 por mantener la central nuclear de Almaraz en operacion mas alla de las fechas previstas. El directivo sefialé que el
sistema eléctrico espafiol es robusto, y quiso hacer un llamamiento a la calma de la ciudadania y a la confianza del inversor.
Asimismo, se sorprendié por la premura por introducir medidas anti-apagon que se deberian haber planificado hace tiempo.
Ruiz-Tagle destac6 que en Espafia se dispone de mas de 8.000 MW de generacion fotovoltaica en los tejados, que estan
descontrolados. Adicionalmente, el directivo dijo que la remuneracion a las redes que propone la CNMC es insuficiente.

. Expansion indico que [BJANCORSTANIVANIBISEHETAWN] invertird $ 630 millones (unos EUR 550 millones) en la construccién y
equipamiento de la nueva sede que esta levantando en Miami (EEUU). La filial de SAN en EEUU solicita incentivos fiscales
en Miami para crear 250 empleos con salarios anuales de $ 140.000, que se sumaran a los 700 puestos ya existentes.

. informé a la CNMV que ha suscrito con Coenersol, S.L., un contrato de financiacién por un importe
total de EUR 1.400.000 y vencimiento antes del 31 de diciembre de 2025. El Contrato de Financiacion prevé que los fondos
se destinen a atender los planes de crecimiento inorganico de EZE que se estan llevando a cabo. Asimismo, las partes han
acordado que el crédito derivado del Contrato de Financiacion podra ser capitalizado mediante aumento de capital por
compensacion de créditos si asi lo solicita cualquiera de las partes.
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. anuncio ayer la exitosa fijacion de precio de la emisién de bonos senior garantizados por importe principal de EUR
575.000.000 con un cup6n del 4,875% y con vencimiento en 2031, emitidos al 100,000% de su valor nominal, y de bonos
senior garantizados a tipo variable por importe principal de EUR 425.000.000 y con vencimiento en 2032, igualmente emitidos
al 100,000% de su valor nominal a emitir por su filial Cirsa Finance International S.ar.l.

Los intereses de los Bonos a Tipo Variable se devengaran a un tipo equivalente al EURIBOR a tres meses mas 300 puntos
basicos anuales, revisado trimestralmente. La emision de los Bonos esta sujeta a las condiciones de cierre habituales, y se
espera que la liquidacion tenga lugar aproximadamente el 28 de octubre de 2025.

Los fondos obtenidos con la emision seran utilizados por el Emisor, junto con la tesoreria disponible, para (i) amortizar la
totalidad del importe principal pendiente de los bonos senior garantizados del Emisor con cupén del 10,375% y vencimiento
en 2027 y a pagar la prima de amortizacion, junto con los intereses devengados y pendientes de pago del mismo, a fecha de
10 de noviembre de 2025; (ii) amortizar la totalidad del importe principal pendiente de los bonos senior garantizados del Emisor
con cupodn del 4,500% con vencimiento en 2027, junto con los intereses devengados y pendientes de pago del mismo, a fecha
de la emision de los Bonos; y (iii) pagar las comisiones y gastos relacionados con la oferta de los Bonos.

El importe de los fondos necesarios para la amortizacion de los Bonos 2027 10,375% se depositara en una cuenta bancaria
segregada que genera intereses hasta que dichos fondos se apliquen a la amortizacion de los Bonos 2027 10,375% el 10 de
noviembre de 2025.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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