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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 13/110/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,159

IGBM 1.632.52 1.539,29 6,77 0,44% Octubre 2025 15.693.0 5140 Yen/§ 151,90

IBEX_35 15.476.5 15.541,6 66,1 0,42% Moviembre 2025 15.530.0 -11,60 EuroiE 1,153

LATIBEX 511540 5.191,40 72,0 1,41% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 4547960 46.067,58 587,98 1,29%  USA 5Yr (Tir) 3.65% = Brent $/bbl 6332

SEP 500 6:552 51 6.654,72 102,21 1,56%  USA 10¥T (Tir) 4.06% = Oro $lozt 4.095,95

NASDAQ Comp. 22.204.43  22.694,61 490,18 2,21% USA 30YT (Tir) | 4. 63% = _lea $/ozt 51,24

VIX (Volatilidad) 21.66 19,03 -2,63  -12,14% Alemania 10YT (Tir} 2.63% 4 pb Cobre $/lbs 4,82

Nikkei 48.088.80 46.847,32 -1.241,48 -2,58% Eurc Bund 125,40 0.07% Niquel $/Tn 15.040

Londres{FT100) 942747 9.442,87 15,40 0,46% Espafia 3Yr (Tir} 2.18% -3 p.b. Interbancario {(Euribor)

Paris (CACAD) 7.918.00 7.934,26 16,26 0,21%  Espaiia 5Yr (Tir) 2,43% -3 p.b. 1mes 1,920

Frankfort (DAX) 24.241.46 24.387,93 146,47 0,60%  Espafia 10Yr (TIR) | 318% +2pb 3Imeses 2,009

Euro Stoxx 50 553132 5.568,19 36,87 0,67% Diferencial Espana vs. Alemania 55 +5 p.b 12 meses 2.202

Volimenes de Contratacion indice sentimiento econémico de Alemania - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 850,33 _ Fuente: Instituto ZEW, FactSet

IGBM (EUR millones) 915.43 =

S&P 500 (mill acciones) 3.668.58 | 1

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.230,78

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

(%) Paridad &/FEuro 7:15a.m 1,159

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 427 4,34 -0.07

B. SANTANDER §.68 8,62 0.06

BEVA 15.82 15,87 -0.05

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: indice NFIB confianza peguefias empresas (septiembre): Est: 100,5
Alemania: i} IPC (sept; final): Est MoM: 0,2%; Est YoY:, 2,4%; i) IPC armonizado (sept; final): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,4%
iif) ZEW sentimiento econdmico (octubre): Est: 41,0; iv) ZEW situacion actual {octubre): Est: -74,3

Reino Unido: i) Cambio empleo (3 meses; agosto): Est 130.000; i) Tasa desempleo (3 meses; agosto): Est: 4,7%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

La relajacion de la tensién comercial entre EEUU y China durante el pasado fin de semana, con
declaraciones por ambas partes, entre ellas las del presidente estadounidense, Donald Trump, que
intentaron reconducir la situacién, ejercié AYER de catalizador en los mercados de valores europeos
y estadounidenses, cuyos principales indices cerraron la jornada todos al alza, recuperando de
esta forma parte de lo cedido el dia precedente . Asi, y en una sesion de escasa actividad, los
1
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inversores dejaron de lado las crisis politicas por las que atraviesan Francia y EEUU, animandose
nuevamente a incrementar sus posiciones de mas riesgo, lo que llevé AYER a los sectores de corte
mas ciclico, entre ellos los de las materias primas minerales, y a los tecnoldgicos, a liderar las alzas
en las bolsas, mientras los mas defensivos se quedaban algo rezagados.

No obstante, y en las préximas semanas, los inversores deberdn hacer frente a varios temas, que
pueden terminar incrementando la incertidumbre del escenario al que se enfrentan, que es ya de por
si muy complejo. En el corto plazo, y en Europa, uno de los principales focos de atencién sera la
crisis politica por la que atraviesa la segunda mayor economia de la regién: Francia. HOY, el
recientemente renombrado como primer ministro del pais, Lecornu, presentara ante la Asamblea
Nacional su programa de gobierno, programa que necesita el apoyo del centro derecha y de los
socialistas, partidos con intereses antagonicos, si quiere salir adelante. Tanto la extrema derecha
como la extrema izquierda ya han presentado sendas mociones de censura para esta semana, que
podrian “tumbar” nuevamente el gobierno francés si es que no logra los apoyos anteriormente
mencionados para superarlas.

Ademas, y en EEUU, el cierre del gobierno federal no parece que vaya a finalizar en el corto plazo,
lo que, como dijo AYER el secretario del Tesoro del pais, Bessent, puede terminar frenando el
crecimiento econémico estadounidense y penalizando el empleo. De momento, no parece que ni
demdcratas ni republicanos estén por la labor de acercar posturas. Si bien, hasta ahora los mercados
han obviado la situacion, de continuar el cierre por mucho mas tiempo, entendemos que este factor
comenzard a pesar en el animo de los inversores y, por tanto, a lastrar el comportamiento de las
bolsas.

Por dltimo, y no menos importante, y al menos hasta principios de noviembre, esperamos que el
enfrentamiento comercial entre EEUU y China pase por momentos de elevada tension, con ambas
partes acusandose de no cumplir los compromisos acordados. Esperamos que la reunion entre los
presidentes de ambos paises, Trump y Xi, que, en principio, deberia tener lugar a finales de mes
durante la cumbre del Foro de Cooperacion Econdmica Asia-Pacifico (APEC), organizado por Corea
del Sur, se celebre finalmente y sirva para acercar posturas y evitar un enfrentamiento a gran escala.
Un nuevo distanciamiento entre las partes y la implementacion de nuevas tarifas a principios de
noviembre seria muy negativamente recibido por los mercados de valores mundiales.

Mientras todo lo anterior va evolucionando, los inversores deberan enfrentarse, ademas, a la
temporada de publicacion de resultados trimestrales, temporada que HOY comienza de forma
oficiosa en Wall Street con varios grandes bancos, entre ellos Goldman Sachs (GS-US), JP Morgan
(JPM-US), Citigroup (C-US) y Wells Fargo (WFC-US), dando a conocer sus cifras. En principio, se
espera que los resultados de los grandes bancos estadounidenses hayan sido positivos en el
trimestre, apoyados tanto en la actividad de banca de negocios como en la de intermediacién. Seré,
no obstante, importante comprobar como han evolucionado tanto el margen de intereses como la
mora de las entidades durante el periodo.
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Asi, y a la espera de conocer las cifras trimestrales de los mencionados bancos y de otras compaiiias
de gran relevancia en sus sectores de actividad, como es el caso de Johnson & Johnson (JNJ-US),
los principales indices bursatiles europeos abrirAn HOY a la baja, con los inversores muy atentos
también a los acontecimientos en Francia donde, como hemos dicho, el primer ministro Lecornu
intentara recabar apoyos para sacar adelante su programa de gobierno y el presupuesto de 2026.
Habra que estar atentos al comportamiento de los bonos, concretamente de los franceses, que
servirhn como termometro a los inversores en renta variable para poder determinar como evoluciona
la situacion politica en el pais.

Por lo demas, destacar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado a la baja,
con la japonesa, que HOY abria tras haberse mantenido cerrada AYER por la celebracién de una
festividad local, liderando las caidas. La inestabilidad politica que afecta al pais y la renovada
fortaleza del yen han lastrado esta mafiana el comportamiento de este mercado. Ademas de con
relacién al yen, esta madrugada el délar cede ligeramente con relacion al resto de principales divisas;
el precio del crudo baja ligeramente tras haber rebotado AYER con mucha fuerza; el precio del oro
sigue subiendo y el de la plata alcanza un nuevo maximo, algo que no ocurria desde los afios 80; y
las principales criptodivisas caen todas con fuerza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Miquel y Costas (MCM): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe de EUR 0,113948 bruto por
accion; paga el dia 16 de octubre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« Gecina (GFC-FR): ventas e ingresos del 3T2025;

¢ LVMH (MC-FR): ventas e ingresos del 3T2025;

«  Publicis Groupe (PUB-FR): ventas e ingresos del 3T2025;

¢ ABOUT YOU (YOU-DE): resultados 2T2026;

«  Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y datos de trafico de septiembre;
¢ TomTom (TOM2-NL): resultados 3T2025;

e Ericsson (ERIC.B-SE): resultados 3T2025;

< BP (BP-GB): ventas, ingresos y datos operativos del 3T2025;

*  YouGov (YOU-GB): resultados 4T2025;
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Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e BlackRock (BLK-US): 3T2025;

e Citigroup (C-US): 3T2025;

¢« Domino's Pizza (DPZ-US): 3T2025;

¢ Johnson & Johnson (JNJ-US):  3T2025;
¢« JPMorgan Chase (JPM-US): 3T2025;

¢ Goldman Sachs (GS-US): 3T2025;

«  Wells Fargo (WFC-US): 3T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicd que los precios mayoristas repuntaron el 0,2% en el mes de
septiembre con relacién a agosto . El de septiembre es el primer aumento mensual registrado en un mes por los precios
mayoristas desde el mes de junio.

En tasa interanual los precios al por mayor en Alema  nia aumentaron un 1,2% en septiembre (+0,7% en agos to),
marcando de esta forma el décimo mes consecutivo de ganancias. El de septiembre fue el mayor aumento de esta variable
en tasa interanual en un mes desde el pasado marzo.

En septiembre y en tasa interanual los precio de los alimentos, bebidas y tabaco subieron el 4,2% , particularmente los
del café, té, cacao y especias (22,2%), los del azucar y los de los productos de panaderia (14,5%), los de los animales vivos
(10,7%), los de la carne y los de los productos carnicos (10,5%) y de los lacteos, los de los huevos y los de los aceites (5,6%).
Por su parte, los precios de los minerales y metales no ferrosos aumentaron un 23,5% . Por el contrario, se registraron
descensos en los precios del procesamiento y de los equipos periféricos (-4,6%), en los de la chatarra y en los de los residuos
(-9,2%), en los de los granos, del tabaco crudo, de las semillas y de los alimentos para animales (-5,2%), asi como en los
precios del hierro, del acero y de los productos semiacabados (-4,1%).

. Segun dio a conocer ayer el banco central de Alemania, el Bundesbank, el superavit por cuenta corriente de Alemania
baj6 hasta los EUR 8.300 millones en agosto desde lo s EUR 15.400 millones del mismo mes del afio anterio  r, lastrado
por un menor rendimiento de las exportaciones. El superavit de bienes se redujo hasta los EUR 10.600 millones desde los
EUR 17.200 millones, ya que las exportaciones descendieron un 5,8% en tasa interanual, hasta los EUR 99.200 millones,
mientras que las importaciones aumentaron un 0,6% en tasa interanual, hasta los EUR 88.600 millones.

Por su parte, el superavit de renta primaria se redujo ligerament e, desde los EUR 14.000 millones de agosto de 2024
hasta los EUR 13.800 millones en agosto de este afio , mientras que el déficit de la renta secundaria se ampli6 de EUR
5.100 millones hasta los EUR 5.900 millones. Para compensar parcialmente estas tendencias, el déficit de servicios se redujo
desde los EUR 10.700 millones de agosto del afio pasado, hasta los EUR 10.200 millones.

En el periodo de 8M2025 el superavit por cuenta corr  iente de Alemania se situ6 en los EUR 134.600 millon es, frente a
los EUR 178.500 millones del mismo periodo del afio anterior.
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« EEUU

. La agencia de noticias Reuters, informo ayer que, segun declaré el secretario del Tesoro estadouniden  se, Scott Bessent,
el presidente de EEUU, Donald Trump, mantiene su comp  romiso de reunirse con el lider chino, Xi Jinping, e n Corea
del Sur a finales de octubre , mientras ambas partes intentan reducir las tensiones por las disputas comerciales.

En este sentido, Reuters sefiala que la dltima ruptura se produjo tras el an  uncio de China el jueves de que ampliaria
drasticamente sus controles a la exportaciéon de “ti erras raras” . Esto provocé una drastica contramedida por parte de
Trump el viernes, lo que desaté una espiral de tensiones en los mercados y las relaciones entre las dos mayores economias
del mundo.

Bessent afirmé que hubo una comunicacion sustancial entre ambas partes durante el fin de semanay que  se esperan
mas reuniones . Segun dijo en una entrevista con Fox Business Network, han reducido sustancialmente la tension. Ademas,
recordd que el presidente Trump dijo que los aranceles no entrarian en vigor hasta el 1 de noviembre, pero que antes se
reunira con el presidente del partido, Xi Jinping, en Corea. Cabe recordar que Trump y Xi tenian previsto reunirse durante la
cumbre del Foro de Cooperacion Econdmica Asia-Pacifico (APEC), organizada por Corea del Sur a finales de octubre.

« PETROLEO

. Segun la agencia Dow Jones & Company, en su boletin mensual, la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP) mantuvo estables sus pronésticos de demanda de petréleo mientras anuncié que trabaja para reactiva rla
produccion, pero sefialé preocupaciones fiscales e i ncertidumbres comerciales persistentes . Asi, el cartel prevé ahora
que la demanda mundial de petréleo crezca en 1,3 millones de barriles diarios (mbd) en 2025 y en 1,38 mbd en 2026, a medida
que la fortalecida actividad econdémica impulsa los combustibles para el transporte.

Ademas, la OPEP mantuvo también sin cambios las estimaciones d e crecimiento econémico mundial en el 3,0% para
2025y en el 3,1% para 2026 , aunque afirmo que "la preocupacion por los altos niveles de deuda en las economias clave y
los rendimientos de la deuda estadounidense exige una estrecha vigilancia a corto plazo". Ademas, sefial6, “la reciente
amenaza de EEUU de que podria reimponer aranceles de hasta el 100% a las importaciones chinas ha vuelto a subrayar la
persistente incertidumbre en torno a la politica comercial”.

En septiembre, la produccion total de crudo de la OP  EP aument6 en 524.000 barriles diarios (bd), hasta lo s 28,44
millones de barriles diarios (mdb), impulsada por u n aumento de 248.000 bd en la produccién saudi , segun datos
facilitados por el cartel. Ademas, en este mismo mes la produccion total de los miembros de la OPEP+ (que incluye, entre
otros, a Rusia) aumenté en 630.000 bd, hasta los 43,05 mdb.

Cabe recordar que, a principios de octubre, los miembros de la OPEP+ anun  ciaron que aumentarian su produccion en

137.000 bd en noviembre, la misma cantidad que en o ctubre, aliviando asi los temores del mercado a un aumento
desproporcionado en medio de la preocupacién por un inminente excedente de oferta.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informé de que ENCORNNIINENEAY] forma parte de un consorcio de diez grandes bancos
creado para lanzar sus propias “stablecoins”. Las denominadas “stablecoins” se consolidan como uno de los segmentos cripto
de mayor auge. Las criptomonedas estables, vinculadas a activos como el dolar o el euro, pueden jugar un papel clave en el
futuro, y los bancos tradicionales dan un paso al frente para no quedarse descolgados.
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La dultima iniciativa es la creacion de un consorcio de diez grandes bancos mundiales para lanzar su propia
“stablecoin”. SAN forma parte de una alianza que completan grandes entidades como Bank of America, Deutsche Bank,
Goldman Sachs, UBS, Citi, MUFG, Barclays, TD Bank y BNP Paribas. Los diez bancos trabajaran de forma conjunta para
explorar la creacién de activos basados en blockchain vinculados a las monedas del G7, segun el comunicado emitido por las
entidades. En la actualidad el proyecto se encuentra en sus primeras etapas.

Por otro lado, Expansion se hizo eco de una entrevista de Ana Botin, presidenta de SAN, en la cadena estadounidense CNBC
el pasado fin de semana, en la que la directiva consider6 que, pese a la revalorizacion acumulada por el banco en Bolsa, la
cotizacion aun no recoge las fortalezas del modelo de negocio del grupo ni su potencial. El Gnico elemento que aln no se nos
ha reconocido es una prima, sefialé Botin. Segun dijo, SAN merece una prima por seguir creciendo y poder ofrecer una mayor
rentabilidad.

. [ENB]SSTAN(SMS)] comunicé a la CNMV, en relacion al Programa Marco de recompra de acciones propias lo siguiente:

< ELE informa que ha acordado anticipar la finalizaciéon del Segundo Tramo del Programa Marco de recompra de
acciones propias de conformidad con los términos acordados con la entidad financiera a través de la cual se ha
ejecutado dicho Segundo Tramo. El nimero total de acciones compradas en el Segundo Tramo asciende a
17.007.566 acciones a un precio medio ponderado de EUR 26,01/accion, lo que representa un importe monetario
total de EUR 442 millones.

« ELE ha aprobado el Tercer Tramo del Programa Marco de recompra de acciones propias por un importe monetario
maximo de EUR 500 millones, con el propoésito de reducir su capital social mediante la amortizacion de las acciones
propias adquiridas (sujeto a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad), y se llevara a cabo de
conformidad con la autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2024 y lo
previsto en la Ley.

Esta previsto que la implementacién del Tercer Tramo comience en los préximos dias.

Por otro lado, el diario Expansion informa, en su edicién de hoy que la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC) comunic6 a ultima hora de la tarde de ayer que ha aprobado un nuevo tramite de audiencia publica sobre la norma
que establecera la nueva metodologia de la retribucién de las redes de distribucién eléctrica. CNMC ya lanz6 una primera
norma antes de agosto, que provocd el enfado de las grandes eléctricas ([EIEOINNIEIS), ELE, m‘p EDP),
ya que consideraban que los peajes establecidos en esa primera norma, del 6,4% anual, eran insuficientes, y solicitaban el
7,5% o0 mas.

. [ RVEIFAEIRI(Z43), compaiiia especializada en soluciones inteligentes en el &mbito de las instalaciones integrales, las
redes de comunicaciones y las tecnologias avanzadas, comunic6 ayer a la CNMV que ha formalizado nuevos contratos
durante el 3T2025 por un importe superior a EUR 6,7 millones, consolidando el crecimiento sostenido alcanzado en el 152025,
en el que duplico sus ingresos respecto al mismo periodo de 2024 y alcanzé un EBITDA positivo.

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que el laboratorio espafiol [T IOINOVAEOV)]. a través de su area
de fabricacion a terceros (CDMO), producira medicamentos para Novo Nordisk desde 2026, segun afirmaron fuentes cercanas
a la compafiia al diario. En concreto, ROVI fabricara jeringas precargadas de la danesa en sus instalaciones de San Sebastian
de los Reyes (Madrid). El laboratorio anuncié este acuerdo en abril del afio pasado. Sin embargo, la firma no hizo publico el
nombre de su cliente. Solo dijo que se trataba de una "compafiia farmacéutica global". Ahora este periédico ha podido saber
que es el gigante escandinavo. Las compafiias no han hecho comentarios al respecto.

. ®IEEIN anuncié ayer el lanzamiento de una emision de bonos senior garantizados a tipo fijo con vencimiento en 2031 y de
bonos senior garantizados a tipo variable con vencimiento en 2032 por un importe nominal agregado de EUR 1.000.000.000,
a emitir por su filial Cirsa Finance International S.a r.l.
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Los fondos obtenidos con la emision, en caso de completarse, seran utilizados por el Emisor, junto con la tesoreria disponible,
para (i) amortizar la totalidad del importe principal pendiente de los bonos senior garantizados del Emisor con cupén del
10,375% y vencimiento en 2027 y a pagar la prima de amortizacion, junto con los intereses devengados y pendientes de pago
del mismo, a fecha de 10 de noviembre de 2025; (ii) amortizar la totalidad del importe principal pendiente de los bonos senior
garantizados del Emisor con cupén del 4,500% con vencimiento en 2027, junto con los intereses devengados y pendientes de
pago del mismo, a fecha de la emision de los Bonos; y (iii) pagar las comisiones y gastos relacionados con la oferta de los
Bonos.

El importe de los fondos necesarios para la amortizacién de los Bonos 2027 10,375% se depositara en una cuenta bancaria
segregada que genera intereses hasta que dichos fondos se apliquen a la amortizacion de los Bonos 2027 10,375% el 10 de
noviembre de 2025. La amortizacion de los Bonos 2027 10,375% y de los Bonos 2027 4,500% estara condicionada a la
recepcion del importe bruto de los fondos procedentes de la emision de los Bonos por parte del emisor.

. Tras un procedimiento de licitacion, Sellafield Ltd ha adjudicado a Hochtief (UK) Construction, filial de y a otras dos
empresas contratos por un valor total de £ 2.900 millones. Hochtief (UK) Construction ejecutara un contrato marco de obras
nucleares y civiles por un valor de hasta £ 595 millones (unos EUR 685 millones) como parte de la Asociacion para la Ejecucion
de Infraestructuras (IDP) en las instalaciones de Sellafield. El contrato, con una duracion de hasta 15 afios (9 afios iniciales
con una opcion de prérroga de 6 afos), incluye el disefio, la ingenieria y la ejecucién de obras de infraestructura civil en apoyo
de las operaciones nucleares, en colaboracién con Sellafield y sus socios.

. Expansién informa hoy que ha apostado por Las Vegas (Nevada, EEUU), con la apertura de una tienda en el
Caesars Palace, uno de los mayores establecimientos de juego y compras del Estado. Asi, ITX anuncié que abrird una flagship
de ZARA en The Forum Shops at Caesars Palace, el centro comercial del famoso hotel y casino. La nueva tienda tendra tres
plantas y contara con las ultimas colecciones de Mujer y Hombre de la ensefia. ITX suma ya mas de 100 tiendas en EEUU,
su segundo mercado en ventas por detras de Espafia.

. Los aeropuertos de (compuesto por los 46 aeropuertos y dos helipuertos en Espafia, el Aeropuerto de Londres-Luton
y 17 aeropuertos en Brasil) han cerrado el mes de septiembre de 2025 con 35.760.852 pasajeros, un 2,7% mas que en el
mismo mes de 2024; gestionaron 299.292 movimientos de aeronaves, un 2,4% mas que en 2024; y transportaron 132.905
toneladas de mercancia, un 9,9% mas que el afio pasado. En términos acumulados (9M2025) han pasado por los aeropuertos
de AENA 294.126.179 pasajeros (un 4,1% mas que en 2024); se registraron 2.499.122 movimientos de aeronaves (+2,4%); y
se transportaron 1.100.192 toneladas de mercancia, un 6,9% mas que en el mismo periodo de 2024.

Los aeropuertos de la red de AENA en Espafia han cerrado septiembre con 30.406.145 pasajeros, un 2,5% mas que en el
mismo mes de 2024; han gestionado 249.904 movimientos de aeronaves, un 4,1% mas que en septiembre de 2024; y han
transportado 118.549 toneladas de mercancia, lo que supone un aumento del 9% con respecto al mismo mes del afio pasado.
De enero a septiembre de 2025 (9M2025), por los aeropuertos de AENA en Espafia han pasado 247.101.409 pasajeros, un
3,9% mas que el mismo periodo de 2024; se gestionaron 2.061.078 movimientos de aeronaves, un 4,2% mas, y se
transportaron 980.804 toneladas de mercancia, un 6,1% mas que en los nueve primeros meses del afio pasado.

El Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas registré el mayor nimero de pasajeros en septiembre con 5.922.644, lo que
representa un crecimiento del 1,2% frente a septiembre de 2024. Le siguen los aeropuertos Josep Tarradellas Barcelona-El
Prat, con 5.279.003 (+4,3% respecto a 2024); Palma de Mallorca, con 4.113.337 (+0,9%); Malaga-Costa del Sol,
con 2.626.561 (+5,0%); Alicante-Elche Miguel Hernandez, con 1.907.274 (+5,9%); lbiza, con 1.227.406 (+0,6%); Gran
Canaria, con 1.186.060 (+6,2%) y Valencia, con 1.071.198 (+1,2%).
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. En fecha 13 de octubre de 2025 el Consejo de Administracion de acordé ejecutar la reduccion de capital
mediante la amortizacién de acciones propias aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de mayo
de 2025. Por tanto, una vez que se completen los plazos y requisitos legales mencionados a continuacion, el capital social
quedara reducido en EUR 6.016.101 mediante la amortizacion de 24.064.404 acciones propias, de EUR 0,25 de valor nominal
cada una de ellas, representativas de, aproximadamente, un 3,41% del capital social de CLNX.

Como consecuencia de la reduccién de capital, el capital social de la sociedad quedara fijado en EUR 170.602.742,75,
representado por 682.410.971 acciones de EUR 0,25 de valor nominal cada una de ellas, perteneciendo todas las acciones a
la misma clase y serie. La finalidad de la reduccién de capital es la amortizaciéon de acciones propias favoreciendo la
remuneracion al accionista de la sociedad, incrementando las métricas por accién, como consecuencia de la disminucion del
namero de acciones en circulacion.

Se ha acordado que la reduccién de capital se lleve a cabo con cargo a la reserva por prima de emisién y sin devolucion de
aportaciones, ya que la sociedad es la titular de las acciones objeto de amortizacién. Las acciones fueron adquiridas en el
marco del programa de recompra de acciones por importe de EUR 800.000.000.

El Consejo de Administracion ha acordado no dotar la reserva indisponible a la que hace referencia el articulo 335(c) de la
Ley de Sociedades de Capital. Como consecuencia, el derecho de los acreedores a oponerse a la Reduccion de Capital del
articulo 334 de la Ley de Sociedades de Capital es de aplicacién. Por tanto, los acreedores de la sociedad podran ejercitar su
derecho a oponerse a la referida reduccion de capital en el plazo de un mes desde la fecha de publicacién del Gltimo anuncio
del acuerdo de reduccion de capital, en los términos establecidos en los articulos 334 y 336 de la Ley.

. Con el fin de promover la transparencia y evitar especulaciones en el mercado, y una vez recibido el nimero final de
aceptaciones tramitadas por clientes de [SAN[{eRSTN=V\B]SANREININ ante [2]2¥4 en su condicion de banco agente de la Oferta

Publica voluntaria de Adquisicién (OPA) de las acciones de la sociedad, SAB desea comunicar la siguiente informacion:

0] Las acciones de SAB cuyos titulares las tienen depositadas en la sociedad representan el 30,8% del capital
social de SAB.

(i) Ha aceptado la OPA de BBVA el 2,8% de estos accionistas con un nimero de acciones que representan el 1,1%
del capital social total de SAB.

(i) Por el contrario, no ha aceptado la OPA de BBVA el 97,2% de tales accionistas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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