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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 13/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 10M10/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.162
IGBM 1.543.74 1.532,52 11,22 0,73% Octubre 2025 15.396,0 -80,50 Yen/$ 151,88
IBEX 35 156848 15.476,5 -108,3 -0,69% Noviembre 2025 15.350,0 -126,50 EurofE 1.149
LATIBEX 522790 5.119,40 -108,5 -2,08% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 46.358,42  45.479,60 -878,82 4,90%  USA 5¥T (Tir) 3,65% -9 p.b. Brent $/bbl 62,73
S&P 500 6.735,11 6.552,51 -182,60 -2,71%  USA 10¥T (Tir) 4.06% -8 p.b. Oro $/ozt 3.974.50
NASDAQ Comp. 23.02463 22.204,43 820,20 -3,66%  USA 30¥T (Tir) 463% -10 p.b.  Plata $/ozt 50,76
VIX (Volatilidad) 16,43 21,66 523  3,83%  Alemania 10Yr (Tir) 267% -3ipb Cobre $/1bs 4,87
Nikkei 4§.088,80 FESTIVO - Euro Bund 129,31 0.,81% Niquel $/Tn 15.175
Londres{FT100) 950940 9.427.47 -81,93 -0,86%  Espafia 3Yr (Tir) 2.211% -3 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 8.041,36 7.918,00 123,36  -1,53%  Espafia 5Yr (Tir) 2 46% -3 p.b. 1mes 1.926
Frankfort (DAX) 24 611,256 24.241,46 -369,79 -1,50%  Espaiia 10Yr (TIR) 3.16% -2 p.b. 3 meses 2.025
Euro Stoxx 50 £ 625 56 5.531,32 94,24 -1,68%  Diferencial Espafna vs. Alemania 49 +1 p.b. 12 meses 2,209
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 10 de octubre
Ibex-35 (EUR millones) 1.168,32 Fuente: FactSef; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.244.91 o . . Price as of | Price as of
i ) principales indices mundiales 03/10/25 03/10/25 wvar %o wvar %o afio 2025
S&P 500 (mill acciones) 491776 [SaP 500 6.715,79 6.552,51 ~2 4% 11,4%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) §.599 89 DJ Industrial Average 46 758, 28 45 479,60 -2, 7% 6, 9%
. NASDAQ Composite Index 22.780,51] 2220443 -2,5%% 15,054
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 25 760.50|  48.088.80 5. 1% 20,5%
(*) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,162 STOXX Europe 600 ex Eurczone 527,82 525,95 -0,4%6 6,496
. Euro STOXX 50 5.651,71 5.531,32 -2,1% 13,09
Valores NYSE SIBE Dif euros IBEX 35 15.585,10] 15.476,50 -0,7% 33,5%
TELEFONICA 4,31 4,38 -0,07 France CAC 40 8.081,54] 7.918,00 -2,0% 7,3%
Germany DAX (TR) 24 375 80 24241 46 -0,6% 21 8%
B. SANTANDER 8,39 8,52 -0.13 ESERIE 2325511 4204750 S 23 0%
BBEVA 15,63 15,79 -0,26 FTSE 100 9_491 25 Q427,47 -0, 7% 15,3%
Eurostoss 595, 16} 584,73 -1 8% 15, 7%
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Japdn: Dia festivo: mercados cerrados
Alemania: Balanza por cuenta corriente (agosto): Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras una semana que acabo6 de forma muy negativa para las bolsas europeas y estadounidenses,
tras el incremento de las tensiones comerciales entre EEUU y China, que “culmind” el presidente
estadounidense, Donald Trump, el viernes con la amenaza de incrementar radicalmente los
aranceles a las importaciones chinas, los inversores afrontan a partir de HOY una complic ___ada
semana, con multiples frentes abiertos . Si bien, todo parece que, por sus ultimas declaraciones,
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incluidas las del presidente Trump AYER por la noche — “no os preocupéis por China, jtodo estara
bien! -, tanto la Administracion estadounidense como la de China parecen interesadas en reducir la
tension generada entre ambos paises y volver a la mesa de negociacion, los inversores, que habian
casi olvidado el “factor tarifas”, han vuelto a incluir el mismo entre sus principales preocupaciones,
por lo que seguiran muy atentos en los préximos dias a todas las declaraciones que sobre este tema
se vayan produciendo y, especialmente, a la postura que adopta al respecto el siempre impredecible
Trump.

Sin abandonar el ambito politico, cabe destacar que el cierre del gobierno federal estadounidense
inicia su tercera semana sin que, de momento, parezca factible que demdécratas y republicanos
alcancen un acuerdo para su reapertura. A medida que se alargue esta situacion, los inversores se
irdn poniendo mas nerviosos, no solo por la falta de la publicacion de las estadisticas oficiales, lo
gue les impide conocer el estado real por el que atraviesa la economia del pais sino, también, por el
negativo impacto que en el crecimiento econémico de EEUU puede llegar a tener este tema. En este
sentido, cabe sefalar que el miércoles el Departamento de Trabajo iba a publicar el IPC de
septiembre, pero la fecha se ha retrasado hasta la semana que viene.

En Europa, los inversores seguiran muy atentos a la crisis politica en Francia, donde el primer
ministro Lecornu nombré AYER por la noche un nuevo gobierno, en el que ha incorporado figuras de
la sociedad civil, ajenas a la politica, y con el que pretende sacar adelante el presupuesto para 2026.
Tanto la extrema derecha como la extrema izquierda han anunciado ya la presentacion de sendas
mociones de censura, con la intencion de tumbar al nuevo gobierno y que se convoquen elecciones
legislativas en el pais. Habra que estar atentos para ver con qué apoyos cuenta el nuevo gabinete y
si son suficientes para superar las mociones de censura y aprobar el mencionado presupuesto.

Pero, ademas de todo lo sefalado, esta semana los inversores afrontaran el inicio oficioso de la
temporada de publicacion de resultados trimestrales en Wall Street. Se espera que el beneficio neto
de las empresas integrantes del S&P 500 haya crecido el pasado trimestre a un ritmo interanual
superior al 8%, pero, lo més relevante, es que los analistas, a lo largo de los Gltimos meses, han ido
revisando al alza sus expectativas de resultados, “situando el liston” algo mas alto de lo que
habitualmente lo hacen. En principio, esta semana seran los grandes bancos, empezando MANANA
por Goldman Sachs (GS-US), JPMorgan Chase (JPM-US) y Wells Fargo (WFC-US), los que inicien
la temporada, con expectativas elevadas de que lo hayan hecho bien durante el periodo analizado.
El miércoles, por su parte, publicardn Bank of America (BAC-US) y Morgan Stanley (MS-US) vy el
viernes lo hara otra destacada compafia del sector financiero, concretamente American Express
(AXP-US). Pero, ademés, dos importantes compafiias relacionadas directamente con el “fendmeno”
de la Inteligencia Atrtificial (I1A) también dardn a conocer sus resultados trimestrales en los proximos
dias: la neerlandesa ASML Holding (ASML-NL), el miércoles, y la taiwanesa Taiwan Semiconductor
(TSM-US), el jueves. En este caso, sera muy relevante todo lo que digan sus gestores sobre la
evolucion futura de la demanda de sus productos y sobre el impacto en sus expectativas de
resultados de las tarifas y de las limitaciones a las exportaciones a las que estdn sometidas.
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Centrdndonos en la jornada de HOY, cabe sefalar que la sesion presenta unas agendas
macroeconomica y empresarial muy livianas, por lo que seran las noticias que vayan llegando de
temas como la “renacida” tension comercial entre EEUU y China y las crisis politicas en EEUU vy
Francia las que centrardn la atencion de los inversores. En principio, esperamos que las
declaraciones intentando restar tension entre EEUU y China, especialmente las del presidente
estadounidense Trump, permitan a los principales indices bursétiles europeos abrir HOY al alza, pero
sin mucha conviccién. Mas conviccidbn muestran los futuros de los principales indices de Wall Street,
gue vienen con fuertes avances esta madrugada lo que, de consolidarse, podrian “animar” la sesién
en Europa. Por lo demas, comentar que las bolsas asiaticas han cerrado con significativos descensos
esta madrugada, “poniéndose de esta forma al dia” con las caidas sufridas el viernes por los
mercados occidentales -la japonesa estd HOY cerrada por la celebracién de una festividad local-;
gue el délar se muestra estable con relacion a las principales divisas europeas y gana terreno frente
al yen; que tanto el precio del petréleo como el del oro suben con conviccion; y que los precios de
las principales criptomonedas, tras las fuertes alzas registradas AYER domingo, ceden ligeramente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

« Volkswagen (VOW-DE): ventas e ingresos 3T2025;
e Galp Energia (GALP-PT): ventas, ingresos y datos operativos 3T2025;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica italiano, ISTAT, en el mes de agosto la produccién industrial, en
cifras ajustadas estacionalmente, bajé en ltalia el 2,4% con respecto al mes anterior , sensiblemente mas que el 0,2%
gue esperaban los analistas del consenso de FactSet.

Ademas, y seglin datos del ISTAT, la variacion porcentual del promedio de los Ultimos tres meses con respecto a los tres
meses anteriores fue del -0,6%.

En tasa interanual, la produccién industrial  , en cifras ajustadas por calendario (20 dias habiles naturales frente a los 21
dias de agosto de 2024), disminuyd en agosto en ltalia el 2,7% (+0,9% en jul i0). En este caso, el consenso de analistas
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esperaba un repunte del 0,3%. El indice de produccion industrial sin desestacionalizar aumenté un 5,7% con respecto a agosto
de 2024.

 REINO UNIDO

. El informe trimestral (3T2025) de la Camara de Comer cio Britanica (BCC) apenas mostré cambios en el sen  timiento
de las empresas del Reino Unido antes de la present  acién del Presupuesto de Otofio por parte del gobiern 0. Es mas,
el informe no destacé ninguna mejora en la confianza.

Asi, inicamente el 48% de las empresas encuestadas esper  an que su facturacién aumente en los proximos 12 me  ses,
frente al 49% que lo esperaban en el informe del 2T2025 y el 58% que lo esperaban antes del Presupuesto de 2024. Después
del aumento en las contribuciones a la Seguridad Social por parte de las empresas, los impuestos siguen siendo la mayor
preocupacioén entre las compafiias britanicas, con un 59% que los cita como una preocupacion frente al 56% en el trimestre
anterior, el nivel mas alto desde principios de 2024.

También ha habido un gran aumento en la preocupacié  n por la inflacién, citada por el 57% de las empres  as frente al
52% en el informe del 2T2025 , alcanzando de este modo el nivel mas alto desde principios de 2024. Ademas, una cuarta
parte de las empresas esta recortando la inversiéon debido a las presiones de precios, porcentaje similar al del 2T2025. Sin
embargo, el 54% de las compafiias dijo que su estrategia se mantuvo sin cambios. Las expectativas de aumentos de precios
siguen siendo altas con un 44% de las empresas britanicas esperando aumentar los precios en los proximos tres meses,
aunque el 54% dijo que es probable que los precios se mantengan iguales.

« EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump anuncié el viernes unas tarifas adicionales del 100% sobre las import  aciones
de productos de China, con efectos del 1 de noviemb  re, como respuesta a lo que denominé como acciones hostiles del
Gobierno chino, incluyendo unas limitaciones a las exportaciones de “tierras raras”, un estudio antimonopolio a Qualcomm
(QCOM-US), unas inspecciones aduaneras mas rigidas a las importaciones de chip de NVIDIA (NVDA-US) y las nuevas tarifas
de puerto a los barcos estadounidenses.

En un comunicado, el ministerio chino de Comercio dijo que EEUU deberia de dejar de amenazar con mayores tarifas, mientras
gue urgi6 a la Casa Blanca a volver a retomar las negociaciones comerciales para resolver los asuntos pendientes.

Posteriormente, el presidente Trump rebajo el tono d e su preocupacién con China y no descarté una reuni 6n con el
presidente de China Xi Jinping en la cumbre de la APE  C, indicando que la fecha de efecto del 1 de noviembre para la
implementacién de las nuevas tarifas deja espacio para las negociaciones. Asimismo, el ministerio de Comercio de China
también efectué unas declaraciones rebajando el impacto sobre la cadena de suministro de sus medidas, e indicando que los
controles de exportacién no indican una prohibicién, lo que fue interpretado como que se habia sobrepasado con sus medidas
iniciales.

. En una entrevista concedida al portal financiero CNBC, el presidente de la Reserva Federal de Nueva York, C  hristopher
Waller, dijo que espera mas recortes de los tipos d e interés oficiales , pero que la Reserva Federal (Fed) necesita ser
cautelosa al respecto, ya que el actual escenario muestra sefiales econémicas contradictorias.

En ese sentido, Waller, dijo que, por un lado, el mercado laboral e  stadounidense parece estar perdiendo empleos, lo
que podria indicar una desaceleracion econémica mas amplia, pero que, por otro lado, el crecimiento de | Producto
Interno Bruto (PIB) se mantiene sélido y persiste la preocupacion por la inflacion , que sigue siendo considerablemente
superior al objetivo del 2% de la Fed. Waller sefialé que algo tenia que ceder; o el mercado laboral se recupera para igualar
el crecimiento del PIB, o este se contraera. Asi que, sea cual sea el resultado, Waller considera que tendra que afectar a la
politica monetaria.
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Como conclusién, Waller dijo que quiere avanzar hacia un recorte de  las tasas de interés de referencia, pero que no se
debe hacer de forma agresiva y rapida , por si se comete un grave error en la direccion que tome la situacion.

. El indice que mide el sentimiento del consumidor de EEUU, elaborado por la Universidad de Michigan, bajo6 ligeramente
en su lectura preliminar de octubre hasta los 55,0 puntos desde los 55,1 puntos de septiembre , quedando, ademas, por
debajo de los 55,8 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. El indice se mantuvo casi sin cambios con
respecto al mes anterior, ya que las mejoras en las finanzas personales actuales y en las condiciones futuras de los negocios
para el afio que viene fueron compensadas por las caidas en las expectativas de las finanzas personales futuras, y en las
condiciones actuales de compra de bienes duraderos.

De este modo, el subindice de condiciones econdmicas actuales aum ent6 hasta los 61,0 puntos, desde los 60,4 puntos
anteriores , mientras que el subindice de expectativas cayé hasta los 51,2 pu  ntos, desde los 51,7 puntos del mes
precedente . En general, los consumidores percibieron pocos cambios en las perspectivas de la economia en el Gltimo mes.

Por ultimo, las expectativas de inflacién a 1 afio vista disminu yeron en octubre hasta el 4,6%, desde el 4,7% de
septiembre , mientras que las expectativas de inflacion a largo plazo se mantuvieron estables en el 3,7%.

 CHINA

. Segun la direccién general de Aduanas de China, el superavit comercial de China alcanzé los $ 90.45 0 millones en
septiembre , una cifra que superé los $ 81.690 millones del mismo mes del afio anterior, ya que las exportaciones superaron
a las importaciones, pero que se situd por debajo de los $ 98.960 millones previstos por el consenso de analistas.

Asi, las exportaciones aumentaron en septiembre un 8,3% en tasa interanual , superando las previsiones de un aumento
del 6,0% y acelerandose desde el repunte del 4,4% del mes de agosto, en lo que supone su mayor incremento desde marzo,
ya que los productores encontraron nuevos mercados mas alla de EEUU.

Por su parte, las importaciones crecieron en septiembre un 7,5% e  n tasa interanual , superando las previsiones de un
aumento del 1,5% y batiendo también la mejora del 1,3% de agosto, apoyados por una demanda doméstica mas fuerte antes
de las vacaciones de la Semana Dorada. El superavit comercial de China con EEUU aument6 en septiembre hasta los $
20.860 millones, desde los $ 20.320 millones de agosto, a pesar de las caidas de las exportaciones e importaciones con EEUU
del 16,9% y del 11,6%, respectivamente.

En el acumulado del afio (9M2025), China registré un  superavit comercial de $ 875.100 millones , con sus exportaciones
creciendo un 6,1% en tasa interanual, mientras que las importaciones cayeron un 1,1% en tasa interanual.

Noticias destacadas de Empresas

. Seguin informé el portal financiero Bolsamania.com, y Ficosa Inversién han firmado un acuerdo de intenciones
(MoU) para colaborar en el desarrollo de los equipos electroépticos con capacidades de apoyo a la conduccién y vigilancia
LSAS (Local Situational Awareness System) para los vehiculos VCR 8x8 Dragén y VAC. IDR también ha firmado un acuerdo
de intenciones con Sirt, empresa de ciberseguridad de Barcelona, para aumentar las capacidades y formar equipos
multidisciplinares que colaboren en el desarrollo de sistemas avanzados dirigidos a los ambitos de ciberdefensa y del espacio.

Esta alianza entre IDR y Ficosa Inversion refleja la capacidad tractora de estas empresas. Al mismo tiempo, han resaltado la
importancia de atender las necesidades de la industria de la defensa. Ademas, este acuerdo también aporta capacidades de
prototipado, industrializacion y fabricacién, en especial en el ambito de la electrdnica, asi como la colaboracién en desarrollos
tecnolégicos disruptivos.
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Por otra parte, en una entrevista a La Vanguardia, el presidente de IDR, Angel Escribano, indicé que su compafiia es capaz
de crecer rapidamente y en los proximos afios es capaz de multiplicarse varias veces. Su objetivo es ser capaces de duplicar
su tamafio en dos afos, alcanzando una capitalizaciéon de EUR 14.000 — 15.000 millones. No obstante, Escribano indicé que
IDR llegara a un tope de EUR 25.000 — 30.000 millones de capitalizacion.

. El portal digital Bolsamania.com informd el viernes que colocd la primera piedra de la planta hibrida de
generacion solar y almacenamiento Monte Aguila, en El Cabrero (region del Biobio, Chile), uno de los proyectos clave de su
plataforma Central Oasis, con la que la compafiia prevé afiadir 1,1 GW solares y 3,8 GWh de almacenamiento en el pais a
partir de 2027. La nueva instalacion supondra una inversion de $ 264 millones y contara con 340 MW de potencia fotovoltaica
y 960 MWh de capacidad en baterias, con fecha prevista de entrada en operacién a comienzos de 2027.

. El diario Expansién informa hoy que es uno de los firmes candidatos a participar en los
proyectos petroliferos que ha puesto en licitacion Kuwait, a través de la petrolera estatal Kuwait Oil Company (KOC). En
concreto, el proceso se divide en varios lotes que suman unos $ 6.500 millones (unos EUR 5.600 millones). El diario sefiala
que TRE ha presentado las mejores ofertas para construir varias instalaciones de separacion de fluidos y plantas de inyeccion
de agua que suman cerca de $ 2.500 millones de inversion.

En la puja figuran ingenierias de otros paises como la india Larsen & Toubro, la britanica Petrofac y la china Sinopec, socia
de TRE en varios proyectos de la regién.

. Expansion informa hoy que [AAXeleN§iXel®)] se ha vuelto a retrasar en la entrega comprometida con Renfe de 13 nuevos
trenes de alta velocidad, lo que podria acarrearle nuevas sanciones por parte de la empresa publica, adicionales a las que ya
afronta de EUR 116 millones por el retraso de mas de dos afios y medio en la entrega de los Avril 106.
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