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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 08/10/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,164

IGBM 1:538,12 1.553,41 15,29 0,99% Octubre 2025 15.681.0 2,70 Yen/$ 152,57

IBEX_35 15.527.0 15.678.3 151,3 0,97% Noviembre 2025 15.867.0 -11.30  EurolE 1.155

LATIBEX 5.200,70 5.236,20 35,5 0,68% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.602.98 46.601,78 -1,20 0,00%  USA 5Yr (Tir) 3./2% +lpb Brent §/bbl 66,25

S&P 500 6:714.59 6.753,72 39,13 0,568%  USA 10¥r (Tir) 4.13% = Oro $lozt 4.040,05

MASDAQ Comp. 22.788.36 23.043,38 255,01 1,12% USA 30Yr (Tir) | 4. 72% -1 pb. _lea $lozt 49.01

VIX (Volatilidad) 17.24 16,30 0,94  -545% Alemania 10Yr (Tir) 2.68% -4 pb Cobre $/lbs 4.87

Nikkei 4773499 48.580,44 B45,45 1,77% Eurc Bund 128,91 0,30% Niquel $/Tn 15.190

Londres{FT100) 9.483.58 9.548,87 65,29 0,69% | Espafia 3Yr (Tir} 222% -1pb  Interbancario (Euribor)

Paris (CACAD) 7.974.85 8.060,13 85,28 1,07% Espafia 5Yr (Tir) 247% -3 p.b. 1 mes 1.897

Frankfort (DAX) 24.38578 24.597,13 291,35 0,87%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.17% 4 ph 3 meses 2,029

Euro Stoxx 50 5.613.62 5.649,73 36,11 0,64% Diferencial Espaiia vs. Alemania 49 = 12 meses 2,223

Volimenes de Contratacion Balanza comercial de Alemania (miles de millones euros) - 10 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 140665 Fuente: Destatis; FactSet

IGBM (EUR millones) 147940 [* | |

'S&P 500 (mill acciones) 3.92239 || | | | | |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 843573

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York r | |

(*) Panidad 8/Euro 7:15 a.m 1,164 |48 | |

Valores NYSE SIBE  Dif euros |

TELEFONICA 4,30 435 005 |

B. SANTANDER 8.69 8.76 -0.07 | @ | ‘ | 'I

BEVA 16.24 16,36 012 | L

Indicadores Macroecondomicos por paises y regiones

EEUU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 225.000; i1} Inventarios mayoristas (agosto; final): Est MoM: -0,1% I

Alemania: Balanza comercial {agosto): Est: EUR 15.900 millones

—

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una jornada en la que la situacién de crisis politica por la que atraviesa Francia “jugé un papel”
relevante, esta vez para “bien”, los principales indices bursatiles europeos, yendo de menos a
mas, cerraron el dia de AYER en su mayoria con impo  rtantes avances . Asi, las declaraciones
del “fallido” primer ministro francés, Lecornu, en las que se mostraba optimista sobre la no necesidad
de disolver la Asamblea Nacional francesa para convocar nuevas elecciones legislativas, que era el
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escenario mas negativo que contemplaban los inversores, y sobre la posibilidad para alcanzar un
acuerdo para aprobar el presupuesto de 2026, animé a los inversores en las bolsas europeas a
incrementar sus posiciones de riesgo. La noticia también fue muy bien acogida por los mercados de
bonos de la region, lo que propicié subidas en los precios de estos activos y descensos en sus
rendimientos, especialmente en los franceses e italianos. Ya por la noche, se supo que el presidente
de Francia, Macron, tiene la intencion de nombrar en un plazo de 48 horas a un nuevo primer ministro
en lugar de convocar elecciones anticipadas, ganando tiempo para que la clase politica del pais
alcance un acuerdo y se pueda presentar un nuevo presupuesto.

Pero la sesion no fue positiva para todos los sectores, destacando el negativo comportamiento del
del automdévil, después de que BMW (BMW-DE) anunciara una sensible revision a la baja de sus
expectativas de resultados para el ejercicio corriente, al verse lastradas sus ventas por la debilidad
del mercado chino. Ademas, y después de que un Comité Selecto de la Casa de Representantes
(camara baja del Congreso de EEUU) acusara a varias empresas, entre ellas a la neerlandesa ASML
Holding (ASML-NL), de impulsar la fabricacién de semiconductores en China y de obtener ganancias
considerables vendiendo equipos a empresas estatales chinas y vinculadas al ejército, este valor,
uno de los de mayor peso en los indices europeos, y el sector de semiconductores europeos en su
conjunto, también sufrieron AYER las ventas por parte de los inversores -la situaciéon se calmé
posteriormente en Wall Street, mercado en el que ASML (ASML-NL) fue capaz de recuperar casi
todo lo cedido en la sesion en Europa-.

En sentido contrario, AYER en las bolsas europeas el sector que mejor lo hizo, a parte del del lujo,
gue continda con su recuperacion, fue el del acero, tras conocerse el plan de la Comision Europea
(CE) para reducir las cuotas de importacion de acero libres de aranceles en un 47%, reduciéndolas
a 18,3 millones de toneladas métricas anuales -ver seccion de Economia y Mercados para un mayor
detalle-.

En Wall Street la sesién de AYER también terminé al alza, con el S&P 500 y el Nasdag Composite
alcanzando nuevos maximos historicos, impulsados por los valores del sector tecnoldgico que, tras
la pausa de la sesion del martes, volvieron a concentrar las compras de los inversores -el Dow Jones
se desmarco ligeramente del resto, para cerrar plano la jornada-. En este mercado la cita mas
relevante del dia fue la publicacion a ultima hora de la jornada de las actas de la reunion que mantuvo
en septiembre el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed), en el que
opto6 por reducir las tasas de interés oficiales en un cuarto de punto porcentual, hasta el intervalo del
4,0% al 4,25%. En ese sentido, cabe destacar que el contenido de las actas no tuvo ningun efecto
en el comportamiento de los mercados, al no aportar novedades relevantes. Si bien el FOMC se
inclina ahora por la necesidad de seguir flexibilizando su politica monetaria ante la debilidad que
viene mostrando el mercado laboral, no queda claro si este hecho conlleva que sus miembros
apoyaran una o dos reducciones de los tipos oficiales adicionales en lo que resta de ejercicio. Diez
miembros parecen favorables a ello y nueve optan por sélo un recorte. El mercado, mientras tanto,
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sigue apostando claramente por dos, empezando por una primera en la reunién que mantendra el
FOMC a finales de mes.

HOY, y en una sesion en la que la agenda macro no presenta citas relevantes, la atencién de los
inversores girara hacia la geopolitica y hacia la agenda empresarial. En el primer caso, los inversores
en Europa seguirdn muy de cerca todas las noticias que lleguen desde Francia sobre potenciales
acuerdos entre las fuerzas politicas mas “centradas” para la aprobacion de un presupuesto para el
ejercicio 2026, una vez se conforme un nuevo gobierno. Ademas, todo parece indicar que el Plan de
Paz para Gaza auspiciado por el presidente de EEUU, Trump, sigue adelante, al haber llegado a un
acuerdo el gobierno de Israel y los terroristas de Hamas para liberar a los rehenes judios que siguen
cautivos.

Por ultimo, y en el &mbito empresarial, destacar que HOY en Wall Street dardn a conocer sus cifras
trimestrales tres importantes compafias estadounidenses, todas ellas referentes en sus sectores de
actividad: la aerolinea Delta (DAL-US), la compafiia de gran consumo PepsiCo (PEP-US) y la
compafia de distribuciébn minorista Levi Strauss (LEVI-US), mientras que en Europa sera la
automovilistica alemana Mercedes Benz (MBG-DE) la que publicar4 un anticipo de sus ventas
trimestrales. Lo mas relevante, como siempre sefialamos, sera lo que digan sus gestores sobre como
ven comportdndose la demanda en los proximos meses y sobre sus expectativas futuras de
resultados.

Para empezar, y tras las fuertes alzas de AYER, esperamos que HOY los principales indices
bursétiles europeos abran con ligeros descensos, consolidando de esta forma sus recientes avances.
Posteriormente, serd la tendencia que adopte la bolsa estadounidense cuando abra esta tarde la que
determine en gran medida como cierran las bolsas europeas el dia. Por lo demas, comentar que esta
madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado con ganancias generalizadas; que el ddlar
cede algo del terreno ganando en los ultimos dias con relacion a la cesta de principales divisas; que
el precio del petréleo y el del oro caen ligeramente; y que las principales criptomonedas sufren tomas
de beneficios por parte de los inversores, cediendo todas ellas algo de lo ganado recientemente.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestioén lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Heidelberg Pharma (HPHA-DE): ventas e ingresos 3T2025;
* Mercedes-Benz Group (MGB-DE): ventas e ingresos 3T2025;

@

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 9 de octubre 2025

e Sudzucker (SZU-DE): resultados 2T2026;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Delta Air Lines (DAL-US): 3T2025;

¢ Levi Strauss & Co. (LEVI-US): 3T2025;
¢« Neogen Corp. (NEOG-US): 1T2026;

¢ PepsiCo (PEP-US): 3T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publicé la agencia Reuters, citando las Ultimas previsiones de beneficios de LSEG I/B/E/S, el consenso de analistas
espera que los beneficios de las empresas europeas cotizadas caigan el 0,2% en tasa interanual en el 3  T2025, tasa
sensiblemente inferior a la de una caida del 0,6% que anticipaban los analistas hace s6lo una semana. De confirmarse, los
beneficios de las cotizadas europeas alcanzarian su peor rendimiento trimestral desde el 1T2024. Cabe recordar que en el
2T2025 los beneficios de las cotizadas europeas aumentaron un 4,0% en tasa interanual.

Las estimaciones de ingresos para las empresas euro  peas integrantes del STOXX 600 también se han vistoa fectadas
y se espera que se reduzcan un 0,3% en el 3T2025 en comparacion con el afio pasado.

Las empresas del STOXX 600 obtuvieron un crecimiento i nteranual promedio de sus beneficios del 7,8% en el 372024,
mientras que en ese mismo periodo los ingresos descendieron a una tasa interanual del 1,1%.

. El diario elEconomista.es informé de que la Comision Europea (CE) ha presentado una propuesta para reducir en un
47% el volumen de importacion de acero libre de ara nceles y eleva al 50% el gravamen que se aplica a | as
importaciones a partir de cierta cuota . De este modo, la propuesta de la CE plantea recortar en un 47% los volimenes de
importacion de acero libre de aranceles respecto a las cifras de 2024, hasta los 18,3 millones de toneladas al afio.

Para proteger aiin mas al sector, la CE propone que se duplique el gravamen que se ap  lica a las importaciones de acero
una vez superado este volumen . La tasa se situara, asi, en el 50%, frente al 25% que se mantenia previamente.

Segun el diario, ademas la CE quiere incrementar la transparencia y trazabil  idad de las importaciones de acero al
blogue comunitario . Lo hara introduciendo un requisito de fundir y verter para evitar eludir la normativa. Una de las principales
preocupaciones de la industria siderdrgica comunitaria es la sobreproducciéon mundial del sector y, especialmente, los bajos
precios a los que comercializa China su acero, que termina exportando a otros paises.

La CE estima que la sobreproduccion mundial de acero ha llegado a niveles "insostenibles" vy arroja cifras que rondan
los 620 millones de toneladas actualmente para llegar a los 721 millones de toneladas a finales de afio. La cifra quintuplica el
consumo anual de acero en la UE. Si bien existe el riesgo de corte de suministro o de incrementos de precio del acero en la
UE, la medida ha sido reclamada por el sector y respaldada por paises como Espafia o Italia. La CE considera que tal accién
es necesaria considerando las circunstancias del mercado y lo que pretende es que la utilizacion de la produccion instalada
comunitaria se eleve del 67%, en el que viene operando Ultimamente, al 80%.

Por su parte, y segun refleja la agencia Reuters, la Asociacién Europea de Fabricantes de Automdviles (ACEA) declaré
que la medida va demasiado lejos y amenaza a los fa bricantes de automOviles europeos con mayores coste S
administrativos y de insumos. La ACEA indicé que los fabricantes de automéviles europeos obtienen aproximadamente el
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90% de sus compras directas de acero en la UE y que estaban "muy preocupados" por el impacto inflacionista de las
restricciones mas estrictas a las importaciones de acero. En ese sentido, la ACEA sefialé que no cuestionan la necesidad de
un cierto nivel de proteccion para una industria de materias primas como el acero, pero que creen que los parametros
propuestos por la CE van demasiado lejos al limitar el mercado europeo.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, informé de que la produccién industrial alemana descendio el 4,3%

en el mes de agosto con relacién a julio, tras habe  raumentado el 1,3% el mes precedente . El consenso de analistas de
FactSet esperaba una caida muy inferior de esta variable en el mes, del 1,0%. La de agosto es la caida mensual mas
pronunciada de la produccion industrial alemana desde marzo de 2022.

En agosto la produccion del sector del automévil baj 0 el 18,5%, la de maquinaria y equipos el 6,2%, la de la industria
farmacéutica el 10,3% y la de los productos informaticos, electrénicos y opticos el 6,1%. Excluyendo la produccién de energia
y construccion, la produccion industrial de Alemania bajé el 5,6% en agosto en comparacion con julio.

En el mes analizado y con relacion al mes precedente, la produccion de bienes de capital descendié el 9,6 ~ %, la de bienes
de consumo un 4,7% y la de bienes intermedios un 0, 2%. Fuera del sector industrial, cabe destacar que la produccion
energética disminuy6 un 0,5%, mientras que la produccién de la construccién aumento un 0,6%.

En tasa interanual la produccion industrial de Alema nia bajo el 3,9% en agosto (1,5% en julio) , también a un ritmo muy
superior al del 1,0% esperado por los analistas.

« EEUU

. Segun informé the Mortgage Bankers Association of America, el volumen de solicitudes de hipotecas descendié el 4,7%
en EEUU durante la semana que finalizé el 3 de octubr e, sumandose asi de ese modo a la caida del 12,7% registrada la
semana precedente, ya que el reciente aumento de las tasas hipotecarias siguid disuadiendo a los posibles compradores.

De este modo, las solicitudes de refinanciacion de hipotecas, mas sensibles a las fluctuaciones de las tasas de inte rés
a corto plazo, disminuyeron un 8%, mientras que las solicitudes para la compra de viviendas disminuyer onun1%.

Cabe destacar que la tasa de interés contractual promedio para hipote  cas atasa fija a 30 afios con saldos de préstamos
conformes (de hasta $ 806.500) baj6 ligeramente al  6,43% desde el 6,46% de la semana anterior , manteniéndose, no
obstante, por encima del minimo de un afio del 6,34% alcanzado a mediados de septiembre.

Por dltimo, sefialar que ante las dudas sobre la trayectoria de los tipos de interés en EEUU, mas compradores estan
recurriendo a las hipotecas a tasa ajustable (ARM) . Estas representaron el 9,5% del total de solicitudes la semana pasada,
frente al 8,4% de la semana anterior.

. La mayoria de los miembros del Comité Federal de Me rcado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) de EEUU
destacaron que es apropiado llevar el tipo de inter  és de referencia a un nivel neutral , ya que consideran que los riesgos
a la baja del mercado laboral han aumentado. No obstante, una mayoria sigue enfatizando que los riesgos de las perspectivas
de la inflacion siguen manteniendo un sesgo al alza, segin se refleja en las actas de la reunién mantenida por el FOMC en
septiembre.

Adicionalmente, la mayoria de los participantes considerdé que espr ~ obable que la flexibilizacion de la politica moneta  ria
sea apropiada en lo que resta de ejercicio , con cerca de la mitad de los miembros del FOMC anticipando dos rebajas de
tipos de interés para finales de 2025. Los miembros del FOMC continuaron indicando que sopesarian los riesgos tanto de la
inflacion como del empleo, antes de adoptar su siguiente movimiento. En la reunién del pasado mes de septiembre, el FOMC
rebajo los tipos de interés de referencia en 25 puntos basicos, hasta situarlos en el rango de 4,00% - 4,25%, en linea con lo
esperado. La medida supuso la primera rebaja de tipos desde el mes de diciembre del afio pasado.
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Noticias destacadas de Empresas

. Segun informo el diario Expansion, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el organismo regulador bursatil
espafiol, anunciara el resultado de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de BBVA SOEABANCO SABADELL (SAB K
préximo 17 de octubre.

La CNMV ha anunciado el calendario orientativo para dar a conocer el resultado de la opa de BBVA sobre SAB, cuyo periodo
de aceptacion finaliza este viernes.

El supervisor, ademas, ha lanzado una advertencia "ante las informaciones contradictorias" que estan manifestando ambos
bancos sobre los "préximos hitos relativos a la oferta”. En ese sentido, la CNMV dijo que ejercera sus competencias
supervisoras y sancionadoras, de ser necesario, en cumplimiento de la normativa aplicable, de forma independiente y con el
objetivo prioritario de proteger a inversores y accionistas. Ademas, la CNMV avisé a que las consideraciones sobre el precio
equitativo de una eventual segunda OPA son "mera especulacion” hasta que fije los criterios.

En este sentido, el diario Expansion destaca en su edicion de hoy que, en un duro comunicado, la CNMV alert6 ayer al
mercado de que las informaciones contradictorias que estan difundiendo los dos bancos sobre el precio de una eventual
segunda OPA de BBVA sobre SAB son una mera especulacion. La CNMV amenaza con sancionar a ambos bancos, si fuera
necesario, para proteger a accionistas e inversores.

. Wilels| SRy A eo Sy VAN (Y [®\)] informd ayer a la CNMYV del importe definitivo a pagar el proximo dia 16 de octubre en concepto
de primer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025. Una vez incorporada la atribucion proporcional del derecho
econdmico correspondiente a las acciones en autocartera, el importe del dividendo a pagar sera el siguiente:

« Importe bruto por accién definitivo: EUR 0,11394893

. Ultima contratacion con derecho: 13 de octubre de 2025

. Fecha de contratacion sin derecho: 14 de octubre de 2025
¢ Fecha de pago: 16 de octubre de 2025

. El diario Expansién informé ayer que el grupo de equipos energéticos logra financiacién del Instituto de
Crédito Oficial (ICO) por EUR 29 millones para financiar su 1+D y sus planes de digitalizacion e inversion productiva. Esta
financiacion, junto con el crédito firmado con el BEI en diciembre de 2023 (también por EUR 29 millones), permitiran "impulsar"
las actividades de innovacion e investigacion de la firma vizcaina, y reforzara su capacidad para invertir en la digitalizacién y
la automatizacion de sus procesos de produccidon, asi como en el refuerzo de areas clave como la ciberseguridad, segun
aseguran sus responsables.

. El diario Expansion inform6 ayer que la ministra de Defensa, Margarita Robles, junto con la secretaria de Estado, Maria
Amparo Valcarce, y el jefe del Estado Mayor del Ejército de Tierra, Amador Ensefiat y Barea, acudieron a la sede central
de en Alcobendas (Madrid). Robles aprovechd la reunién para afear de nuevo a IDR los retrasos que esta
experimentando el programa del vehiculo blindado 8x8 Dragon.

Robles, en un encuentro con Angel Escribano, presidente de IDR, José Vicente de los Mozos, consejero delegado, y Manuel
Escalante, director de Tecnologia y también presidente del consejo de Tess Defence, recordd que el contrato se suscribié en
agosto de 2020 y todavia no se han completado las entregas, cuyas primeras unidades se entregaron la pasada primavera y
se espera alcanzar las 90 unidades a cierre de este afio.

La titular de Defensa se mostro "preocupada” por los sucesivos retrasos del programa 8x8 para el Ejército de Tierra, a cargo
del consorcio Tess Defence, controlado desde junio por IDR y en el que también participan Sapa, EM&E y Santa Barbara.
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Ademas, afirmé6 que el Ministerio se reserva las acciones oportunas ante los retrasos, que ya han supuesto multas para el
consorcio Tess Defence

. Servimedia resumié la presentacion de los datos operativos de en el 3T2025. En los mismos, la produccion
de petréleo de REP alcanz6 los 551.000 barriles diarios de media durante el 3T2025, lo que supuso un descenso del 0,4%
con respecto a los 553.000 barriles obtenidos en idéntico periodo de 2024. Asi lo comunicé este miércoles la compafiia
energética a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en un hecho relevante en el que adelanta alguno de sus
indicadores operativos, de forma previa a la presentacion de los resultados financieros el proximo 30 de octubre. Con respecto
al 272025, bajé un 1,1%, puesto que entonces fue de 557.000 barriles diarios. Por otro lado, el indicador de margen de refino
de la compafiia en Espafia se situé en $ 8,8 por barril en el 3T2025, lo que supuso un incremento del 120% con respecto a
los $ 4 del afio pasado. El margen también se incremento un 49,2% con relacién a los $ 5,9 del 2T72025.

Por otro lado, Bolsamania.com informé ayer que REP logra producir gasolina de origen 100% renovable a escala industrial en
su complejo de Tarragona. Este nuevo producto es compatible con los vehiculos de gasolina, sin necesidad de realizar
modificaciones. Su uso reduce las emisiones netas de CO2 méas de un 70% respecto a la gasolina convencional. La Gasolina
Nexa 95 origen 100% renovable ya esta disponible en 20 estaciones de servicio de la Comunidad de Madrid y Catalufia y se
prevé tener 30 a finales de este afio, en ciudades como Tarragona, Valencia, Zaragoza y Bilbao.

. Expansion informa hoy que [FEDIaIZAIING=ED), el grupo que se encarga de la gestion de los fluidos de luz en Espafia,
ha detectado en las dos ultimas semanas variaciones bruscas de tension en el sistema espafiol que pueden tener impacto en
la seguridad del suministro si no existen cambios. Por ello, pidié ayer, en coordinacién con el Ministerio de Transicion
Ecologica, aprobar modificaciones para reforzar el sistema. Asi, RED remitié6 un documento a la CNMC en el que pide elevar
a audiencia publica estas modificaciones de forma urgente, acortando el tramite a solo cinco dias.

. Segun informa hoy Expansioén, para el consejero delegado de [NERANNENOR=II=R0EIN], Ismael Clemente, el
desembarco en el sector logistico de actores sin experiencia en los Ultimos afios, junto a unas expectativas poco realistas,
han sido la causa de un exceso de oferta en el sector. Esto se suma a la incorporacion de la inteligencia artificial a la cadena
de suministro, que redunda en una mayor eficiencia en los procesos y que ha provocado que el espacio necesario sea
ligeramente menor de lo que se habia anticipado. Ademas, el diario sefiala que MRL, AENA y HBX creen que la escasez de
mano de obra cualificada frena el crecimiento.

. Expansion informa hoy que un consorcio liderado por en el que participan las andaluzas Sando y Valterra, es el virtual
ganador de la construccién del nuevo Hospital de Malaga y del contrato de concesién de los nuevos aparcamientos asociados
al centro sanitario. Se trata de una obra de mas de EUR 500 millones de inversion, lo que la convierte en una de las mayores
de Espafia este afio.

. Seglin Expansion, Santander UK, filial britanica de debera provisionar mas para afrontar los costes por
el “caso de los coches”, segun varios informes de analistas publicados ayer. En la vispera, la Autoridad de Conducta Financiera
(FCA), el regulador, dependiente del Banco de Inglaterra (BoE), cifré en £ 8.200 millones el importe de las indemnizaciones
que debera asumir el sector, cifra a la que habra que afiadir otros £ 2.800 millones en gastos. En total, £ 11.000 millones (unos
EUR 12.650 millones).

INK

LINK Gestidn

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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