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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 06/10/2025  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1170

IGBM 1.545.42 1.542,21 3,21 0,21% Octubre 2025 15.638.0 -18.70  Yen/$ 150,33

IBEX_35 15 56851 15.556,7 284 0,18% Moviembre 2025 16.505,0 -51.70 EuroiE 1,150

LATIBEX 519730 5.225,20 279 0,54% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.758.,28 46.694,97 -63,31 -0,14%  USA 5Yr (Tir) 3,75% +3 pb Brent $/bbl 6547

S&P 500 6:715,79 6.740,28 24,49 0,36%  USA 10¥T (Tir) 4.16% +4 p.b Oro $lozt 3.949 45

MASDAQ Comp. 22.780.51 22.941,67 161,16 0,71%  USA 30¥r (Tir) . 476% +5pb. Plata $/ozt 48 57

VIX (Volatilidad) 16.65 16,37 0,28  -1,68% Alemania 10Yr (Tir} 271% +1pb  Cobre $/lbs 4,81

Nikkei 4794476 47.950,88 6,12 0,01% Eurc Bund 128,56 -0.09%  Niguel $/Tn 15.185

Londres{FT100) 948125 9.479,14 -12,11 -0,13%  Espaiia 3Yr (Tir} 2.23% -1 p.b. Interbancario {(Euribor)

Paris (CACA0) 5.081.54 7.971,78 109,76  -1,36%  Espafia 5Yr (Tir) 2,45% = 1mes 1,939

Frankfort (DAX) 24.378.80 24.378,29 0,51 0,00% Espafia 10Yr (TIR) | 3.20% +2pb  3meses 2,020

Euro Stoxx 50 5.661,71 5.628,72 -22,99 0,41%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 49 +1 pb 12 meses 2,224

Volimenes de Contratacion Pedidos de fabrica de Alemania (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 985,16 Fuenfe” Desfafis, FaciSet

IGBM (EUR millones) 1.068.97 | |

‘S&P 500 (mill acciones) 4.546.16 0+ t t

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.228.47

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

("} Pardad §/Euro 7:15 a.m 1,170

Valores NYSE SIBE Dif euros Fe

TELEFONICA 422 4,33 -0.10 o~

B. SANTANDER §.62 8,69 -0.07 -

BEVA 16,05 16,18 -0.12 :,, . .

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i) Balanza comercial {agosto): Est: & -65.000 millones; i) Crédito al consumo (agosto): Est: $ 15.000 millones
Alemania: Pedidos de fabrica {agosto): Est MoM: 1,0%; Est YoY: 3,2%
Francia: Balanza comercial (agosto): Est n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesion muy condicionada por la politica, concretamente por la nueva crisis que afecta a
Francia, los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER en su mayoria a la baja,

con el CAC 40 liderando las caidas _, aunque lejos de sus minimos del dia, alcanzados por la
mafiana, tras conocerse que el primer ministro francés Sébastien Lecornu habia dimitido ante el
rechazo que habia generado la composicion de su nuevo gobierno, anunciado so6lo unas horas antes.
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Asi, de los 18 miembros del gabinete, 12 pertenecian a administraciones anteriores, o que generé
un fuerte rechazo entre los partidos de la oposicion, que amenazaron inmediatamente con “tumbar”
al nuevo ejecutivo. Posteriormente, se supo que el presidente Macron habia dado a Lecornu hasta
el miércoles por la noche para que intentara formar un nuevo gobierno. El principal problema que
afronta Francia es que los partidos de la oposicion, especialmente en los dos extremos del espectro
politico, tienen como Unico interés el alcanzar el poder, por lo que la consolidacién fiscal de Francia,
que es lo que vienen pretendiendo lograr los ultimos gobiernos del presidente Macron, no esta entre
sus prioridades. Habra que esperar a ver qué ocurre el miércoles, pero la solucion parece compleja
y unas nuevas elecciones legislativas no parecen que vayan a cambiar mucho la situacion.

La reaccion en los mercados europeos a la noticia de la caida del recién nombrado gobierno de
Francia no se dejo esperar: euro a la baja, precios de los bonos a la baja y rendimientos al alza,
especialmente los franceses; y bolsas a la baja, lideradas por los valores franceses, especialmente
por los financieros. Posteriormente, las pérdidas se fueron moderando y, apoyados en los valores de
los sectores de la energia y en los tecnoldgicos, concretamente en los ligados directa e
indirectamente con la Inteligencia Atrtificial (IE), los indices recuperaron algo de terreno, para cerrar
sensiblemente por encima de sus niveles mas bajos del dia, tal y como hemos sefialado antes.

En Wall Street, y en una sesion en la que los inversores siguieron obviando el cierre del gobierno
federal que, dado el “juego politico” que se traen entre manos los dos partidos, parece que va a durar
todavia un tiempo, los principales indices bursatiles cerraron AYER al alza, con la excepciéon del Dow
Jones, que lo hizo ligeramente a la baja. Ello permiti6 que tanto el S&P 500, como el Nasdaq
Composite como el Russell 2000 terminaran la jornada marcando nuevos maximos historicos. En
todo ello tuvo mucho que ver el buen comportamiento del sector energético, favorecido por el repunte
del precio del petréleo -la OPEP+ anuncié el domingo nuevos incrementos de produccion menores
a los esperados-, como el buen comportamiento de los valores tecnolégicos, especialmente de los
relacionados con la IA, que se vieron impulsados al alza tras anunciar Advanced Micro Devices
(AMD-US) un acuerdo plurianual para suministrar chips de IA a OpenAl, compafia ésta que, ademas,
podria llegar a adquirir hasta un 10% de la primera. Las acciones de AMD terminaron el dia con una
revalorizacion cercana al 24%, arrastrando tras de si a todo el sector, especialmente a las compafias
fabricantes de semiconductores, con la excepcién de NVIDIA (NVDA-US), que es su principal
competidor, y cuyas acciones AYER cerraron a la baja.

HOY, y en una nueva sesién de escasas referencias macroecondémicas -lo mas relevante es la
publicacién en Alemania de los pedidos de fabrica del mes de agosto-, esperamos que los principales
indices bursétiles europeos abran la jornada de forma mixta y sin grandes cambios, con los
inversores a la espera de conocer como evolucionan las “crisis politicas” en Francia 'y en EEUU. En
lo que hace referencia a la Ultima, cabe destacar que el cierre del gobierno federal estadounidense
parece que se va a extender una semana mas, ya que AYER fueron rechazadas en el Senado las
propuestas tanto republicanas como demdcratas. Todo ello retrasa la publicacion de datos
econdémicos claves, incluido el informe de empleo de septiembre. Un cierre prolongado, como
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anticipan los operadores en los mercados de prediccion, podria obligar a la Reserva Federal (Fed) a
tomar su decision sobre las tasas de interés en octubre con informacion limitada.

Por lo demas, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas que han estado abiertas -las chinas
y las coreanas estan cerradas por la celebracion de fiestas locales en estos paises- han terminado
en su mayoria al alza, con la japonesa continuando “celebrando” la eleccion de Sanae Takaichi, muy
favorable a aplicar politicas fiscales expansivas, como probable primera ministra del pais. Decir,
ademas, que esta madrugada el dolar sigue subiendo con relacion a las principales divisas europeas
y frente al yen japonés; que el precio del petréleo repunta ligeramente; que el del oro se mantiene
estable; y que las principales criptomonedas muestran un comportamiento mixto, pero sin grandes
variaciones.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Finnair (FIA1S-FI): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de septiembre;
¢ CVS Group (CVSG-GB): resultados 4T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que la produccién industrial, en datos corregidos por e fectos
estacionales y de calendario, bajo en Espafia el 0,1%  en el mes de agosto con relacion a julio , cuando habia caido el
0,4%. Por sectores de actividad, la produccion de bienes de equipo (+2,6%) presento la Unica tasa mensual positiva. Por el
contrario, la de bienes intermedios (-1,5%) fue la que mas se redujo en el mes.

Por su parte, y en tasa interanual, la produccion industrial, enda  tos corregidos de efectos estacionales y de calenda  rio,
creci6 el 3,4% en el mes de agosto (+2,7% en julio) . En la serie original, sin ajustes, la produccién industrial crecioé en
Espafa el 0,4% en el mes de agosto en tasa interanual (+2,5% en julio).

Por sectores de actividad, en tasa interanual y datos corregidos de efectos estacionales y de calendario, la produccion de
bienes de equipo (+4,9%) presentd la mayor tasa de crecimiento, seguida de la de bienes de consumo no duradero (+4,4%)
y de la energia (+3,7%). Por su parte, la produccién de bienes intermedios crecid ligeramente en agosto (0,4%). Por el
contrario, la produccién de bienes de consumo duradero (-1,1%) registré la Unica tasa interanual negativa.
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice Sentix que mide la confianza del inversor e  n la Eurozona subi6 hasta los -5,4 puntos en el mes de octubre
desde los -9,2 puntos de septiembre . La lectura superé igualmente los -8,5 puntos que esperaban los analistas encuestados
por la agencia Reuters.

Segun Reuters, la encuesta , realizada entre el 2 y el 4 de octubre y realizada a 1.138 inversores, mostré que el subindice
que mide la evaluacion de la situacion actual mejor ¢ hasta los -16,0 puntos en octubre, desde los -18, 8 puntos de
septiembre . Por su parte, el subindice las expectativas econémicas para los proximos seis meses subié con mayor fuerza,
hasta los 5,8 puntos en octubre, desde los 0,8 puntos de septiembre.

La encuesta reveld que la preocupacién por la econo  mia estadounidense, combinada con las tendencias re  cesivas
en la Eurozona, habia provocado que los inversoresr  eaccionaran con cierto pesimismo el mes pasado . Ademas, hasta
el momento, el cierre del gobierno federal de EEUU ha generado poca preocupacién entre los inversores, ya que los datos de
la encuesta reflejan la esperanza de los inversores en una rapida solucién al tema.

En Alemania , la mayor economia de Europa, el indice general mejoré en octubre 4,2 puntos, has  talos -17,9 puntos, y
el subindice de expectativas 6,3 puntos, hasta los 2,8 puntos . No obstante, el subindice de situacién actual se situé en
los -36,5 puntos, claramente en territorio de recesion.

. La agencia estadistica europea Eurostat publicé que las ventas minoristas de la Eurozona, en datos ajust ados
estacionalmente, repuntaron el 0,1% en agosto con r  elacion a julio , lectura que estuvo en linea con lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet. En el mes de julio esta variable habia caido el 0,4% en la regién. Por sectores, cabe sefialar
que con relacién a julio las ventas de alimentos, bebidas y tabaco crecieron en agosto el 0,3% y las de carburante para
automocion en establecimientos especializados el 0,4%. En sentido contrario, las ventas de productos no alimentarios
(excepto carburante para automocion) descendieron el 0,1%.

En agosto y en relacion a julio las ventas minoristas crecieron en Francia (+0,5% vs -0,9% en julio) y Espafia (0,4% vs -0,4%
en julio), mientras que en los Paises Bajos se mantuvieron estables (0,0% vs +0,4% en julio) y bajaron en Alemania (-0,2% vs
-0,5% en julio) e ltalia (-0,3% vs -0,2% en julio).

En tasa interanual, las ventas minoristas de la Euroz ona, también segin cifras ajustadas estacionalmente ,
aumentaron el 1,0% (+2,1% en julio) , lectura igualmente en consonancia con lo esperado por el consenso. Por sectores, en
agosto y en tasa interanual las ventas aumentaron el 1,9% en productos no alimentarios (excepto carburante para
automocion); el 0,8% en carburante para automocion en establecimientos especializados; y el 0,1% en alimentos, bebidas y
tabaco.

. La consultora S&P Global publicé que el indice de gestores de compra del sector de la construccion de la Eurozona, el PMI
construccion, bajé en septiembre hasta los 46,0 pun  tos desde los 46,7 puntos de agosto , apuntando a una sensible
contraccion de la actividad en el sector en el citado mes. Cualquier lectura del indice por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran los indices sefialan que la actividad de la construccién en la Eurozona se
mantuvo en contraccion al final del 3T2025 , yendo la contraccidon a mas en el mes de septiembre. Tanto la actividad total
como la entrada de nuevos pedidos disminuyeron en septiembre, lo que contribuy6 a una mayor reduccion tanto del empleo
como de las compras. Sin embargo, el ritmo de destruccidon de empleo se moder6 hasta a  Icanzar su nivel mas bajo
desde marzo . Los precios continuaron aumentando con fuerza, aunque la tasa de crecimiento de los de los insumos se situé
por debajo de la media de la serie a largo plazo. Ademas, las empresas de construccion de la Eurozona sefialaro  n que el
pesimismo sobre las perspectivas de actividad para el préximo trimestre se habia acentuado , siendo el grado de
sentimiento negativo el mas marcado desde enero.
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Por paises, cabe destacar que el PMI construccion de Alemania subi6é en septiembre hasta los 46,2 puntos desde los 46,0
puntos de agosto, mientras que el de Francia bajo sensiblemente hasta los 42,9 puntos desde los 46,7 puntos del mes
precedente. Por su parte, el PMI construccion de Italia subié en septiembre hasta los 49,8 puntos desde los 47,7 puntos de
agosto.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansion informé que [SN[%AWAY(EIN)] no contempla otra cosa que no sea crecer en solitario. Asi lo ha asegurado
Isidro Rubiales, consejero delegado de la entidad, durante su intervencién en el XVI Encuentro Financiero organizado por
Expansion-KPMG, con la colaboracién de American Express y Cunef Universidad.

El maximo ejecutivo de la entidad ha descartado potenciales operaciones corporativas con otras entidades porque, segun dijo,
UNI tiene aun mucha capacidad para seguir elevando la rentabilidad, que es el objetivo prioritario del plan estratégico a tres
afios que el banco presenté a principios de este ejercicio. La entidad prevé ganar EUR 1.600 millones hasta 2027 y repartir
hasta el 85% del beneficio acumulado.

Rubiales cree que la entidad ya esta dando muestras de la capacidad de mejora de resultados que tiene (obtuvo un beneficio
neto de EUR 338 millones en el 1S2025, un 15% mas en tasa interanual). Ademas, y segun dijo, han sido capaces de
mantenerse como un banco cercano al territorio de origen (Andalucia) y, al mismo tiempo, mejorar su rentabilidad y la
remuneracion al accionista. Por eso hay proyecto atractivo, segun explicé. Por todos estos motivos, Rubiales reiterd que “en
lo alto de la mesa no tienen nada que no sea desarrollar un proyecto de banca independiente”.

. Con fecha 3 de octubre de 2025, Moody’s Ratings mejord el rating de las cédulas hipotecarias de [SZAN[G{@RSTAN=T.\p] =N S
[@X3), situandolo en “Aaa’ desde “Aal”, tras mejorar el rating de Espafa hasta “A3” desde “Baal” y la mejora del riesgo de
contrapartida de SAB hasta “A2(cr)” desde “A3(cr)".

. Enfecha 3 de octubre de 2025, haincorporado un programa de pagarés bajo la denominacién
“Audax 2025 AIAF Commercial Paper Programme” (Programa de Pagarés AIAF Audax 2025) en Mercado de Renta Fija
(AIAF), con un saldo vivo maximo de EUR 50.000.000 y con plazos de vencimiento de un minimo de 3 dias habiles y un
maximo de 364 dias naturales. Los pagarés tendran un importe nominal unitario de EUR 10.000 y podran dirigirse a toda clase
de inversores.

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que el Ayuntamiento de Oviedo ha adjudicado de nuevo a la gestion de
la recogida de residuos y la limpieza viaria de la ciudad, un servicio que la compafiia presta de manera ininterrumpida desde
1967. El nuevo contrato, valorado en EUR 245 millones para los proximos nueve afios -con posibilidad de una prérroga de un
afio mas-, implica a 400 profesionales y una flota de 150 vehiculos, mas del 90% de bajas emisiones.

. El diario Expansion informé que la agencia de rating especializada en ESG ha rebajado la calificacién de
de “BB” a “BB-" y la perspectiva de “estable” a “evolving” tras el analisis de las cuentas anuales de la empresa de energias
renovables. La decision de EthiFinance se asienta en el nivel de endeudamiento de ENER, que, explica en su analisis, es
superior al previsto con los datos de cierre del ejercicio 2024

. La agencia de calificacion de crédito Fitch Ratings anuncié ayer que ha restablecido su cobertura sobre [®J5IWA y ha asignado
un rating corporativo de “B-“ con perspectiva “estable” (Stable IDR) a Obrascon Huarte Lain, S.A. y de “B” a OHL Operaciones,
S.A.U., sociedad emisora de los bonos.
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. ha colocado 34.100.000 acciones ordinarias propias mantenidas en autocartera y representativas de
aproximadamente un 3,5% del capital social de la sociedad. La colocacién ha sido realizada bajo la modalidad de colocacion
acelerada o accelerated bookbuild offering dirigida exclusivamente a inversores cualificados llevada a cabo por J.P. Morgan
SE. El importe total de la Colocacién Acelerada asciende a EUR 883.190.000, con un precio por accion de EUR 25,90
(descuento del 3,86% con respecto al precio de cierre de ayer). Se espera que la liquidacién de la Colocacion Acelerada tenga
lugar el, o entorno al, 9 de octubre de 2025.

Una vez se haya completado la liquidacion de la Colocacion Acelerada, NTGY anticipa mantener 9.120.230 acciones en
autocartera. En consecuencia, el porcentaje de acciones ordinarias propias en autocartera se reducira del 4,5% al 0,94%, lo
que se traduce en un incremento del capital flotante (free float) de la sociedad. Segun se ha indicado, la colocacion acelerada
ha tenido como objetivo retornar al mercado parte de las acciones adquiridas por NTGY a través de la oferta publica de
adquisicion (OPA) voluntaria y parcial formulada por la sociedad sobre sus propias acciones y autorizada por la CNMV con
fecha 28 de mayo de 2025, fomentando de esta forma la liquidez de la acciéon de NTGY e incrementando el capital flotante
(free float) de la sociedad.

. Conforme a los términos aprobados por la Junta General bajo el punto 11 del orden del dfa, ha acordado
amortizar un maximo de 10.500.000 acciones propias de EUR 0,01 de valor nominal cada una, que comprenden: (i) 6.300.460
Acciones de FER adquiridas en 2025 en el marco del Programa Aprobado en 2024; y (ii) hasta 4.199.540 Acciones de FER
adquiridas en el marco del Programa Aprobado en 2025. El nimero exacto de Acciones de FER que se amortizaran sera
determinado por FER.

. El diario Expansién informa hoy que [NBEYMBR), a través de su filial Mobility, ha ganado el concurso de Transport for
London (TfL) para la operacion, el desarrollo y la mejora del ticketing del transporte publico de la capital britanica, lo que
incluye la venta de billetes y el control de accesos. La firma del contrato, no obstante, esta condicionada a que se resuelva un
requerimiento presentado por Cubic Transportation Systems, la empresa incumbente de origen norteamericano. El volumen
de negocio establecido en las clausulas oscila entre los £ 1.200 — 1.500 millones (unos EUR 1.725 millones en el tramo alto),
IVA aparte. El importe definitivo dependera de que se ejecuten extensiones y opciones previstas por Transport for London.

. ha firmado un contrato de EUR 3 millones con un nuevo cliente, un importante Tier-1 global del
sector de automocién, para el disefio, fabricacién y puesta en marcha de dos lineas de produccién, montaje, verificacion y
testeo automatico de médulos interiores de puertas, cuyo cliente final es una conocida marca deportiva de coches. La division
de Intelligent Robots sera la encargada de llevar a cabo este proyecto que tendra un periodo de produccion de 52 semanas y
se desarrollara en dos fases: la primera tendra lugar en la fabrica de Barcelona y, a partir de la semana 43 de produccion, los
lineales se trasladaran e instalaran, llave en mano, en la nueva planta del cliente en Polonia.

. El diario Expansién informa hoy que el Ministerio para la Transformacion Digital ha adjudicado a el
contrato del lote 3 del concurso de telecomunicaciones, conocido como CORA IlIl. Este lote incluye la interconexién de los
centros de datos, ciberseguridad e Internet y la oferte de TEF era de EUR 63,06 millones. La decisiéon supone rectificar la
primera adjudicacion, que fue para la Union Temporal de Empresas (UTE) formada por Masorange, TRC y Mnemo. Esa
adjudicacion, que tuvo lugar en marzo, fue anulada por el Gobierno el pasado 4 de octubre, debido a que Mnemo no contaba
con plan de igualdad.
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