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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 01/10/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 30/09/2025 Var(ptos) Var % Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.175

IGBM 1562236 1.537,03 14,67 0,96% Octubre 2025 15.561.0 86.00 Yen/$ 147,79

IBEX_ 25 15.316.3 15.475,0 158,7 1,04% Noviembre 2025 — — Eurolf 1.146

LATIBEX 5264 .20 5.190,40 -73,8 -1,40% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.316.07  46.397.89 81,82 0,18%  USA 5YT (Tir) 3.74% = Brent $/bbl 67.02

S&P 500 6 661,21 6.688,46 27,25 0,41%  USA 10YT [Tir) 415% +1pb Oro $lfozt 3 825 30

NASDAQ Comp. 22.591.15 22.660,01 68,86 0,30% | USA 30¥T (Tir) ] 4, 73% +2p.b. Plata $/ozt 46,18

VIX (Volatilidad) 16.12 16,28 0,16 ©,99%  Alemania 10Yr (Tir} 271% -1 pb Cobre $/lbs 4,67

Mikkei 44 932 63  44.550,85 -381,78 -0,85% Eurc Bund 128,57 -0.02% Niquel $/Tn 15 075

Londres{FT100) 9.259 84 9.350,43 50,59 0,54% | Espaiia 3Yr (Tir} 2.26% +1 p.b Interbancario {Euribor)

Paris (CAC40) 7.880.87 7.895,94 15,07 0,19%  Espafia 5Yr (Tir) 2.50% -2 p.b. 1 mes 1.931

Frankfort (DAX) 23.745.06 23.880,72 135,66 0,57%  Espaiia 10Yr (TIR) ] 3.20% -2 p.b Imeses 2,016

Euro Stoxx 50 5 506.85 5.529.96 23,11 0,42% Diferencial Espana vs. Alemania 49 -1 pb 12 meses 2.189

Volamenes de Contratacion Subyacente del IPC de la Eurozona (var% interanual; mes) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.298.02 Fuenfe  Eurosfaf, FaciSet

IGBM (EUR millones) 135479 | | |

S&P 500 (mill acciones) 4.444 91

Euro Stoxx 50 (EUR millones) v.995.02

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad $/Euro 715 a.m 1,475 |

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFOMICA 4.34 4.40 -0.06

B. SANTAMNDER 593 5.87 0.05

BEVA 16.39 16.34 0.05

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUU: i} Empleo privado ADP: Est: 50.000; ii) Gasto en construccion {agosto): Est: 0,10%
iii}) PMI manufacturas {sept; final): Est: 52,0; iv) ISM manufacturas (sept): Est: 49,3
Alemania: PMI manufacturas (sept; final): Est: 48,5
Francia: PMI manufacturas (sept; final): Est: 48,1
Reino Unido: PMI manufacturas {sept; final): Est: 46,2
Espana: PMI manufacturas {sept) Est: 53,7
Italia: PMI manufacturas (septy Est: 49,8
Zona Euro: i} PMI manufacturas (sept; final}: Est: 49,5: i) IPC {sept; prel): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 2,3%
ni} IPC subyacente (sept; prel): Est Yo¥: 2,3%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos vy estad ounidenses cerraron la sesion de AYER al

alza, muy cerca de sus niveles maximos del dia___, dando por terminado asi un mes de septiembre
y un 3T2025 en general muy positivo, comportamiento que les ha permitido alcanzar o situarse muy
cerca de sus maximos anuales, en algunos casos histéricos, al finalizar el periodo. Cabe destacar
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que AYER, y ante la elevada probabilidad, luego confirmada, de que el gobierno federal de EEUU
cerrase parcialmente por falta de presupuesto a partir de la madrugada del dia de HOY, los
inversores se mostraron bastante indiferentes, centrdndose mas en los fundamentales
macroeconOmicos y empresariales, y obviando la tension politica en Washington.

No obstante, el cierre del gobierno federal tendréd impacto en la informacién que, a partir de HOY y
mientras dure el mismo, podran disponer los inversores con relacion a temas tan relevantes como el
estado del mercado laboral de EEUU. Asi, a partir de HOY la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS)
suspenderd la recopilacion, el procesamiento y la difusion de datos. Ello, y si no se llega a un acuerdo
rapido para la reapertura del gobierno federal, supondra que el préximo viernes no se dara a conocer
el informe de empleo no agricola correspondiente a septiembre, informe que se considera clave para
gue la Reserva Federal (Fed) opte o no por volver a bajar sus tasas de referencia en la reunién que
mantendra su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a finales de octubre. También estaria “en
peligro” la publicacion de la lectura de la inflacion del mismo mes. En este caso, y si la Fed no dispone
de esta informacion, lo mas sensato por su parte seria “no mover ficha” y dejar los tipos sin cambios,
algo que podria ser negativamente recibido por algunos inversores.

En este sentido, sefialar que, una vez que se restablezca la financiacion, la Oficina de Estadisticas
Laborales (BLS) reanudard sus operaciones normales y notificar4 sobre cualquier cambio en el
calendario de publicacion de estadisticas. Si bien, a dia de HOY es imposible determinar cuanto va
a durar el cierre del gobierno federal, en los ultimos afios la media ha sido de unos 8 dias, aunque
en la primera legislatura de Trump el cierre se alargo hasta los 35 dias. En principio, esperamos que
los mercados de divisas, bonos y acciones reaccionen sin estridencias ante esta situacion, al menos
en el corto plazo.

Centrandonos en la sesion de HOY, sefalar que la agenda macroeconémica del dia se presenta
intensa, con la publicacion en la Eurozona, sus principales economias, el Reino Unido y EEUU de
las lecturas finales de septiembre de los indices adelantados de actividad del sector de las
manufacturas, los PMIs manufactureros que elabora S&P Global y el ISM manufacturas
estadounidense, que publica the Institute for Supply Management (ISM). En principio, se espera que
estos indicadores confirmen que el sector sigue débil en todas estas economias. Ademas, la agencia
Eurostat dard a conocer la lectura preliminar de la inflacion de septiembre de la Eurozona. En este
sentido, y por el efecto base de los precios de la energia, se estima que esta variable ha repuntado
ligeramente en el conjunto de la region en el mes, del mismo modo que lo ha hecho en sus principales
economias: Alemania, Francia, Italia y Espafia. No obstante, el repunte puntual de la inflacién en la
Eurozona no creemos que preocupe en demasia al BCE, aunque si le hara mantenerse firme en su
decision de no volver a bajar sus tasas oficiales, al menos de momento. Por ultimo, y en EEUU, la
procesadora de néminas ADP dara a conocer esta tarde las cifras de creacion de empleo privado
neto, Unicas cifras que sobre el comportamiento del mercado laboral estadounidense en septiembre
dispondran los inversores en el corto plazo, de ahi su relevancia.

z

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 01 de octubre 2025

HOY, y para empezar la primera sesion de octubre, esperamos que los principales indices burséatiles
europeos abran con ligeros descensos, con los inversores muy pendientes del comportamiento de
los futuros de los indices de Wall Street, que vienen también a la baja. Las bolsas asiaticas, por su
parte, han mostrado un comportamiento mixto, con la japonesa liderando los descensos, penalizada
por la caida del dolar frente al yen. En este sentido, cabe destacar que las bolsas chinas han
permanecido HOY cerradas por la celebracion de la festividad de la Golden Week. Por lo demas,
comentar que el délar cede ligeramente frente al resto de principales divisas, lastrado por el cierre
del gobierno federal; que los precios de los bonos y sus rendimientos se mantienen estables; que el
precio del petréleo recupera ligeramente, tras dos dias de descensos y que el del oro sigue subiendo;
y que las principales criptomonedas vienen al alza.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Danske Bank (DANSKE-DK): ventas e ingresos 3T72025;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Conagra Brands (CAG-US): 1T2026;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Banco de Espafia (BoE), la deuda del conjunto de las administraciones publi cas espafiolas, segun el
Protocolo de Déficit Excesivo, se situd a cierre del 2T2025 en los EUR 1,691 billones , su nivel més elevado de la historia.
Con relacion al Producto Interior Bruto (PIB) de Esparia, la deuda se situé en el 103,4%, mismo nivel que presentaba en el
1T2025.

En términos absolutos, la deuda publica de Espafia aum  ent6 en EUR 23.546 millones con relacién al 172025 ( +1,4%),
mientras que con relacién al 272024 la deuda publica aumenté en EUR 65.254 millones (+4,0%).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la estimacién preliminar del dato, dada a conocer por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice
de precios de consumo (IPC) de Alemania subid un 0,2 % en el mes de septiembre con relaciéon a agosto  , lectura que
estuvo en linea con lo esperado por los analistas del consenso de FactSet.
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En tasa interanual, el IPC de Alemania subi6 el 2,4%  (2,2% en agosto), algo mas del 2,3% que esperaban | os analistas .
La inflacion alemana se sitlla de este modo a su nivel mas elevado en 2025 (fue del 2,6% en diciembre de 2024). En
septiembre, el crecimiento de los precios se acelero tanto para los bienes (+1,4% vs 1,3% en agosto) como para los servicios
(+3,4% vs +3,1% en agosto). Por su parte, los precios de la energia continuaron bajando, pero a un ritmo mas lento (-0,7% vs
-2,4% en agosto), mientras que el ritmo de crecimiento de los precios de los alimentos se moder6 (+2,1% vs +2,5% en agosto).

Por su parte, la inflacion subyacente , que excluye los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia,
subid ligeramente en su lectura preliminar de septi embre hasta el 2,8% desde el 2,7% de agosto

Finalmente, y también segun la estimacion preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) repunté en septiembre el 0,2 %
con relacién a agosto y el 2,4% en tasa interanual  (2,1% en agosto) . En este caso los analistas del consenso esperaban
lecturas inferiores; un aumento intermensual del 0,1% y uno interanual del 2,2%.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, informé de que las ventas minoristas en Alemania descendieron el
0,2% en el mes de agosto con relacion a julio . El consenso de analistas de FactSet esperaba un repunte de esta variable
en el mes del 0,6%. La de agosto es la cuarta caida mensual de esta variable en lo que va de afio. En agosto las ventas de
productos no alimentarios bajaron el 1,0% con relacién a julio y las ventas online y por correo un 3,8%, mientras que las ventas
de alimentos aumentaron un 0,6%.

En tasa interanual las ventas minoristas repuntaron el 1,8% en el mes de agosto (+2,9% en julio) , lo que representa el
ritmo mas lento de crecimiento interanual de esta variable en 13 meses, ya que el menor gasto en alimentos compenso las
ganancias en las categorias de productos no alimentarios y de pedidos online y por correo. En este caso, el consenso de
analistas esperaba un crecimiento del 2,5%.

. Por otra parte, la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que la tasa de desempleo ajustada
estacionalmente en Alemania se mantuvo en septiembr e sin cambios respecto al mes anterior en el 6,3% , enlinea con
las expectativas que manejaban los analistas del consenso de FactSet. La tasa se mantiene asi a su nivel mas elevado desde
septiembre de 2020. Ademas, el nimero de desempleados aumentd en 14.000, alcanzando los 2,98 millones. Los analistas
esperaban una cifra menor, de 10.000 nuevos desempleados netos.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé que, segun la estimacién preliminar del dato, el indice de
precios de consumo (IPC) de Francia baj6 el 1,0% en el mes de septiembre con relacién a julio , algo mas que el 0,9%
esperado por los analistas del consenso de FactSet. La caida mensual del IPC francés es la mas pronunciada desde la del
mes de septiembre de 2024 y refleja principalmente las caidas estacionales en los precios del transporte, en particular en las
tarifas aéreas, y en los servicios de alojamiento.

En tasa interanual el IPC de Francia subi6 en septiem  bre el 1,2% (+0,9% en agosto) , lo que representa la tasa de inflacién
mas elevada desde la del mes de enero. En este caso, los analistas esperaban una lectura similar a la real. El repunte fue
impulsado en gran medida por el mayor crecimiento interanual de los precios de los servicios (+2,4% vs +2,1% en agosto).
Los precios de la energia también cayeron a un ritmo mas lento (-4,5% vs -6,2% en agosto) debido a un efecto de base de los
productos derivados del petroleo, mientras que los precios de los alimentos (+1,7% vs 1,6% en agosto) y el tabaco (+4,1% vs
+4,0% en agosto) vieron ligeras aceleraciones. En contraste, los precios de los bienes manufacturados disminuyeron a un
ritmo mayor (-0,4% vs -0,3% en agosto).

Por su parte, la inflacién subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no elaborados y los precios
de la energia, baj6 en su lectura preliminar de septiembre hastae 11,2% desde el 1,5% de agosto .

Finalmente, y también segun datos preliminares del INSEE, sefialar que el IPC armonizado (IPCA) bajé un 1,1% en
septiembre con relacion a agosto, mientras que ent  asa interanual subié el 1,1% (vs +0,8% en agosto) . En este caso
los analistas del consenso esperaban una caida en el mes del 0,8% y un repunte interanual del 1,5%.
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« REINO UNIDO

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por la Oficina Nacional de Estadistica britanica (ONS), el Producto Interior
Bruto (PIB) del Reino Unido crecio6 el 0,3% en el 2T2 025 con relacion al trimestre precedente (+0,7% en el 1T2025). La
lectura estuvo en linea con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas. El crecimiento fue impulsado por la
actividad del sector de los servicios (+0,4% vs +0,7% en el 1T2025), principalmente por la de programacion informatica,
consultoria y actividades relacionadas (+4,5%) y por la construccion (+1,0%), mientras que el sector de la produccion
descendié un 0,8% (vs +0,6% en 1T2025), principalmente por el suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado (-
7,2%).

Por el lado del gasto, destacar que el consumo privado creci6 en el 272025 el 0,1% (vs  +0,3% en el 1T2025), impulsado
por el consumo de bienes y servicios diversos, transporte y restaurantes y hoteles. El gasto publico, por su parte, repunté
un 1,3% (vs -0,2% en el 1T2025) , mientras que la inversidn en capital fijo aumentd un 0,5% (vs +1,9% en el 1T72025).

A su vez, la inversién empresarial se contrajo un 1,1% en el 272025 (vs +4,0% en el 1T2025). Asimismo, las exportaciones
disminuyeron un 0,2% (vs +1,7% en el 1T2025) y las importaciones se estancaron (vs +1,2% en el 1T2025).

En tasa interanual el PIB del Reino Unido se expandio un 1,4% (vs +1,7% en el 1T2025) , porcentaje superior al del 1,2%
inicialmente estimado y que era lo esperado por el consenso de analistas.

En tasa interanual el consumo privado crecié un 1,1% , igual que en la primera estimacion (vs +0,8% ene |11T2025). A
su vez, el gasto publico aumenté hasta un 2,1% frente a una estimacion inicial del 1,7% (vs +2,1% en el 1T2025). Ademas,
las exportaciones se revisaron al alza hasta un crecimiento del 3,7% y frente a uno estimado inicialmente del 3,0% (vs +4,6%
en 1T2025), mientras que las importaciones crecieron el 2,2% frente al 3,3% estimado inicialmente (vs +7,4% en el 1T2025).
Por su parte, el crecimiento de la inversion en capital fijo repuntd el 2,9% frente a una estimacion inicial del 1,3% (vs +2,9%
en el 1T2025). Finalmente, sefialar que la inversién empresarial aumentoé un 3,0% en el 2T20 25 en tasa interanual frente
al 0,0% estimado inicialmente (vs +5,8% en 1T2025)

« EEUU

. El indice Case-Shiller, que evalla el comportamiento de los precios de las viviendas en las 20 mayores m  etrdpolis
de EEUU, bajo6 en el mes de julio el 0,3% con relacion  ajunio, lectura que estuvo en linea con lo esperado por el consenso
de analistas de FactSet.

En tasa interanual, el indice Case-Shiller para las 2 0 mayores metropolis estadounidenses repunté en jul io el 1,82%
(2,1% en junio) , algo por encima del 1,7% que esperaban los analistas del consenso.

A su vez, el indice de precios de la vivienda , que elabora the Federal Housing Finance Agency (FHFA), bajé en julio el
0,1% con relacién a junio . En tasa interanual, el indice repunté en julio el 2,3% frente al 2,7% que lo habia hecho el mes
precedente. El incremento de los precios en julio en tasa interanual es el menor alcanzado en los ultimos 10 afios.

. Segun reflej6 la encuesta the Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS), los empleos ofertados en EEUU
aumentaron en 19.000 en el mes de agosto con relaci  6n a julio, hasta los 7,227 millones . El consenso de analistas de
FactSet esperaba una lectura algo inferior, de 7,1 millones de empleos.

El nimero de vacantes de empleo aument6é en atencién médica y asistencia social (+81.000 empleos), ocio y hosteleria

(+97.000) y comercio minorista (+55.000). Por otro lado, las vacantes disminuyeron en la construccion (-115.000) y en el
gobierno federal (-61.000).
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Por su parte, tanto las contrataciones como las separaciones tota les se mantuvieron practicamente sin cambios
respecto a julio, en 5,1 millones . Dentro de las separaciones, tanto las renuncias (3,1 millones) como los despidos (1,7
millones) se mantuvieron practicamente sin cambios con relacion al mes precedente.

. El indice de confianza de los consumidores de EEUU, qu e elabora the Conference Board bajé 3,6 puntos en
septiembre con relacién a agosto, hasta los 94,2 pu  ntos. La lectura quedé por debajo de los 96,0 puntos que esperaban
los analistas del consenso de FactSet.

En el mes de septiembre, el indice de situacion actu  al, basado en la evaluacion de los consumidores sob re las
condiciones actuales de los negocios y el mercado | aboral, disminuy6 7,0 puntos, hasta los 125,4 punto  s. Por su parte,
el indice de expectativas, basado en las perspectiv  as a corto plazo de los consumidores sobre los ingr esos, los
negocios y las condiciones del mercado laboral, dis minuy6 1,3 puntos, hasta 73,4 puntos . Las expectativas se han
mantenido por debajo del umbral de los 80 puntos, que suele indicar una recesion, desde febrero de 2025.

Segun the Conference Board, la confianza del consumidor se debilité en septiemb re, alcanzando su nivel mas bajo
desde abril de 2025 . El componente de situacién actual registré su mayor caida en un afio. La evaluacion de los consumidores
sobre las condiciones empresariales fue mucho menos positiva que en los Ultimos meses, mientras que su valoracion de la
disponibilidad actual de empleo cay6 por noveno mes consecutivo, alcanzando un nuevo minimo en varios afios. Esto es
coherente con la disminucién de las vacantes. Las expectativas también se debilitaron en septiembre, pero en menor medida.
Los consumidores se mostraron algo mas pesimistas sobre la disponibilidad futura de empleo y las condiciones empresariales,
pero el optimismo sobre los ingresos futuros aumenté, mitigando la caida general del indice de expectativas.

Andlisis Resultados 152025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. Sle]WAIANEINRI) presentd ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS SOLARIA 152025 vs 152024

EUR millones 172025 172024 var %
Ingresos 155,1 97,8 58,5%
EBITDA 140,1 84,3 66,1%
Margin (%) 90,3% 86,2%
EBIT 116,3 65,0 79,0%
Margin (%) 75.0% 66,4%
Beneficio antes de impuestos 96,9 48,2 101,1%
Margin (%) 625% 49,2%
Beneficio neto 82,1 41,6 97,1%
Margin (%) 52,9% 42.6%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. CNMV.

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Miércoles, 01 de octubre 2025

o Los ingresos de SLR entre enero y junio aumentaron el 58,5% en tasa interanual, hasta los EUR 155,11 millones.

*  Asimismo, los menores incrementos de gastos de personal (+5,0% interanual) y de explotacién (+21,0% interanual)
gracias a su estabilizacion, permitieron una mejora del cash flow de explotacion (EBITDA) |, del 66,1% con respecto
al 152024, hasta situarse en los EUR 140,1 millones. En términos sobre cifra de ingresos, el margen EBITDA se
elevd hasta el 90,3%, frente al 86,2% del mismo semestre del afio anterior.

* Ademas, el aumento de la partida de amortizaciones, debido a la dotacion registrada correspondiente a las nuevas
plantas puestas en funcionamiento por el grupo, arrojé un beneficio neto de explotacion (EBIT) de EUR 116,3
millones, una cifra superior en un 79,0% con respecto a la del 1S2024. En términos sobre cifra de negocios, el margen
EBIT cerr6 junio en el 75,0%, una mejora significativa con respecto al 66,4% de un afio antes.

* Adicionalmente, el resultado financiero negativo se incrementd un 16% en tasa interanual en el 1S2025, debido al
reconocimiento de los gastos financieros ligados a las operaciones de financiacion de las nuevas plantas, cuyo
devengo no habia comenzado en el mismo periodo del ejercicio anterior. Con todo ello, el beneficio antes de
impuestos (BAI) duplicé su importe (+101,1% interanual) en el semestre analizado, hasta los EUR 96,9 millones.

o Finalmente, el beneficio neto atribuible de SLR en el 1S2025 se elevo hasta los EUR 82,1 millones, un importe
superior en un 97,1% con respecto al del mismo periodo del afio anterior.

En relacion a este mismo asunto, el diario Expansion informa que los resultados de SLR incluyen la operacion de venta del

50% de su filial Generia Land, al fondo Stonepeak. La venta de esta filial, dedicada a la gestién de terrenos para desarrollar
instalaciones de renovables, ha supuesto la entrada de EUR 125 millones de recursos, con plusvalias que SLR no ha revelado.

Noticias destacadas de Empresas

. En aplicacién de la politica actual de remuneracion al accionista de! Y NOFINIZNEEEAN]. consistente en un objetivo
de remuneracion al accionista total de cerca del 50% del beneficio ordinario del grupo, distribuido aproximadamente en partes
iguales entre dividendo en efectivo y recompras de acciones, el Consejo de Administracion de la entidad ha aprobado el pago
de un dividendo a cuenta en efectivo con cargo a los resultados de 2025 de EUR 0,11 por accion, equivalente a cerca del 25%
del beneficio ordinario del grupo en el 1S2025.

El dividendo a cuenta en efectivo se abonara a partir del préximo 3 de noviembre de 2025; el dltimo dia de negociacion de la
accién con derecho al cobro del dicho dividendo a cuenta en efectivo serd el 29 octubre de 2025, la accion cotizara ex-
dividendo el 30 de octubre de 2025 y la fecha de registro (record date) sera el 31 octubre de 2025.

Esta distribucion, junto con el programa de recompra de acciones en curso que fue anunciado el 30 de julio de 2025 representa
la remuneracion a los accionistas a cuenta del beneficio ordinario del grupo en 1S2025. La implementacion del resto de la
politica de remuneracion al accionista para 2025 esta sujeta a las aprobaciones y decisiones internas y del regulador que
puedan resultar de aplicacion.
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. El Consejo de Administracién de |Yl[elV]=SaEeleSy VAN [®\)], en reunion celebrada el dia 29 de septiembre de 2025, ha
acordado la distribucion de un primer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2025 a las acciones de MCM con
arreglo al siguiente detalle:

¢ Importe bruto por accién: EUR 0,1075

. Ultima contratacion con derecho: 13 de octubre de 2025

¢ Fecha de contratacion sin derecho: 14 de octubre de 2025
¢ Fecha de pago: 16 de octubre de 2025

. Con fecha de ayer, y sus filiales Duro Felguera Energy Storage, S.A.U., Duro Felguera Green
Tech, S.A.U., Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U., DF Mompresa, S.A.U., DF Operaciones y Montajes, S.A.U., Duro
Felguera Oil & Gas, S.A.U., Duro Felguera Intelligent Systems, S.A.U. y DFOM Biomasa Huelva, S.L.U. presenté ante el
Juzgado de lo Mercantil N.° 3 de Gijén, encargado del preconcurso de la sociedad, la solicitud de extensidn extraordinaria de
los efectos de la comunicacion de Apertura de Negociaciones hasta el dia 20 de octubre con el apoyo de la mayoria de
entidades financieras afectadas por el plan de reestructuracion, todo ello de conformidad con la Ley Concursal.

La solicitud de esta prérroga tiene por finalidad permitir la realizacidn de las actuaciones necesarias para la presentacion del
plan de reestructuracion ante el Juzgado de lo Mercantil n® 3, aprobado por el Consejo de Administracion de MDF en su sesién
del pasado 22 de septiembre de 2025, como instrumento para la viabilidad de la Compafiia y su grupo.

. Con motivo de la mejora en el rating soberano de Espafia, la agencia de calificacion crediticia Moody’s ha asignado el rating
emisor “A3” (Investment grade) con perspectiva “estable” para [€]z{VIHONSTNVAWN\VNele{e][p] = \gi=N(c{e{0)}.

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que el inversor mexicano David Martinez, tercer accionista de [sJA\\(e{e)
STATAbI SMETAN)N, con un 3,86% del capital, revel6 ayer que aceptara la oferta mejorada de [2]2)¥4Y y vendera su participacion.

Martinez se desmarca del resto del Consejo de Administracion de SAB, que acordd rechazar la nueva oferta de BBVA. El
presidente de SAB, Josep Oliu, dijo ayer que no espera que los grandes fondos sigan a Martinez, mientras que el presidente
de BBVA, Carlos Torres, aseguré que la decision del inversor mexicano es una muestra de confianza en la oferta.

Por otro lado, el Consejo de Administracion de SAB, reunido ayer, en el contexto de su seguimiento continuado de la marcha
del ejercicio, y con base en la positiva evolucion del negocio, los resultados y la generacion de capital, ha procedido a
incrementar el objetivo de remuneracion al accionista con cargo al ejercicio 2025 desde su nivel actual de EUR 1.300 millones
a alrededor de EUR 1.450 millones. Esta actualizacién se lleva a cabo con antelacion a la comunicacion de resultados del
3T2025 que SAB llevara a cabo el proximo dia 13 de noviembre de 2025, considerando que el plazo de aceptacién de la
Oferta Publica voluntaria de Adquisicion formulada por BBVA (la OPA) termina el proximo 10 de octubre.

Por esta razon el Consejo de Administracion de SAB ha aprobado dicha actualizacion con el objeto de que los accionistas de
SAB dispongan de la informacién méas actualizada posible a la hora de tomar su decision en relacion con dicha OPA. La
evolucion comercial y financiera de SAB avanzan, a cierre de agosto de 2025, en linea con o mejor de lo presupuestado para
el ejercicio.

. Ayer la agencia de calificacion crediticia Moody's Investors Service mejord la calificacion de emisor a largo plazo y la
calificacion de deuda senior no garantizada de Efm a “A2" desde “A3”. Al mismo tiempo, Moody's ha mejorado la calificacion
del programa de deuda senior no garantizada MTN de AENA a “(P)A2” desde “(P)A3” y su Evaluacion de Crédito Base (BCA)
a “a2” desde “a3". La perspectiva ha cambiado de “positiva” a “estable”.
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. informé a la CNMV que Exea Inversion Empresarial, S.L. (el Oferente) ha realizado una oferta para
la adquisicion de acciones clase B de la sociedad dirigida a determinados directivos de la sociedad titulares de préstamos
asociados a la compra de acciones en el marco de diversos planes de incentivos en acciones suscritos con anterioridad al
proceso de salida a bolsa de PUIG. El precio de la oferta ha sido calculado tomando en consideracién el promedio del precio
de cierre de cotizacion de las acciones clase B registrado en las 15 sesiones bursatiles previas a contar desde la comunicacion
de la oferta por el Oferente en fecha 9 de septiembre de 2025, inclusive, y una prima.

El objeto de la Operacion es permitir a los Directivos destinar el importe obtenido de la venta de sus acciones clase B a repagar
los préstamos concedidos por PUIG y/o entidades de su grupo con anterioridad a la salida a bolsa de la sociedad para la
adquisicion originaria de las acciones. Se hace constar que, en el marco de la Operacién, los Directivos han acordado transmitir
5.249.194 acciones clase B de la Sociedad, representativas de 0,245% de su capital social aproximadamente, al Oferente.

. Expansién informa que FEZOIMR=g), la mayor petrolera espafiola, estd manteniendo intensas negociaciones con el
Gobierno estadounidense de Donald Trump para poder desbloquear sus intereses en hidrocarburos en Venezuela, atrapados
en el pais, desde el pasado mes de mayo. Segun le sefialaron al diario distintas fuentes del sector, el acuerdo es complejo.
Se trataria de que la Casa Blanca reconociera a REP la posibilidad de cobrar, en especie, deudas pendientes con el régimen
venezolano.

. aumenta su alianza de coinversion con el fondo soberano de Noruega, gestionado por Norges Bank
Investment Management, mediante la incorporacion de 708 MW adicionales de capacidad renovable, correspondientes a las
instalaciones fotovoltaicas de Ceclavin (328 MW) y Tagus XL (380 MW), ambas ubicadas en Extremadura (Espafia). Como
en incorporaciones anteriores, IBE mantendra una participacion mayoritaria del 51% en estos activos. Este nuevo acuerdo
consolida la alianza estratégica de 2.500 MW de cartera renovable y mas de EUR 2.000 millones para coinvertir en Espafia y
Portugal, que ya incluye otros proyectos operativos y alcanza casi los 900 MW en operacion.

. Expansion informa hoy que EXDISIMERS), la mayor eléctrica espafiola por lineas de distribucion de luz, ha sellado un
acuerdo con Masorange para la compra a este grupo de su comercializadora energética, la sociedad denominada Energia
Colectiva. El valor de la operacion se ha cifrado en EUR 90 millones. Energia Colectiva tiene 350.000 clientes de luz y gas.
La transaccién forma parte de un acuerdo mas amplio que incluye la comercializacién de servicios, lo que segun ELE, podria
materializarse en ofertas que beneficiaran a un millén de clientes.

. Expansién publica hoy que el déficit de capacidad productiva de ha obligado al fabricante espafiol a pedir a
Deutsche Bahn, uno de sus mayores clientes, recortar el alcance del pedido de trenes intercity y bajar de las 79 unidades
comprometidas a 60 trenes, un 24% menos. TLGO indic6 ayer en la presentacion de resultados que ambas compafiias se
encuentran en negociaciones al respecto.
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