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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 29/09/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 26/09/2025 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,173
IGBM 1.507,30 1.526,76 19,46 1,29% Octubre 2025 15.374.0 23,60 Yen/$ 148,91
IBEX-35 151637 15.350,4 196,7 1,30% Noviembre 2025 - — Euro/£ 1,146
LATIBEX 523850 5.222,50 -16,0 -0,31% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 45 947 32  46.247,29 299,97 0,65%  USA 5YT (Tir) 3.77% +1 p.b. Brent $/bbl 7013
S&P 500 6.604,72 6.643,70 38,98 0,59%  USA 10¥T (Tir) 4.18% +1 p.b. Oro $lozt 3.769,85
NASDAQ Comp. 22.384.70 22.484,07 99,37 0,44%  USA 30¥T (Tir) 4.76% +1 p.b. Plata $/ozt 45,00
VIX (Volatilidad) 16,74 15,29 -1,45 -8,66%  Alemania 10YT (Tir) 2.74% -2 p.b. Cobre $/lbs 4,59
Nikkei 4535499  45.043,75 -311,24 -0,69%  Euro Bund 128,26 0.20% Niguel $/Tn 15.035
Londres({FT100) 9.213.,98 9.284,83 70,85 0,77% Espaiia 3Yr (Tir) 227% +1 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.79542 7.870,68 75,26 0,97%  Espaiia 5YT1 (Tir) 2.53% -1 p.b. 1 mes 1,896
Frankfort (DAX) 23.534.83 23.739.47 204,64 0,87%  Espaiia 10Yr (TIR) 3.25% -1 p.b. 3 meses 1,980
Euro Stoxx 50 5.444 89 5.499.70 54,81 1,01%  Diferencial Espafia vs. Alemania 51 +1 p.b. 12 meses 2179
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles - semana del 26 de septiembre
Ibex-35 (EUR millones) 1.033.,58 Fuente: FactSet; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.089,63 o . . Frice as of | Price as of
principales indices mundiales 19/025 28/09/25 var %6 wvar % afio 2025
S&P 500 IITII" ﬂCCiOI‘IBS} 3.662,41 S &P 500 6.66564, 36| 6.643,70 -0,3%, 13,096
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7147 78 (Pd Industrial Average 46.315,27) 46.247,29 -0, 1% 8, 7%
. NASDAQ Composite Index 22.631,48 22.484,07 —0, 7% 16,45
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 45 045,31 45 354 09 0,7%) 13,7%
(*) Paridad &/Euro 7:15 a.m. 1,173 STOXX Europe 600 ex Eurozone 514 17 511,81 -0,5% 3,5%
c Euro STOXX 50 5.458, 42| 5.499,70 0,850 12, 3%
Valores NYSE SIBE Dif euros TE o= 1s.260,70 15.350.40 0.6%3) 32.4%
TELEFOMICA 4.31 4.37 -0.06 |France cAC 40 7.853,59) 7.870,68 0,254 6,654
Germany DAX (TR) 23.639,41] 23.735,47 0,454 19,25
B. SANTANDER 8.86 8,85 0.0 FTSE MIB 42.312,28] 42.646,23 0,854 24 7%
BBVA 16.46 16,47 0,00 [FTSE 100 9.216,67| 9284 53 0, 7% 13,6%
Eurostoxx 576,71| 579,79 0,554 14, 8%
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: i) Vtas pendientes de viviendas (agosto): Est MoM: 0,6%,; ii) indice manufacturas Dallas (septiembre): Est: 0,0
Espaiia: i) IPC (sept; preliminar): Est MoM: -0,2%; Est YoY: 3,0%; ii) IPC armonizado (sept; prel): Est MoM: 0,3; Est YoY: 3,0%
iii) Vtas minoristas (agosto): Est: n.d.
Zona Euro: i) Clima de negocio (sept): Est: n.d.; i) Confianza econdmica (sept): Est: 95,2; iii) Confianza servicios (sept): Est: 2,0
iv) Confianza industrial (sept): Est: -10,8; v) Confianza consumdores (sept; final): Est: -14,9

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

Comentario de Mercado

Tras una semana que terminé siendo ligeramente positiva para los principales indices de las bolsas
europeas, tras las significativas alzas que experimentaron el pasado viernes, y ligeramente negativa
semana, en la

para los estadounidenses, los inversores afrontan a partir de HOY una intensa

ue_se celebraran | as dos Ultim _as sesiones del 3T2025. Asi, y a la espera de ver con qué
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tendencia cierran estos mercados el mencionado trimestre, la atencion de los inversores la
monopolizara los dos primeros dias de la semana la politica estadounidense, que “amenaza” con
una nueva crisis si, finalmente, y como pronostican las apuestas, el gobierno federal de EEUU se ve
forzado a cerrar parcialmente a partir del miércoles. Antes, HOY concretamente, el presidente de
EEUU, Donald Trump, mantendra una reunién con los lideres del Congreso para intentar evitar el
cierre parcial del gobierno. De momento, las posturas entre los demdcratas y los republicanos siguen
alejadas.

Asi, los demdcratas se mantienen firmes en su deseo de que se prorroguen los subsidios federales
para las poélizas de seguro médico, que estan a punto de expirar, bajo la Ley de Atencion Médica
Asequible (ACA), mientras que los republicanos se muestran firmes en su deseo de aprobar una
prérroga "limpia" de la financiacion gubernamental que dé a los legisladores mas tiempo para
elaborar un presupuesto para el préximo afio fiscal, que comienza el miércoles. En ese sentido,
insisten en que los subsidios para los planes de salud pueden esperar para ser abordados por
separado.

De terminar cerrando parcialmente el gobierno federal, el presidente Trump ha amenazado con
despidos generalizados en los puestos de trabajo mas prescindibles de su Administracién. Cabe
recordar que en el pasado se han producido cierres parciales del gobierno federal y que estos han
tenido escaso impacto en la marcha de los mercados. Si se espera, no obstante, que el délar se
debilite, algo que ya esta haciendo esta madrugada, ya que algunos inversores extranjeros optaran
por reducir sus posiciones en esta moneda. Lo que si puede generar cierta perturbacion en los
mercados es el hecho de que algunos importantes datos macroeconémicos no se puedan publicar
por falta de personal para ello, entre ellos los de empleo correspondientes al mes de septiembre que,
en teoria, deberan ser dados a conocer por el Departamento de Trabajo el proximo viernes.

Pero esta semana, ademas del conflicto politico en EEUU, los inversores deberdn procesar
importantes cifras macroeconémicas. En ese sentido, cabe sefalar que los Ultimos datos dados a
conocer en EEUU apuntan a una economia que resiste mejor de lo esperado y que continla
creciendo a buen ritmo, mientras que su mercado laboral no parece estar tan débil como se venia
temiendo, lo que aleja, en cierta medida, la necesidad de que la Reserva Federal (Fed) baje sus
tasas de interés de referencia de forma expeditiva. No obstante, esta semana los inversores
dispondran de mucha informacion sobre el estado real del mercado laboral de EEUU ya que, a lo
largo de la misma, se daran a conocer importantes estadisticas laborales en el pais, empezando
MANANA con la encuesta JOLTS de agosto, que cuantifica el volumen de empleos ofertados, y
siguiendo el miércoles con los datos de empleo privado de septiembre, que elabora la procesadora
de néminas ADP, y el viernes con el informe de empleo no agricola ya mencionado, igualmente
correspondiente al mes de septiembre.

Pero, ademas, esta semana se daran a conocer en la Eurozona, sus principales economias, el Reino
Unido y EEUU las lecturas finales de septiembre de los indices adelantados de la actividad privada,
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los PMIs y los ISM estadounidenses. Se espera que estos indicadores confirmen que las economias
europeas siguen expandiéndose, pero a un ritmo muy débil, y que la estadounidense sigue
manteniendo un ritmo de expansion sélido. Igualmente, y a partir de HOY con la de Espafia, se
publicaran en los préximos dias las lecturas preliminares de la inflacién de septiembre en la Eurozona
y sus principales economias. En principio, se espera que esta variable haya experimentado un ligero
repunte en el mes en la region, repunte que entendemos no cambiara sustancialmente el hecho de
que, en general, el crecimiento de los precios esta controlado en la misma.

Asi, y en una semana en la que tanto la politica estadounidense como la economia centraran la
atencion de los inversores, esperamos que los principales indices bursétiles europeos la comiencen
HOY al alza, siguiendo de esta forma el comportamiento que han mostrado esta madrugada las
principales bolsas asiaticas, con la excepcién de la japonesa, que se ha visto presionada a la baja
por la fortaleza del yen frente al dolar, y que muestran los futuros de los indices de Wall Street, que
vienen todos al alza. Posteriormente, sera el comportamiento de esta Ultima bolsa, cuando abra esta
tarde, el que determine en gran medida la tendencia que adoptan las bolsas europeas al cierre de
Su sesion.

Por lo demas, cabe destacar que esta madrugada, como ya hemos adelantado, el dolar viene
cediendo terreno frente al resto de principales divisas; que el precio de petrdleo cae con cierta
intensidad y que el del oro sube con fuerza; y que los precios de las principales criptomonedas vienen
en su mayoria ligeramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por accién de EUR 0,23;
paga el dia 1 de octubre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e  Carnival (CCL-GB): resultados 3T2025;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el Producto Interior Bruto
(PIB) de Espafia crecio el 0,8% en el 2T2025 con relac i6n al trimestre anterior , trimestre en el que se habia expandido el
0,6% en tasa intertrimestral. La lectura superé ligeramente el crecimiento del 0,7% de la estimacion preliminar, que era lo
esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En el 2T2025 la demanda nacional contribuyé con 0,8  puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento intertrim estral del PIB .
Por su parte, la demanda externa tuvo una aportacion practicamente nula.

Por agregados de la demanda, destacar que el gasto en consumo final de los hogares se incrementé un 0,8% y el de las
Administraciones Publicas un 0,1%. Por su parte, la formacion bruta de capital registré una variacion del 1,8%.

A su vez, en el 2T2025 las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa intertrimestral del 1,3%, lo que supuso
1,1 p.p. menos que en el 1T2025. Por su parte, las importaciones registraron una variacion del 1,6%, 0,4 p.p. inferior a la del
trimestre precedente.

Por el lado de la oferta, todos los grandes sectores de actividad presentaron tasas positivas en su val or afiadido ,
salvo las ramas primarias. Asi, las ramas industriales aumentaron un 0,9% en tasa intertrimestral. Dentro de las mismas, la
industria manufacturera aumenté su tasa en tres décimas respecto al trimestre precedente, hasta alcanzar un crecimiento del
1,0%. El valor afiadido bruto de la construccion se incrementé un 2,3% en tasa intertrimestral, dos puntos mas que en el
trimestre anterior, mientras que el de los servicios aumenté su tasa en seis décimas, hasta alcanzar el 1,0%. Por su parte, las
ramas primarias registraron una variacion intertrimestral del -6,4%, frente al 6,4% del trimestre anterior.

En tasa interanual el PIB de Espafia crecio el 3,1% en el 2T2025 (3,2% en el 1T2025), sensiblemente mas que el 2,8%
estimado inicialmente, que era lo esperado por los analistas.

En tasa interanual, la demanda nacional aporté 3,5 p .p. al crecimiento interanual del PIB. Por su parte, la demanda
externa contribuyé con -0,5 p.p.

Por agregados de demanda, la variacion del gasto en consumo final fue 0,3 p.p. menor que la del trimestre anterior, al crecer
un 3,1% en tasa interanual. El correspondiente a los hogares se desaceleré cinco décimas, hasta una tasa del 3,4%, y el de
las Administraciones Publicas aumenté un 2,0%, tasa similar a la del trimestre precedente. Por su parte, la formacion bruta de
capital registro una variacion del 5,8%, tasa 0,8 p.p. mayor que la del trimestre anterior.

Las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa interanual del 4,2%, lo que supuso ochod écimas mas
que en el 1T2025 . Por su parte, las importaciones registraron una variacién del 6,1%, aumentando en 1 p.p. la del trimestre
precedente.

Desde la éptica de la oferta, todos los grandes sec  tores de actividad presentaron tasas interanuales p  ositivas en su
valor afiadido . Asi, el valor afiadido bruto de las ramas industriales crecié un 2,6%, y dentro de las mismas, la industria
manufacturera lo hizo en un 2,2%. El valor afiadido bruto de la construccién aument6 un 4,0% respecto al 272024, el de los
servicios un 3,4% vy el de las ramas primarias un 0,1%.
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, informd que el indice de confianza del consumidor subié en el m es
de septiembre en ltalia hasta los 96,8 puntos desde  los 96,2 puntos de agosto , superando ligeramente, ademas, la lectura
de 96,5 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Este indice ha promediado 93,53 puntos durante el
periodo 1982 — 2025, por lo que su lectura de septiembre se sitla sensiblemente por encima de esta media.

Por componentes, sefialar que la percepcion de los consumidores del ¢ lima econémico mejoré desde los 97,0 puntos

a los 98,8 puntos ; que su percepcion de la situacion actual lo hizo desde los 99,2 puntos hasta los 99,9 puntos y que la que
tienen del futuro también subi6, en su caso de los 92,2 puntos a los 92,6 puntos. Solo el clima personal se mantuvo
practicamente estable, pasando de los 95,9 puntos a los 96,0 puntos.

Por su parte, el indice de clima de confianza empresarial, el ind ice (IESI, Indicador de Sentimiento Econdmico Istat),
también subi6 en el mes de septiembre, hasta los 93 7 puntos desde los 93,6 puntos de agosto . El clima de confianza
en el sector manufacturero se mantuvo estable en los 87,3 puntos. En este caso, los analistas esperaban una lectura algo
superior, de 87,5 puntos. En comparacién con la encuesta anterior, las empresas mejoraron sus evaluaciones sobre la cartera
de pedidos, pero indicaron una evolucién menos favorable del volumen futuro de produccion. Ademas, los inventarios se
consideraron estables.

El clima de confianza en la construccién aumenté lig eramente desde los 101,3 puntos de agosto hasta los 101,5
puntos en septiembre . Las evaluaciones sobre la cartera de pedidos mejoraron, mientras que las expectativas de empleo
mostraron sefiales menos alentadoras.

A su vez, el clima de confianza en los servicios de mercado ¢ ontinu6 creciendo ligeramente , pasando de los 95,1 puntos
de agosto hasta los 95,6 en septiembre. Los encuestados se mostraron mas optimistas sobre el nivel futuro de la cartera de
pedidos, mientras que las evaluaciones tanto de la tendencia actual del negocio como del nivel actual de la cartera de pedidos
empeoraron.

Por Gltimo, el clima de confianza del comercio minorista empeor 6 aln mas , disminuyendo en septiembre hasta los 101,6
puntos desde los 102,7 puntos de agosto. El saldo relacionado con la tendencia actual del negocio se desplomd, mientras que
las evaluaciones sobre los inventarios y las expectativas sobre el volumen de ventas futuro aumentaron.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publico que el indice de precios del consumo personal, el PCE, su  bié en EEUU el 0,3%
en el mes de agosto con relacién a julio , lectura que estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas de
FactSet. En agosto los precios de los bienes subieron un 0,1% con relacién al mes precedente (-0,1% en julio), mientras que
los de los servicios subieron un 0,3% (+0,3% en julio). Cabe destacar que en agosto los precios de los alimentos aumentaron
un 0,5%, después de una caida del 0,1% en el mes anterior y los de los bienes y servicios energéticos un 0,8% (-1,1% en
julio).

En tasa interanual el PCE general repunt6 el 2,7% , la tasa mas elevada en seis meses, desde el 2,6% que lo habia hecho
tanto en julio como en junio. El consenso de analistas esperaba una lectura similar a la real.

El subyacente del PCE , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no procesados y los precios de la energia,
subié en agosto el 0,2% (+0,2% en julio) , lectura que igualmente estuvo en linea con lo esperado por los analistas. En tasa
interanual el PCE subyacente subié en agosto el 2,9%, misma tasa a la que lo habia hecho en julio. La lectura quedo6 en linea
con lo proyectado por el consenso.
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Por su parte, y también segun el Departamento de Comercio, los ingresos personales aumentaron en agosto en EEUU el
0,4% con relacion a julio, algo mas que el 0,3% que  esperaban los analistas del consenso de  FactSet. Agosto se
convierte de este modo en el tercer mes en el que de forma consecutiva aumentan los ingresos personales en términos
intermensuales. El crecimiento en el mes fue debido al aumento de la compensacion de los empleados (+0,3%), tanto por los
salarios (+0,3%), como por los suplementos salariales (+0,4%).

A su vez, los gastos personales aumentaron en agosto el 0,6% con relacion a julio, algo por encima del 0,5% que
esperaban los analistas . El de agosto fue el aumento mas pronunciado del gasto personal en cinco meses, lo que prolongd
la resistencia del consumidor estadounidense a pesar de la mayor incertidumbre econémica y los elevados costes de
financiacién. El gasto en bienes no duraderos repunté el 0,8%, mientras que aumenté el 0,5% en el sector servicios. Mientras
tanto, el consumo de bienes duraderos subi6 el 0,8%.

. El indice de sentimiento del consumidor de EEUU, elabo  rado por la Universidad de Michigan, baj6 hasta los 55,1
puntos en su lectura final de septiembre desde los 58,2 puntos de agosto, situandose, ademas, por debajo de los 55,4
puntos de su lectura preliminar y de los 55,9 puntos que esperaba el consenso de analistas de FactSet. La lectura supone el
segundo descenso mensual consecutivo, situandose la lectura de esta variable a su menor nivel desde el pasado mes de
mayo.

El sentimiento del consumidor cay6 de forma generalizada en septiembre, en todas las edades, tipos de ingresos, grupos de
educacion y en los cinco componentes del indice. Las excepciones fueron la estabilidad entre los accionistas mas pudientes,
y la mejora en la visién de los demdcratas, mientras que los Independientes y los republicanos disminuyeron la suya. La
preocupacion se centrd en los mayores precios (un 44% destacé la presion en precios), en la debilidad del mercado laboral y
en las perspectivas financieras mas suaves,

A su vez, el indicador de expectativas se revisé ligeramente a la baja hasta los 51,7 puntos desde los 51,8 punt os
preliminares, mientras que el subindice de condicio nes actuales también fue revisado a la baja, en su  caso hasta los
60,4 puntos, desde los 61,2 puntos previos . Mientras, las expectativas de inflacién también sufrieron recortes, hasta el 4,7%
desde el 4,8% para el préximo afio, y hasta el 3,7% desde el 3,9%, en su previsidn a cinco afios.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacion con las consideraciones manifestadas publicamente por uno de los accionistas relevantes de la sociedad (TCI
Fund), asi como con la miriada de noticias publicadas en los medios de comunicacién en las pasadas semanas, sobre la
eventual participacion de las Comunidades Auténomas en la gestion de aeropuertos de interés general titularidad de =N,
ésta recuerda y subraya que ha realizado un seguimiento atento, constante y pormenorizado de las posibles decisiones que
se pudieran adoptar en este ambito para analizar sus eventuales efectos en la sociedad.

AENA ha desplegado una intensa labor de advocacy y ha trasladado en todo momento a las administraciones publicas
competentes la fortaleza y las ventajas del vigente sistema aeroportuario espafiol; la importancia de la gestion integrada de la
red de aeropuertos -fundamental para el buen funcionamiento de la economia espafiola-; los derechos que asisten a sus
accionistas (publicos y privados), y, sobre todo, la especial y solida proteccidon que el marco legal y constitucional vigente y la
estructura accionarial de AENA proporcionan al sistema aeroportuario y a la Sociedad -que, en todo caso, han de ser
respetados-.

La preservacion del modelo actual de AENA y del sistema aeroportuario espafiol, que ha hecho posible el desarrollo eficiente
de las infraestructuras aeroportuarias en Espafia, cobra especial relevancia en este momento en el que la sociedad inicia un

periodo de fuertes inversiones como el anunciado la semana pasada, que culminara en una modernizacion y ampliacion de
los aeropuertos, esencial para el desarrollo econémico y social de Espafia en las proximas décadas.
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A dia de hoy, ninguna propuesta, proyecto o decisién politicos que conozca AENA, como resultado del seguimiento realizado,
ha alcanzado el grado de concrecion y madurez que requiriera una actuacién de la sociedad, que seria inmediata y
contundente. La sociedad perseverara en su labor de seguimiento de las novedades y, en su caso, si fuera preciso, adoptara
las decisiones necesarias en defensa de la aplicacién de la legalidad vigente, del interés societario de AENA y de los derechos
de la sociedad y de todos sus accionistas (publicos y privados).

. estudia una ampliacién de capital de 1.000 millones de euros para comprar Escribano Mechanical &
Engineering (EM&M) antes de final de afio. Segin publica Cinco Dias, IDR quiere cerrar lo antes posible la operacién para
optar a los grandes contratos del plan de rearme europeo que se licitaran durante los proximos afios. No obstante, como
Escribano es propiedad del presidente de IDR, Angel Escribano, y de su familia, la operacion requiere un informe favorable
por parte de la comisién independiente que se ha constituido al efecto. Una vez se apruebe la operacién, los hermanos
Escribano suscribirian la mayor parte de ese importe de EUR 1.000 millones, y elevarian su presencia en el capital por encima
del 20%, aunque sin superar el 28% en manos del Gobierno, a través de la SEPI.

Por otro lado, el diario Expansion destaca en su edicion de hoy que IDR explora la compra de Tecnobit, filial del grupo Oesia,
especializada en tecnologia de vision inteligente, simulaciéon y comunicacion tacticas. Expansion sefiala que Angel Escribano,
presidente de IDR, ya tante6 la compra de Tecnobit a través de la empresa familiar EM&E. El diario sefiala que Teconbit
aportaria a IDR un producto propio y capacidad de produccion en Espafa y seria complementaria con la recién adquirida
divisién de drones de Aertec. IDR ha realizado compras por importe conjunto de EUR 900 millones en el Gltimo afio.

. El Consejo de Administracion de acordé convocar a sus accionistas a una Junta General
Extraordinaria, que se celebrara en calle Henao 20, planta 12, oficina izquierda, 48009 Bilbao (Espafia) el 20 de octubre de
2025, a las 11:00 horas, en primera convocatoria, 0, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, el dia
siguiente, 21 de octubre de 2025, en el mismo lugar y hora. A estos efectos, HOME hace constar que las mesas de registro
de accionistas estaran abiertas desde las 9:00 horas y que, previsiblemente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
se celebrara en primera convocatoria en el dia y lugar antes indicados.

. Segun le indicaron al diario digital elEconomista.es diversas fuentes del mercado conocedoras del proceso, mantiene
negociaciones avanzadas con la gestora estadounidense GIP (Global Infrastructure Partners), propiedad de BlackRock, para
darle entrada en su plataforma de centros de datos y energia con una participacion proxima al 50%. ACS esta perfilando el
perimetro de la alianza, que serd determinante para establecer la valoracién final. No obstante, la pretension de la
multinacional espafiola de las infraestructuras discurre por obtener mas de EUR 1.000 millones por la venta del 50%.

ACS anunci6é en mayo pasado, en el marco de la Junta General de Accionistas, la creacién de una nueva division, bautizada
como Digital & Energia, para integrar sus centros de datos y sus proyectos de energias renovables. La compafiia contabilizaba
el pasado verano 2,1 gigavatios (GW) de capacidad en centros de datos (data centers) en desarrollo a nivel global, al tiempo
que tiene en el radar oportunidades por otros 11 GW, fundamentalmente en Europa, Australia y EEUU. En el contexto de la
asamblea, Juan Santamaria, consejero delegado de ACS explicé que ACS Digital & Energia esta concebida para liderar el
desarrollo e inversion en proyectos digitales y ligados al sector de la demanda energética dentro de su grupo. Desde esa
plataforma van a invertir en infraestructuras de energia, principalmente soportando infraestructura digital.

. En relacion con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones formulada por Inocsa sobre la totalidad de las
acciones representativas del capital social de , admitida a tramite por la CNMV el
pasado 16 de mayo de 2025 y pendiente de autorizacion, se hace constar que como consecuencia de (i) el dividendo que
GCO acordo el 25 de septiembre de 2025, abonar a sus accionistas el préximo 8 de octubre de 2025 con cargo a reservas
voluntarias por importe bruto de EUR 0,20 por accion de GCO, y (ii) el dividendo que Inocsa acord6 igualmente abonar a sus
accionistas el proximo 8 de octubre de 2025 a cuenta del resultado del ejercicio social 2025 por importe bruto de EUR 8,3282
por accion de Inocsa, la Sociedad Oferente ha ajustado la contraprestacion de la Oferta, tal y como se indicaba en el anuncio
previo de la Oferta.
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En consecuencia, sujeto al efectivo abono de dichos dividendos el préximo 8 de octubre de 2025 y teniendo en cuenta de
forma acumulada el ajuste de la contraprestacion de la Oferta como resultado de los dividendos abonados el 8 de mayo de
2025y el 9 de julio de 2025, el precio de la Oferta consistira en:

e una contraprestacién en efectivo de EUR 49,00 por accion de GCO, pues el dividendo repartido por GCO (EUR 0,20
por accion) coincide con el ajuste permitido en virtud de la variacion de cotizacion de GCO; o, alternativamente,

¢ un canje de 1 accion de clase B de nueva emision de Inocsa por cada 43,9528 acciones de GCO (con base en un
precio de referencia por nueva accion de Inocsa de EUR 2.153,69).

Asimismo, se informa de que, tal y como se indicé en el anuncio previo de la Oferta, si GCO y/o Inocsa efectuaran cualquier
otra distribucién de dividendos, reservas o prima de emisién, o cualquier otra distribucién a sus accionistas con anterioridad a
la liquidacién de la Oferta, siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion
coincidiera o fuera posterior a la fecha ex-dividendo para dicha distribucién, el precio de la Oferta se ajustara segun
corresponda.

. El Consejo de Administracion de |WARMER=N(YWAR]. en su reunién del dia 25 de septiembre de 2025, acordd, al amparo de la
autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de marzo de 2021, la puesta en marcha de un
programa de recompra de acciones, en los siguientes términos:

1. Finalidad: lafinalidad del Programa de Recompra es el cumplimiento por parte de MAP de las obligaciones derivadas
de los planes de incentivos a medio y largo plazo de MAP, asi como cualesquiera otros programas de remuneracion
flexible en acciones para los empleados y/o miembros del Consejo de Administracion de MAP y entidades de su

grupo.

2. Importe monetario maximo : el importe monetario maximo asignado al Programa de Recompra es de EUR
50.000.000,00. A efectos del célculo de este importe se computara Unicamente el precio de adquisicién de las
acciones, excluyendo por lo tanto los gastos, comisiones o corretajes que, en su caso, pudieran repercutirse sobre
las operaciones de adquisicion.

3. Numero maximo de acciones : el nimero maximo de acciones de MAP que podran adquirirse en ejecucion del
Programa de Recompra es de 10.000.000. En todo caso, el valor nominal de las acciones propias adquiridas directa
o indirectamente por MAP, sumadas al de las que ya posean MAP y sus filiales en cada momento, no podra ser
superior al 10% del capital suscrito de MAP.

4. Precioy volumen :las acciones se compraran a precio de mercado, y el volumen diario medio se calculara con base
en los veinte dias de negociacién anteriores a la fecha de cada compra.

5. Duracion : el Programa de Recompra se iniciara el 29 de septiembre de 2025 y finalizara no mas tarde del 19 de
diciembre de 2025y, en todo caso, cuando se alcance el importe monetario maximo o se adquiera el nimero maximo
de acciones, lo que antes ocurra.
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. El diario ElConfidencial.com informa hoy que lidera dos arbitrajes contra el Gobierno de Colombia por las
controversias abiertas en sus concesiones de autopistas del pais. Dos procesos que tienen un valor conjunto de $ 112 millones
(unos EUR 95 millones), que se esta tramitando en Bogota en el Centro Internacional de Resolucion de Disputas (CIRD), la
divisién internacional de la Asociacion Americana de Arbitraje.

La disputa se produce por la obra y concesion del corredor Rumichaca — Pasto, la infraestructura vial mas importante del
suroeste de Colombia y en la que la empresa espafiola anuncié una inversion de EUR 725 millones. SCYR desarroll6 el
proyecto a través de la Concesionaria Vial Uni6on del Sur (CVUS), la empresa conjunta con la constructora
colombiana Sudinco y su filial ecuatoriana Caneybi. El beneficiario de esta obra y gestor de la concesion es la Agencia
Nacional de Infraestructura (ANI) del Gobierno de Colombia, a la que ahora SCYR y sus socios reclaman esta cuantia.

La empresa espafiola reclamé en el pasado mes de enero $ 108 millones por supuestos retrasos en las obras de construccion,
que atribuyé a la demora en la aprobacion ambiental y a interrupciones por parte de comunidades locales. Y, en
marzo, CVUS reclamé $ 4 millones como compensacion por la reubicacion de un peaje tras la oposicion de una comunidad
indigena. Dos frentes que esta misma semana se han unificado.
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