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Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones
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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/09/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 24/09/2025  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.176

IGBM 1.507.66 1.511,80 4,14 0,27% Octubre 2025 15.208.0 1340 Yen/$ 148.66

IBEX.35 15.158.2 15.194,6 36,4 0,24% Noviembre 2025 - - Euro/E 1.145

LATIBEX 5.233.40 5.247,30 13,9 0,27% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 46.292.78  46.121,28 -171,50 -0,37%  USA 5¥r (Tir) 3.71% +dpb Brent $/bbl 69.31

SEP 500 6.656.92 6.637,97 -18,35  -0,28%  USA 10¥T (Tir) 414% +3pb Oro $lozt 3.761.60

NASDAQ Comp. 2257348 22.497,86 -75,62 -0,33%  USA30Yr (Tir) _ 4. 75% = _Plﬂta $lozt 4388

VIX (Volatilidad) 16.64 16,18 046  -2,76% Alemania 10Yr (Tir) 2.75% = Cobre $/lbs 4.47

Nikkei 45.630,31 45.754,93 124,62 0,27% | Euro Bund 128.19 0.01% Niquel $/Tn 15.100

Londres{FT100) 922332 9.250,43 27,11 0,29%  Espaia 3Yr (Tir) 2.24% = Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 7.872.02 7.827,45 -44 57 -0,57% Espafa 5Yr (Tir) 2.52% -1 pb. 1mes 1.870

Frankfort (DAX) 23.611.33 23.666,81 55,48 0,23%  Espafia 10¥r (TIR) | 3,24% = 3 meses 1,996

Euro Stoxx 50 5.472.35 5.464,56 -7,83 0,14%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 45 = 12 meses 2.160

Volimenes de Contratacion PIB de EEUU (var intertrimestral anualizada; trimestre) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.220.31 Fuente: Deparfamento de Comercio; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.283.00 [ -

S&P 500 (mill acciones) 3.876,74

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.570,02 20

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York | | !

(*) Panidad §/Euro 7:15a.m 1.176 ,,__,:-_--—---I--___-Il-;. l_..ll:_ L T T TS

Valores NYSE SIBE Dif euros . |

TELEFONICA 4,32 4,36 -0.04

B. SANTANDER 8,74 8.74 0.00 ||

BEVA 16.38 16,39 -0.01

EEUU: i) Pedidos bienes duraderos (agosto; prel): Est MoM: -0,5%; Est MoMo sin transporte: -0,2%;
ii} Ventas viviendas segunda mano {agosto): Est: 3,955 millones; iii} Peticiones iniciales subsidios desempieo {semana}): Est: 234.000
iv) PIB {2T2025; final): Est Qo 3,3%,; Est YoY: 2,1%; v) Inventarios mayoristas (agosto; preliminary: Est MoM: 0,1%

Alemania: indice GfK confianza consumidores {octubre): Est: -23,2

Francia: Confianza consumidores (septiembre): Est: 86,0

Zona Euro: Agregado monetario M3: Est YoY: 3,3%

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

beneficios en los valores del sector de la tecnologia, AYER los principales indices bursétiles

Tras la pequefia correccion sufrida el dia precedente por Wall Street, consecuencia de las tomas de
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europeos , tras iniciar el dia__en negativo , cerraron de forma mixta, _sin _grandes variaciones,
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aungue lejos de sus niveles mas bajos del dia . Una sesion mas, AYER destaco el buen
comportamiento de los valores relacionados con las materias primas minerales, valores que fueron
“acompafados” por los del sector de la energia, en este caso producto del fuerte repunte que ha
experimentado en los ultimos dos dias el precio del crudo, impulsado por la cada vez mayor tensién
generada entre Rusia y Occidente. En sentido contrario, AYER los valores del sector del lujo y del
automovil, que habian liderado las alzas en estos mercados durante la jornada precedente, fueron
los que peor se comportaron junto a los del sector de materiales y construccion. Estas continuas
rotaciones sectoriales vienen a demostrar que, en estos momentos, el mercado estd mas en manos
de los traders que de los inversores finales.

En Wall Street los principales indices bursatiles cerraron AYER con ligeros descensos, empalmando
de esta forma dos sesiones seguidas de pérdidas, algo que no ocurria desde el pasado 2 de
septiembre. También por segundo dia de forma consecutiva se pudieron apreciar algunas tomas de
beneficios en los valores que mejor lo han venido haciendo en las Ultimas semanas, concretamente
los tecnoldgicos relacionados con la Inteligencia Artificial (IA). De momento, los recortes no son
alarmantes, siendo mas producto del nivel de sobrecompra alcanzado por este tipo de valores y por
los indices que de otra cosa. No obstante, no es descartable que, en el corto plazo, este mercado
sufra una pequefia correccion, algo para lo que hara falta una “excusa”, excusa que podria incluso
llegar MANANA si la lectura del indice de precios del consumo personal, el PCE, correspondiente al
mes de agosto, que publicara el Departamento de Comercio, supera lo esperado por los analistas y,
por tanto, reduce la probabilidad de que la Reserva Federal (Fed) baje sus tasas de referencia dos
veces mas en lo que resta de ejercicio (en octubre y en diciembre), algo con lo que cuenta una
mayoria muy representativa del mercado.

Centrandonos en la sesion de HOY, cabe comentar que en la agenda macroecondmica del dia
destaca la publicaciébn en Alemania y Francia de los indices de confianza de los consumidores,
correspondientes a los meses de octubre y septiembre, respectivamente, que se espera sigan
bastante “deprimidos”, y en EEUU de la lectura final del PIB del 272025, lectura que esperamos
confirme que esta economia crecidé a una tasa intertrimestral anualizada superior al 3% en dicho
periodo -se espera que en el 3T2025 esta tasa se haya desacelerado hasta el 2,2%,
aproximadamente-. Ademas, en este pais también se daran a conocer las peticiones iniciales de
subsidios de desempleo semanales, una buena aproximacion a la evolucién del desempleo semanal,
dato que sera escrutado por los inversores dada la “relevancia” que en estos momentos ha adquirido
el mercado laboral estadounidense para los mercados, ya que su comportamiento va en gran medida
a determinar la politica monetaria de la Fed en el corto plazo.

Por tanto, y a la espera de la publicacion de todas estas cifras y, sobre todo, MANANA de la del PCE
de EEUU, correspondiente al mes de agosto, los principales indices bursatiles europeas abriran HOY
sin una tendencia definida y sin grandes variaciones, en linea con el comportamiento que han
mostrado esta madrugada las bolsas asiaticas. Por lo demas, comentar que esta mafiana el dolar
viene cediendo algo de terreno con relacién al resto de principales divisas; que el precio del petréleo
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cae un poco tras dos dias de fuertes alzas y que el precio del oro se muestra estable; y que las
principales criptomonedas vienen todas ellas claramente a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Grenergy Renovables (GRE): resultados 1S2025;
¢ Minor Hotels Europe & Americas (NHH):  exclusidon de Américas la negociacion de la Bolsa de Valores de Madrid;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Marie Brizard Wine & Spirits (MBWS-FR):  resultados 2T2025;
¢ H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 3T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:
¢ Accenture (ACN-US): 4T2025;

¢ CarMax (KMX-US): 2T2026;
¢ Costco Wholesale (COST-US): 4T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de precios de la produccion (IPP) bajé en Esp  afia el 0,4% en el mes de agosto con relacién a juli o, segun
dio a conocer el Instituto Nacional de Estadistica (INE). En el mes, los precios que mas lastraron el comportamiento de este
indicador fueron los de refino de petréleo, que bajaron el 3,6% en el mes, y los precios de produccién, transporte y distribucion
de energia eléctrica, que descendieron el 1,2%.

En tasa interanual, el IPP bajé el 1,5% en el mes de a gosto (+0,4% en julio) . Por destino econdmico de los bienes, entre
los sectores industriales cuyos precios tuvieron influencia negativa en la evolucion de la tasa anual del IPRI general destacé
el de energia, que presenté una tasa del -4,5%, 6,4 puntos por debajo de la del mes anterior. Este comportamiento fue debido
al descenso de los precios de la produccion, transporte y distribucion de energia eléctrica, que aumentaron en agosto de 2024
y, en menor medida, a que los precios de la produccion de gas; distribucién por tuberia de combustibles gaseosos subieron
menos que en el mismo mes del afio pasado. Cabe destacar, aunque en sentido contrario, que la bajada de los precios del
refino de petréleo fue menor que la de agosto del afio anterior.
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Por su parte, entre los sectores industriales que tuvieron influe ncia positiva en la evolucién de la tasa destacé el de
bienes de consumo no duradero , cuya variacion anual aumenté cuatro décimas, hasta el -1,1%, consecuencia del
incremento de los precios de la fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales, frente al descenso en el mismo mes de
2024.

La tasa de crecimiento interanual del IPP excluyendo los precios de la energia aumento6 dos décimasenag  osto, hasta
situarse en el -0,3%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de clima empresarial de Alemania, que elab  ora el instituto IFO, bajé en el mes de septiembre  hasta los 87,7
puntos desde los 88,9 puntos de agosto , situandose la lectura sensiblemente por debajo de los 89,2 puntos que esperaba
el consenso de analistas de FactSet. La de septiembre es la lectura mas baja que alcanza este indice desde la del pasado
mes de mayo. Ademas, supone la caida mensual mas pronunciada del mismo en los Ultimos 12 meses, lo que refleja el
creciente pesimismo entre las empresas alemanas.

En septiembre, el subindice que refleja las expectativas de las em  presas alemanas baj6 hasta los 89,7 puntos desde
los 91,4 puntos de agosto , quedando igualmente por debajo de los 91,8 puntos esperados por el consenso.

Por dltimo, el subindice que mide cémo perciben las empresas al emanas la situacion actual también bajoé en
septiembre, en su caso hasta los 85,7 puntos desde los 86,4 puntos de agosto , situandose la lectura por debajo de los
86,4 puntos proyectados por los analistas. Ello sugiere que la incertidumbre en torno a la politica arancelaria estadounidense
ha afectado la confianza, ensombreciendo las perspectivas para la mayor economia de Europa.

Segun los analistas del IFO, las lecturas de septiembre indican que las perspectivas de recuperacién econémica de
Alemania han sufrido un revés

. Segun reflejan en un articulo los analistas de StreetAccount, los institutos econdémicos alemanes elevaron sus
previsiones de crecimiento para el PIB de Alemaniae  n 2025 del 0,1% al 0,2% , mientras que mantuvieron sin cambios las
de 2026 en el 1,3% y las de 2027 en el 1,4%.

Estos economistas esperan que las promesas de gasto en infraestructuras realizadas por el canciller Mer  z deberian
impulsar el crecimiento a largo plazo  a pesar de los vientos en contra de la actual guerra comercial. Alemania sigue siendo
la Unica economia del G7 que lleva dos afios en contraccion, con un desempleo que alcanzo los 3 millones en agosto.

Sin embargo, los analistas de Eurointelligence sugieren que el problema mas profundo es la mala gestién fiscal. El fondo de
infraestructuras del gobierno, de EUR 500.000 millones se ha utilizado para gasto corriente en lugar de para nuevas
inversiones. En principio, este fondo estaba destinado a nueva inversion, no a sustituir el gasto existente para ocultar déficits
presupuestarios. Sin la intervencion del Tribunal Constitucional, algo improbable dada la fragmentacion de la oposicion, el
abuso fiscal puede continuar, socavando las perspectivas de recuperacion de Alemania.

. Segun datos publicados este miércoles por la patronal europea ACEA, de los que informa el diario Expansién en un articulo,
las exportaciones de coches nuevos desde la Unién Eu ropea (UE) a EEUU en el 1S2025 alcanzaron un valor de EU R
17.293 millones, lo que supone una disminucién inte  ranual del 13,6% . En total, se exportaron 351.254 automéviles a
EEUU, un 8,9% menor a la del 1S2024.

Por parte, las exportaciones de coches nuevos a China sumaron EUR 5.567 millones al cierre del 1S2025, lo que se
traduce en una fuerte disminucion del 42,2% respect o al afio previo . En unidades se exportaron 92.468, un 42,8% menos.
Por importe, EEUU es para la UE el segundo mayor importador de sus coches, después de Reino Unido (EUR 18.505 millones
en el 1S2025), mientras que China ocupa la cuarta plaza.
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En sentido contrario, en lo que hace referencia a las importacionesde co  ches de la UE, China ocupé la primera posicion

en el 1S2025, con EUR 6.182 millones , lo que representa un incremento del 3,7% en tasa interanual y una cuota del 17,6%.
En el periodo estudiado se importaron desde China 465.000 automdviles, lo que representa un repunte del 36,2%. EEUU, sin
embargo, no se encuentra en las primeras posiciones como exportador de sus coches a la UE.

En conjunto, la UE import6 1,74 millones de automdviles en el 1S20 25 (+3,5% en tasa interanual) por un importe de
EUR 35.198 millones (-3,3% en tasa interanual) , mientras que export6 2,29 millones de coches (-5,5% en tasa interanual)
por importe de EUR 78.222 millones (-3,3% en tasa interanual). Esto arroja un saldo comercial positivo de EUR 43.025
millones, inferior en un 3,3% al alcanzado el mismo ejercicio de 2024.

« EEUU

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer ayer por el Departamento de Comercio, el nimero de permisos de
construccién en EEUU baj6é un 2,3% en el mes de agosto con relacion a julio, hasta una cifra anualizada a  justada
estacionalmente de 1.330 millones de unidades |, cifra revisada al alza desde una estimacion preliminar de 1.312 millones
de unidades. A pesar de la revision, este sigue siendo el nivel mas bajo desde mayo de 2020.

En agosto, los permisos para viviendas unifamiliares disminuyeron un 1,9% con relacion a julio, hasta una cifra anualizada de
858.000 unidades, mientras que los permisos para edificios de cinco 0 mas unidades disminuyeron un 2,8%, hasta una cifra
anualizada 420.000 unidades.

. El Departamento de Comercio publicé que las ventas de nuevas viviendas unifamiliares aument  aron en EEUU un 20,5%
en agosto con relacion a julio , hasta una tasa anualizada ajustada estacionalmente de 800.000 unidades, lo que representa
su nivel mas elevado desde el de enero de 2022. La cifra se situé muy por encima de las 650.000 nuevas viviendas que habian
proyectado los analistas del consenso de FactSet.

Por su parte, el nimero de viviendas sin vender en el mercado dis  minuy6 un 1,4% en agosto con respecto a julio,
hasta las 490.000 unidades, lo que equivale a 7,4 m eses de inventario al ritmo actual de ventas . Finalmente, sefialar
que el precio de venta medio de estas viviendas fue en agosto de $ 413.500 la unidad, lo que representa un incremento del
4,7% con relacion al precio del mes de julio.

Noticias destacadas de Empresas

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer sobre el plan Estratégico de para el trienio 2026-2028. En el mismo, IBE
ha anticipado un cash flow de explotacion (EBITDA) de EUR 18.000 millones en 2028 (EUR 3.000 millones mas que en 2024), y un Beneficio
neto ajustado de EUR 7.600 millones (EUR 2.000 millones mas que en 2024) en el mismo ejercicio. Estos resultados permitiran a IBE cumplir
con su compromiso de incrementar la retribucién a sus accionistas y distribuir cerca de EUR 20.000 millones en dividendos entre 2025 y 2028.

Segun la compafiia, las redes reguladas contribuiran un 55% al Resultado Operativo Bruto en 2028 gracias al crecimiento en el Reino Unido
y los EEUU. Sumando la Generacion con contratos cerrados a largo plazo, el 75% del EBITDA en 2028 no dependera de los precios
energéticos.

IBE invertirda EUR 58.000 millones hasta 2028, un 30% mas, para crecer mas en redes en los EEUU y el Reino Unido. La compafiia ha
presentado este miércoles un plan que transforma su perfil hacia una empresa mas regulada y mas centrada" en los dos paises mencionados.
El objetivo es impulsar el crecimiento con mas estabilidad, predictibilidad, rentabilidad y seguridad, ha destacado el grupo energético.

El Reino Unido sera el principal destino de inversion (EUR 20.000 millones), seguido de EEUU (EUR 16.000 millones), la Peninsula
Ibérica (EUR 9.000 millones), Brasil (EUR 7.000 millones) y otros paises de la UE y Australia (EUR 5.000 millones). Mas del 70% de la
inversion se destinara a crecimiento.
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De los EUR 58.000 millones, EUR 37.000 millones se destinaran a redes eléctricas para aumentar la Base de Activos Regulados hasta los
EUR 70.000 millones (+EUR 40.000 millones desde 2020). Ademas, EUR 25.000 millones de inversion se destinaran a distribucién para
alcanzar una base de activos de EUR 50.000 millones en 2028 (+EUR 25.000 millones frente a 2020). Otros 12.000 millones de inversion
seran destinados a transporte, el 95 % en Reino Unido y EEUU, para alcanzar una base de activos de EUR 20.000 millones en 2028 (+EUR
14.000 millones frente a 2020).

El objetivo es invertir en marcos regulatorios cerrados o en negociacién avanzada, con una rentabilidad media (ROE) del 9,5%. Esto permitira
situar la base de activos regulados en los EUR 70.000 millones en 2028: EUR 50.000 millones seran de la red de distribucién y EUR 20.000
millones de la red de transporte al final del periodo.

Por otra parte, IBE invertira EUR 21.000 millones en renovables y clientes, el 75% en proyectos ya en construcciéon. Un 38% se dedicara
a edlica marina, un 24% a edlica terrestre, un 10% a solar fotovoltaica y el 10% a almacenamiento.

En relacion a este mismo asunto del nuevo plan estratégico 2025-2028 de IBE, y vision hasta 2031 el diario Expansion destaca también que
IBE trabaja con la hipétesis del cierre de las centrales nucleares en Espafia. El grupo se pone asi en el peor escenario por lo que pueda pasar.

. Viscofan CZ, filial de MESOZIHWB), v la Regién de Bohemia del Sur (Chequia) han alcanzado un acuerdo mediante el cual el gobierno
regional adquirira los terrenos e instalaciones actuales de Viscofan CZ por un total de 600 millones CZK. Esta operacion permitira a la ciudad
de Ceské Budé&jovice destinar el area a nuevos desarrollos residenciales y urbanos. Como parte de esta iniciativa, Viscofan CZ adquirira una
parcela de 7,7 hectéreas en la zona del aeropuerto de Ceské Budgjovice -el doble del tamafio de su ubicacién actual-, donde construira una
nueva fabrica.

VIS prevé gue la construccién comience en 2027 y que las operaciones se inicien a mediados de 2028. Esta nueva planta igualara la capacidad
de produccion actual, superando las limitaciones de espacio y disefio de la instalacion existente. La inversion total estimada para la adquisicion
del terreno y la construccién de la nueva fabrica asciende a 1.250 millones de CZK, lo que refuerza el compromiso a largo plazo de Viscofan
CZ con la innovacién industrial y el desarrollo regional.

) comunicé a la CNMV que con fecha 23 de septiembre de 2025 ha sido dictado por el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de
Murcia el Auto 00671/2025, por el que se acuerda homologar judicialmente el plan de reestructuracién suscrito por, entre otros, SOL y su filial
Soltec Energias Renovables, S.L.U., DVCP | RAIF SICAV SCA — DVCP RENEWABLE, Grupo Corporativo Sefran, S.L. y Valueteam, S.L., asi
como distintos acreedores del grupo.

En virtud del citado auto, pendiente de adquirir firmeza, entre otros:

0] Se acuerda la extension automatica de los efectos del Plan de Reestructuracion y de los documentos de la reestructuracion
referidos en dicho plan a la totalidad de los créditos afectados por el Plan de Reestructuracion titularidad de los acreedores no
participantes en el mismo, y a las garantias de las garantes no afectadas por el Plan de Reestructuracion, en los términos
previstos en el Plan de Reestructuracion; y

(i) se declara la legalidad de los actos societarios que se detallan en la Clausula 6.7 del Plan de Reestructuracion y en el hecho
6.1 de la solicitud de homologacién en relacién con la Inversién en Capital.

SOL continuara informando puntualmente de los hitos relacionados con la ejecucion y cumplimiento de las actuaciones contempladas en el
Plan de Reestructuracion.

. El Consejo de Administracion de [EEIROIZ0leDN(==151®)), previo informe favorable de la Comisién de Seleccion y Retribuciones, aprobé ayer
el plan retributivo de entrega de acciones para el ejercicio 2025. El Plan esta dirigido a todos los empleados de EBRO, tanto de la sociedad
matriz como de filiales espafiolas. El objetivo del Plan es incrementar la participacion en el accionariado de los empleados del grupo que lo
deseen, al permitirles la posibilidad de percibir en acciones de EBRO una parte de su retribucion anual, la correspondiente a la variable y/o,
en su caso, a la fija. La participacion en el plan es voluntaria. El limite maximo de la retribucion, ya sea variable y/o fija, a percibir en acciones
de EBRO es de EUR 12.000 anuales por cada empleado.

El nimero de acciones que recibird cada empleado que se adhiera al Plan sera el que resulte de dividir el importe de su retribucién que,
dentro del limite maximo, cada empleado decida, entre el precio de cotizacion de cierre de la accion de EBRO en la sesion bursatil en que se
ejecute la correspondiente operacion bursatil en virtud de la cual se proceda a la transmision de las acciones al empleado adherido al Plan.
Se estima que tal fecha tendra lugar en la semana del 27 de octubre de 2025. Las acciones a entregar a los empleados procederan de
autocartera.

6

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 25 de septiembre 2025

. Las Sociedades Rectoras de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaron que, de conformidad con el acuerdo adoptado por la CNMV
del 19 de septiembre de 2025 y lo dispuesto en la ley, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, una vez efectuada
la liquidacion de las operaciones de la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones por exclusion de negociacién de
, formulada por MHG Continental Holding (Singapore) PTE. LTD, quedan excluidas de la negociacion de la
Bolsa de Valores de Madrid, 435.745.670 acciones de NHH, NIF A-28027944, de EUR 2 de valor nominal cada una, cédigo ISIN
ES0161560018, que representan un capital social admitido de EUR 871.491.340,00, con efectos a partir del dia 25 de septiembre de 2025,
inclusive.

. El Consejo de Administracion de [N|SINOIz8z OSSN (5[5 celebrado ayer, adopto, entre otros, los siguientes acuerdos:

«  Proponer a la Junta General la aprobacion de la adquisicion de hasta el 100% del capital social de
mediante una Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA). La Oferta fue anunciada por HOME el 16 de junio de 2025.

. Convocar Junta General Extraordinaria para el préximo 20 de octubre de 2025, cuyo anuncio de convocatoria serd publicado
proximamente

Asimismo, en relacién con la Oferta Publica voluntaria de Adquisicion (OPA) de acciones formulada por Neinor DMP Bidco, S.A.U. -filial
integramente participada por HOME- sobre la totalidad de las acciones de AEDAS, cuya solicitud de autorizacion fue admitida a tramite por
la CNMV con fecha 21 de julio de 2025, HOME informa que ha recibido la notificacién de la resolucion del Director General de Comercio
Internacional e Inversiones, de fecha 23 de septiembre de 2025, por la que se resuelve archivar la solicitud de autorizacion de inversién
extranjera presentada por el Oferente para la adquisicion del 100% del capital social de AEDAS, por no estar la citada adquisicion sujeta a
autorizacion previa en materia de control de inversiones extranjeras.

El Oferente debia obtener, con carécter previo a la autorizacion de la OPA por la CNMV, la correspondiente autorizacion de inversiones
extranjeras directas 0, en su caso, la resoluciéon que confirmara que la OPA no esta sujeta a autorizacion previa en materia de control de
inversiones extranjeras.

. Expansién destaca en su edicién de hoy que Irlanda presenté ayer en Madrid el mayor proyecto de movilidad en la historia del pais, una
nueva linea de metro denominada Metrolink, que recorrera de norte a sur la capital Dublin, un contrato de obra y concesién por importe de
EUR 10.000 millones. Entre los grandes contratistas internacionales, habra representacion espafiola. ha formado un consorcio con los
fondos de inversién en infraestructuras Meridiam y John Laing, junto a los proveedores franceses RATP Dev y Alstom (ALO-FR). , a
través de Dragados, ha formado un consorcio con Sisk y Murphy. Ademas, figura entre los contratistas espafioles que se
quieren sumar a esta gran convocatoria internacional.

. Seglin Expansién, el Consejo de Estado de Bélgica, 6érgano similar a un tribunal administrativo, rechazé la demanda de Alstom que pedia la
suspension de la seleccion de como adjudicatario preferente, lo que elimina el Gltimo obstaculo para que SNCB culmine el proceso de
adjudicacion a CAF de hasta 600 nuevos trenes. El contrato supone un importe inicial de EUR 1.695 millones y podria ampliarse en los
proximos 12 afios hasta EUR 3.400 millones.

. El diario Expansién informa hoy que asume que su ratio de solvencia podria sufrir un deterioro en caso de verse obligado a lanzar
una segunda Oferta Publica de Adquisicién (OPA) sobre YT, lo que, a su vez, podria comprometer los planes de reparto de
capital entre sus accionistas. El efecto dependera del nimero de titulos a adquirir, la contraprestacion en efectivo o acciones y el computo de
los intereses minoritarios. BBVA financiaria una segunda OPA con recursos disponibles. El banco paga a los accionistas hasta el 50% del
beneficio y el exceso de capital sobre el 12%.
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