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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 06/08/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 05/08/2025 Var(ptos) Var% Vito altimo  Dif. Base $/Euro 1,158

IGEM 142651  1.428,68 247 015% Agosto 2025 144190 1150 Yen/$ 147 42

IBEX.35 14.386.1 14.407,5 214 0,15% Septiembre 2025 14.440.0 3250 EurolE 1,149

LATIBEX 475220 4.754,60 24 0,05% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 4417364 411174 61,90  -0,14%  USA 5Yr (Tir) 377% 2ph. Brent $/bbl 57 .64

SEP 500 6:329.94  6.299,19 0,75 049%  USA 10Yr (Tir) 4.20% = Oro $lozt 3.375.30

NASDAQ Comp. 21.053.58 20.916,55 -137,03  -0,65% USA 30Yr (Tir) . 4.77% -3 pb. Plata $/ozt 3%.35

VIX (Volatilidad) 17,52 17,85 0,33 1,868%  Alemania 10Yr (Tir) 2.63% = Cobre $/1bs 434

Nikkei 40.549.54  40.794,86 24532  0,60% Euro Bund 130,35 0.06% Niguel $/Tn 14.755

Londres{FT100) 9.128.30 9.142,73 14,43 0,16%  Espana 3Yr (Tir) 217% = Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 7.632.01 7.621,04 1097  0,14% Espafia 5Yr (Tir} 2 44% +1phb 1mes 1.911

Frankfort (DAX) 23.757.69 23.846,07 88,38 0,37%  Espaifia 10¥r (TIR) | 3.14% . I meses 1.994

Furo Stoxx 50 5.242 .32 5.249,59 7,27 0,14% Diferencial Espaia vs. Alemania 51 -1 p.b. 12 meses 2,156

Volimenes de Contratacion Ventas minaristas de Furozona - 10 afios (mensual)

Ibex-35 (EUR millones) 1.037.75 Fuente: Eurostal. FactSet.

IGBM (EUR millones) 1.099.44 |~

S&P 500 (mill acciones) 3.985.47 | ] I [ T

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.545.75

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(*) Pandad &Euro 7:15a.m 1,158 &

Valores NYSE SIBE Dif euros .l

TELEFONICA 4,55 4,58 -0.03

B. SANTANDER 1.562 748 0.03

BEVA 14.93 14,93 0.00

2018 2017 2018 2610 020 2031 2023 2023 2024 2028

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Eurozona: i) Ventas minoristas (junio): Est MoN: 0 40%; Est YoY: Z,0%;
Alemania: i) Pedidos manufactureros (junio): Est: 1,3%; ii) PMI construccion (julio): Est: 50,7;
Italia: i) Produccion industrial (junio): Est: 0,0%;

Reino Unido: i) PMI construccion (julio): Est: 49,5;
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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una jornada de escaso volumen, propio de estas fechas estivales, los indices de renta variable
europeos cerraron _de forma generalizada con_ligeros aumentos , impulsados por los datos
macroeconomicos de la actividad del sector servicios, por la buena acogida de los resultados
trimestrales publicados, por parte de los inversores y por unos datos algo peores de lo esperado del
ISM servicios en EEUU, que vuelve a sembrar dudas sobre la economia estadounidense, y alimenta
la esperanza de que la Reserva Federal pueda llevar a cabo una rebaja de tipos de interés, en la
reunion del FOMC de septiembre. Asi, el FTSE 100 britanico (+0,16%), el Dax aleman (+0,37%), el
Eurostoxx50 (+0,14%) el Ibex-35 (+0,15%), y el FTSE Mib italiano (+0,11%) cerraron al alza.

De esta tendencia se desmarco ligeramente el CAC 40 francés (-0,14%), afectado negativamente
por la contraccion a mayor ritmo de la actividad del sector servicios, que se vio impactada por la
incertidumbre politica y por una demanda débil que lastré el sentimiento de los negocios.

La mejora mayoritaria en la actividad del sector servicios de la Eurozona que, aunque se revisé
ligeramente a la baja desde su estimacion preliminar, fue la expansién mas fuerte desde marzo,
impulsé al alza la renta variable occidental, consolidando la tendencia de apertura. Posteriormente,
los resultados trimestrales que se publicaron tuvieron un poco de todo, aunque fueron mas positivos
que negativos. Entre las destacadas para bien, figuran el fabricante de bebidas britanico Diageo
(DGE-GB) (+3,77%), gracias a sus perspectivas para 2026, contagiando al resto de su sector, el
fabricante de semiconductores aleman Infineon (IFX-DE) (+4,58%), tras mejorar su prevision de
beneficios para el conjunto del afo, y la petrolera britdnica BP (BP-GB) (+2,55%), que anuncio
recortes en costes para mejorar los retornos de los accionistas. En sentido contrario, los resultados
de la companiia suiza de trabajo temporal Adecco (ADEN-CH) (-2,73%) y los de Deutsche Post (DHL-
DE) (-0,56%) tuvieron mala acogida.

La sesion en Wall Street de AYER fue muy diferente, ya que sus tres indices mas importantes
(DowJones: -0,14%; S&P 500: -0,49%; y Nasdaq Composite: -0,65%) cerraron con pérdidas,
influidos por los mencionados datos peores de lo esperado por parte del indice de actividad de
servicios ISM servicios, que es el que mas sigue la Reserva Federal. El indice mostré, de forma
inesperada, una lectura muy cerca del estancamiento (50,1 puntos) y por debajo de lo previsto,
alimentando la preocupacion sobre el estado de la economia estadounidense, que ya se puso de
manifiesto el pasado viernes con los datos de empleo no agricolas.

Ademas, los comentarios del presidente Trump, anunciando nuevas tarifas sobre el sector de la
fabricacion de semiconductores y chips, tan pronto como la semana que viene, y unos posibles
aranceles graduales sobre el sector farmacéutico, terminaron de lastrar la evolucion de los indices
estadounidenses.
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En lo que respecta a la sesion de HOY, la agenda macroecondémica es mas limitada que la de AYER
y los inversores contaran con escasas referencias, como las ventas minoristas de la Eurozona del
mes de junio, los pedidos de fabrica de Alemania, también de junio, la produccién industrial de Italia,
del mismo mes y los PMIs de construccion de Alemania y Reino Unido, en este caso de julio.
Creemos que estas referencias no tienen la “fuerza” como para mover los mercados, asi que
creemos que los resultados empresariales que se publican HOY marcaran la evolucion de los indices
europeos, con el permiso de las noticias sobre tarifas, tanto los posibles acuerdos comerciales, como
las declaraciones en relacion con este asunto.

Asi, esperamos una sesion de transicion, con poco volumen y elevada volatilidad, en la que los
indices europeos abrirdn HOY planos o ligeramente al alza, en linea con el cierre de esta madrugada
de los indices asiaticos, que han cerrado mayoritariamente al alza. Sefialar que el dolar ha perdido
algo de terreno con respecto al yen, al won coreano y a la divisa australiana, que el precio del petréleo
se esta recuperando tras dos dias de fuertes caidas, que el precio del oro no ha tenido grandes
cambios, y que el precio del Bitcoin se mantiene estable.

En el &mbito doméstico, destacar que HOY se celebran las dos Juntas Extraordinarias de BANCO
SABADELL (SAB), en las que se sometera a la aprobacion de los accionistas de la entidad bancaria
tanto la operacion de venta de su filial britanica TSB al Banco Santander (SAN), como por otra parte
el abono del dividendo extraordinario por importe de EUR 2.500 millones procedente de dicha
operacion.

IRigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas Minoristas

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢« Banco Sabadell (SAB): Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas a las 11:00 y a las 14:00;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Commerzbank AG (CBK-DE): resultados 2T2025;

e« Zalando SE (ZAL-DE): resultados 2T2025;

¢ Schaeffler AG (SHAO-DE): resultados 2T2025;

¢« Siemens Energy AG (ENR-DE): resultados 3T2025;

« Bayer AG (BAYN-DE): resultados 2T2025;

¢ Vonovia SE (VNA-DE): resultados 272025,

¢« Telecom Italia SpA (TIT-IT): resultados 2T2025;

e Assicurazioni Generali SpA (G-IT): resultados 2T2025;
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« BeOne Medicines Ltd. (6160-HK): resultados 2T2025;
¢ Coca-Cola Europacific Partners (CCEP): resultados 27202  5;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Uber Technologies, Inc. (UBER-US): 2T2025;

¢ Cencora Inc. (COR-US): 3T2025;

¢ The Walt Disney Co. (DIS-US): 3T2025;

¢« McDonalds Corp. (MCD-US): 2T2025;

¢ Jones Lang LaSalle Inc. (JLL-US): 2T2025;

e Sunoco LP (SUN-US): 2T2025;

e Energy Transfer LP (ET-US): 2T2025;

¢ McKesson Corp. (MCK-US): 1T2026;

¢ Ingram MicroHolding Group (INGM-US):  2T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de Espafia, elaborado por S&P Global,a  umento
en julio hasta los 55,1 puntos , con respecto al mes anterior, superando ampliamente la estimacion del consenso de 52,5
puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

Asi la lectura supone el vigésimo tercer mes consecutivo de expansion de la actividad de servicios, y la mas fuerte desde el
pasado mes de febrero, impulsado principalmente por un fuerte aumento de la actividad de negocios y los nuevos pedidos,
con el mayor incremento de ambas desde febrero. Esta tendencia se apoy6 en una demanda doméstica mas fuerte, en
iniciativas efectivas de marketing, y en mejoras de calidad del servicio.

En lo que respecta al empleo, los proveedores de servicios continuaron expandiendo su fuerza laboral, con la creacion de
empleo alcanzando su mayor tasa desde marzo, extendiendo una racha de casi tres afios de contratacion ininterrumpida. En
el segmento de precios, los precios de los insumos se mantuvieron elevados, mientras que los precios de venta al publico
aumentaron hasta su mayor nivel desde mayo de 2024. Por ultimo, la confianza de los negocios se mantuvo al alza, sostenida
por las iniciativas comerciales planificadas, y las expectativas de lanzamiento de nuevos servicios.

El PMI compuesto de Espafia aumento en julio hasta los 54,7 puntos , desde los 52,1 puntos de junio, indicando la mayor
expansion de la actividad privada desde febrero. El repunte fue impulsado principalmente por el crecimiento robusto del sector
servicios, junto a un aumento sélido de la produccién manufacturera.

. Segun datos publicados ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), las compraventas de viviendas inscritas se
incrementaron en junio un 17,9% respecto al mismom  es del afio anterior, hasta sumar un total de 59.021  operaciones.
Los datos publicados muestran también que ya se encadenan doce meses consecutivos de subidas en un contexto marcado
por el abaratamiento de la financiacién por las bajadas de los tipos de interés.

Las compraventas de viviendas iniciaron el ejercicio con un incremento del 11% en enero, que se acentuo al 13,9% en febrero,
se dispar6 un 40,6% en marzo, se suaviz6 al 2,3% en abril y volvio a crecer en mayo a doble digito, un 39,7%. El 92,7% de

las viviendas transmitidas por compraventa en junio fueron libres y el 7,3% protegidas. En términos anuales, el nimero de
viviendas libres transmitidas por compraventa aumenté un 18,0% y el de protegidas un 16,3%. El 21,3% de las viviendas
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transmitidas por compraventa en junio eran nuevas y el 78,7% usadas. El nUmero de operaciones sobre viviendas nuevas
aumento un 25,3% respecto a junio de 2024 y el de usadas un 16,0%

. El diario Expansién informé que el precio de la vivienda nueva y usada subié un 11, 5% en Espafia en julio con respecto

al mismo mes del afio anterior , segun los datos publicados por Tinsa. Por zonas geograficas, los incrementos mas intensos
se produjeron en las islas (15,7%) y las capitales y grandes ciudades (12,5%). Tras éstas también con alzas significativas se
situaron la Costa Mediterranea (10,6%), areas metropolitanas (9,6%) y el resto de municipios (8,2%). Si se compara con el
mes anterior, el precio de la vivienda crecio un 1,5%. Los mayores avances en tasa mensual se dieron en capitales y grandes
ciudades (2%), en la Costa Mediterranea (1,2%) y areas metropolitanas (1%).

. El Banco de Espafia comunic6 que ayer coloc6 EUR 5.585 millones en una subasta de letras a 6 y 12 meses . La
demanda conjunta de ambas emisiones superé los EUR 8.238 millones. En el caso de las letras a 6 meses, el Tesoro ha
emitido EUR 1.552 millones a un interés marginal del 1,950% mientras que en la subasta previa cerr6 en el 1,896%. Para
las letras a 12 meses, la institucion ha adjudicado EUR 4.032 millones con una rentabilidad del 1,958% frente al 1,914% de la
Gltima colocacion.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. EI PMI compuesto de la Eurozona aumenté en julio hast  a los 50,9 puntos , desde los 50,6 puntos del mes anterior, en
linea con la expansion mas fuerte en la actividad econdmica privada en siete meses de marzo. La lectura fue revisada a la
baja desde su estimacion inicial de 51,0 puntos, pero se mantuvo por encima de las previsiones iniciales del consenso de 50,8
puntos.

La expansion fue liderada por la mayor actividad de los proveedores de servicios (51,0 puntos vs 50,5 puntos; junio) y una
casi estabilizacion de las fabricas (49,8 puntos vs 49,5 puntos; junio), su resultado menos pesimista en tres afios. Los nuevos
pedidos a nivel agregado fueron marginalmente menores para casi terminar con 13 meses de contraccion, aunque la
produccion fue mayor en ambos sectores. De forma sucesiva, la visibn menos pesimista para los nuevos negocios llevo a las
compafiias a aumentar su contratacion de personal, por primera vez en cinco meses. En el segmento de precios, la inflacién
de los insumos se suaviz6 hasta minimos de cinco meses, llevando a las compafiias a mantener sus precios de venta al
publico sin cambios, tras dos meses de caidas.

. El indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de la Eurozona, elaborado por S&P Globa |,
aumento en julio hasta los 51,0 puntos , con respecto a los 50,5 puntos del mes anterior, y tras haberse revisado a la baja
ligeramente desde su lectura preliminar de 51,2 puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica
expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica
contraccion de la misma.

A pesar de ello, la lectura indic6 el crecimiento méas acelerado en la actividad de produccion del sector servicios desde marzo.
No obstante, la llegada de trabajo nuevo de las compaiiias del sector servicios de la Eurozona se mantuvo principalmente sin
cambios desde el mes anterior. Los nuevos pedidos de exportacion cayeron por vigésimo sexto mes, aunque la caida fue
modesta y la mas suave desde el mes de abril. Los negocios pendientes continuaron decreciendo, una tendencia que se
mantiene desde mayo de 2024, acelerandose ligeramente en julio. No obstante, el crecimiento del empleo persistio, con la
contratacién neta consistente con la previa de los dos Ultimos meses. En el segmento de precios, la inflacion de los insumos
se suaviz6 hasta su menor tasa desde el mes de octubre, mientras que los aumentos de precios de venta al pablico se relajaron
ligeramente, en comparacion con los del mes de junio.

. Elindice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de Alemania, elaborado por S&P Global , aument6
en julio hasta los 50,6 puntos , con respecto a los 49,7 puntos del mes anterior, y tras haberse revisado al alza desde su

lectura preliminar de 50,1 puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con
respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.
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De esta forma, la lectura mostré un retorno modesto a expansion, tras cuatro meses por debajo del umbral de los 50 puntos
aunque, no obstante, el ritmo es menor que el de la media histérica a largo plazo. La recuperacién estuvo apoyada por un
ligero crecimiento del empleo, nuevas ofertas de servicios, y un incremento marginal de nuevos negocios, principalmente
impulsados por la demanda doméstica, mientras que los pedidos del extranjero continuaron disminuyendo. Las carteras de
trabajo cayeron por decimoquinto mes consecutivo, ayudadas por el aumento de plantillas, aunque el incremento de empleo
fue el mas débil registrado en lo que llevamos de ejercicio. En el segmento de precios, las presiones inflacionistas se
suavizaron mas, con tanto los incrementos de precios de los insumos como los de venta al publico aumentando a su menor
ritmo desde comienzos de 2021. La confianza de los negocios mejoro por tercer mes consecutivo, alcanzando su mayor nivel
desde el mes de enero, impulsada por los planes de expansioén, y el optimismo sobre menores tipos de interés, mayores
ingresos de los hogares, y los estimulos gubernamentales.

. El' indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de Francia, elaborado por S&P Global, cayo en
julio hasta los 48,5 puntos , con respecto a los 49,6 puntos del mes anterior, dato que fue revisado a la baja. Recordamos
gue una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que
una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

Asi, la lectura mostré la contraccién mas acelerada en la actividad de servicios desde abril, y entendio la caida del sector a su
undécimo mes consecutivo. La produccion y los nuevos pedidos cayeron a un ritmo mas acelerado, principalmente debido a
la débil demanda doméstica, ya que los clientes aplazaron sus decisiones, debido a la incertidumbre politica. Los negocios de
exportacion, no obstante, mostraron un ligero crecimiento. El empleo volvié a caer, con las compaifiias indicando la no
renovacion de los contratos temporales y la decisién de no reemplazar las bajas voluntarias, debido a cargas de trabajo mas
suaves. Las carteras de trabajo continuaron cayendo, ya que las compafiias se enfocaron en liquidar los pedidos existentes.

En el segmento de precios, la inflacién de precios de los insumos se mantuvo modesta, impulsada por el aumento de los
salarios y los precios de los materiales. Como resultado, los precios de venta al publico aumentaron solo ligeramente,
restringidos por la fuerte competencia. De cara al futuro, la confianza de los negocios se deteriord de forma severa, tras haber
rebotado en junio, con el optimismo cayendo a su menor nivel desde mediados de 2021.

De esta forma, el PMI compuesto de Francia disminuy6 en julio hasta los 48,6 puntos , desde los 49,2 puntos de junio.

. El indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de ltalia, elaborado por S&P Global, aumento en
julio hasta los 52,3 puntos , con respecto a los 52,1 puntos del mes anterior, aunque quedo por debajo de la estimacion del
consenso de 52,6 puntos. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto
a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

Los nuevos pedidos continuaron aumentando, apoyados por la mejora de la actividad de ventas y los esfuerzos efectivos de
marketing. No obstante, la demanda se mantuvo concentrada principalmente en el mercado doméstico, ya que los nuevos
negocios de exportacién disminuyeron. Como respuesta a la demanda creciente, las compafilas ampliaron sus plantillas,
marcando el sexto mes consecutivo de creacion de empleo. Las carteras de trabajo también cayeron ligeramente otra vez.

Aungue la presion en precios se mantuvo elevada, los precios de los insumos se suavizaron hasta su menor nivel desde
noviembre de 2024. Aun asi, las compafiias fueron capaces de elevar sus precios de venta a un ritmo superior, alcanzando
un maximo de 15 meses, ya que buscaron proteger los margenes de beneficio. Por ultimo, las compafias se mostraron
confiadas en que los niveles de actividad aumentaran en el proximo afio, sostenidas por las expectativas de nuevos clientes
y proyectos, asi como en las esperanzas de una mejora de las condiciones macroeconémicas.

. Segun datos del Insee, la produccion industrial de Francia aumentd un 3,8% en términos mensuales en junio
rebotando desde una caida revisada al alza del 0,7% en mayo, y superando con holgura las previsiones del mercado de un
incremento del 0,8%. Ello marca el crecimiento mas fuerte en la actividad industrial desde julio de 2020, impulsado
principalmente por un fuerte rebote de la produccién manufacturera, que aumenté un 3,5%, tras haber caido un 1,2% en mayo.
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En el sector manufacturas, las contribuciones mas positivas se produjeron en la produccion de equipamiento de transporte
(+16,6% vs 0,3%; mayo) y en productos de coque y refino de petréleo (+21,2% vs -7,2%; mayo). Adicionalmente, el crecimiento
de produccién se aceleré en mineria y en cantera, energia, suministro de agua, y gestion de residuos, que aumenté un 5%,
frente al repunte del 1,7% del mes anterior.

En términos interanuales, la produccion industrial d e Francia cay6 un 0,4% en junio . En el 2T2025 conjunto, la actividad
industrial cay6 un 0,1% frente al trimestre anterior.

« REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de Reino Unido, elaborado por S&P Glob  al, se
reviso ligeramente al alza en julio hasta los 51,8 puntos , con respecto a su lectura preliminar de 51,2 puntos, aunque
quedd por debajo de la lectura de junio de 52,8 puntos, que fue su maxima de 11 meses. Recordamos que una lectura por
encima de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por
debajo de ese nivel, indica contraccién de la misma.

Asi, la actividad de negocios aumento por tercer mes consecutivo, pero las compafiias continuaron afrontando una limitada
confianza de los clientes y unos vientos en contra de las ventas, en un entorno de incertidumbre global. El nuevo trabajo total
disminuyé a su mayor ritmo desde noviembre de 2022, mientras que las ventas de exportacion cayeron de forma marginal y
a un ritmo menor que en junio. Los niveles de plantillas registraron su caida mas severa desde febrero, extendiendo una
tendencia a la baja en el empleo que comenzd en octubre de 2024. Las carteras de trabajo también disminuyeron por vigésimo
sexto mes consecutivo.

En el segmento de precios, los precios de los insumos se suavizaron hasta su menor nivel de 2025, aunque se mantuvieron
por encima de su media histérica a largo plazo. Mientras, los precios de venta al publico repuntaron desde junio, aunque
fueron menores que la media de los contemplados en la primera mitad del afio. En sentido positivo, la confianza de los
negocios mejoro ligeramente por segundo mes consecutivo.

De esta forma, el PMI compuesto de Reino Unido disminuyé hasta los 51,5 puntos en julio , desde los 52,0 puntos
alcanzados en junio.

« EEUU

. El indice de gestores de compra del sector servicios , PMI servicios de EEUU elaborado por S&P Global, aumen t6 en
julio hasta los 55,7 puntos , desde los 52,9 puntos del mes anterior, después de haber sido revisado al alza desde su lectura
preliminar de 55,2 puntos, y superando la previsiéon del consenso de 53,0 puntos. Recordamos que una lectura por encima de
50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de ese
nivel, indica contracciéon de la misma.

La lectura marco la mayor expansion en la actividad privada del sector servicios desde comienzos de este afio. Los nuevos
negocios para las compafias continuaron creciendo en el mes con la adquisicién de nuevos clientes y el lanzamiento de
nuevos productos, a pesar de la caida de la demanda de clientes extranjeros, principalmente debido a las tarifas comerciales
del Gobierno y al riesgo de represalias por los socios comerciales.

Las contramedidas a las tarifas estadounidenses impulsaron al alza los precios de los insumos, provocando que se incrementaran
de forma severa los precios de venta. Asimismo, la fuerte demanda para negocios impulsé las carteras de trabajo a su mayor
nivel en tres afios, y la necesidad afiadida de capacidad llev6 a las compafiias a aumentar el empleo a su mayor ritmo desde
el mes de enero. Por otro lado, la confianza en la produccién futura se suavizé hasta su lectura minima en tres meses.
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Por otro lado, el mismo indice de gestores de compra del sector se  rvicios, pero elaborado por the Institute of Supply
Management (ISM), el ISM servicios de EEUU cay6 de forma inesperada h  asta los 50,1 puntos en julio , desde los 50,8
puntos del mes de junio, por debajo de las previsiones de mercado de 51,5 puntos. Recordamos que una lectura por encima
de 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente, mientras que una lectura por debajo de
ese nivel, indica contraccion de la misma.

La lectura mostro que el sector servicios casi se estanco, con factores de tipo estacional y meteoroldgico teniendo un impacto
negativo en los negocios. Se contemplé una ralentizaciéon en la actividad de negocios y produccion (52,6 puntos vs 54,2
puntos; junio); en nuevos pedidos (50,3 puntos vs 51,3 puntos; junio) y en inventarios (51,8 puntos vs 52,7 puntos; junio).

Ademas, las presiones sobre los precios se intensificaron hasta su mayor nivel desde octubre de 2022 (69,9 puntos vs 67,5
puntos; junio), con el mayor asunto discutido entre los encuestados siendo el impacto pendiente provocado por las tarifas,
principalmente en las commodities. Adicionalmente, el empleo cay6 de forma mas acelerada (46,4 puntos vs 47,2 puntos;
junio) y se mantuvo en territorio de contraccién por segundo mes consecutivo, y por cuarta vez en los Ultimos cinco meses.
Las carteras de pedidos continuaron disminuyendo (44,3 puntos vs 42,4 puntos; junio) y las entregas de proveedores se
ralentizaron (51,0 puntos vs 50,3 puntos; junio). Mientras, las nuevas exportaciones (47,9 puntos vs 51,1 puntos; junio) y las
importaciones (45,9 puntos vs 51,7 puntos; junio) se giraron de expansion a contraccion, mostrando sefiales de que las
tensiones tarifarias estan impactando en el comercio global.

. Segun datos de la Oficina de Analisis Econdmico (BEA) el déficit comercial de EEUU se redujo hasta los $ 6  0.200
millones en junio , su menor cifra desde septiembre de 2023, frente al déficit de $ 71.700 millones del mes de mayo, y en
linea con el esperado de $ 61.600 millones. Las importaciones disminuyeron un 3,7%, hasta los $ 337.500 millones, su menor
importe desde marzo de 2024, liderados por los preparados farmacéuticos, los vehiculos de pasajeros, el petroleo crudo y los
materiales de combustible nuclear.

Las exportaciones se redujeron un 0,5% hasta los $ 277.300 millones, su menor cifra desde enero, debido principalmente a
las formas metdlicas terminadas, al oro no monetario, y a los accesorios de ordenadores. El mayor déficit comercial de EEUU
fue con México, aunque se redujo ligeramente hasta los $ 16.300 millones, desde los $ 17.100 millones. El déficit comercial
con China también decrecio, hasta los $ 9.400 millones, mientras que el desequilibrio con la Unidn Europea se redujo de forma
significativa, hasta los $ 9.500 millones, desde los $ 22.500 millones anteriores.

Por otro lado, los déficits comerciales se agrandaron con Vietnam ($ 16.200 millones vs $ 15.000 millones; mayo), Taiwan ($
12.900 millones vs $ 11.500 millones; mayo) e India ($ 5.300 millones vs $ 5.100 millones; mayo). La balanza comercial con
Suiza se gir6 a un déficit de menos de $ 100 millones.

« RESTO MUNDO

. El Comité de Politica Monetaria del Banco de Reserva s de India (RBI) votd de forma unanime el mantener  su tipo de
referencia sin cambios en el 5,5% , como esperaba la mayoria de los economistas, aunque algunos estimaban un recorte
de 25 puntos basicos. Ademas, también mantuvo su postura “neutral” contra algunas previsiones de que cambiara a
“acomodaticia”. El gobernador Malhotra dijo que la inflacién subyacente es probable que se mantenga cercana al 4,0%, y que
las perspectivas de inflacién para el 2026 han disminuido hasta el 3,1%, desde el 3,7% anterior, y hasta el 4,9% en 2027.

Las perspectivas de crecimiento del PIB en 2025 se mantienen en el 6,5%, las de 2026 en el 6,6%, con un crecimiento
sostenido en cada trimestre. Ademas, afiadié que mientras las incertidumbres geopoliticas se mantienen abatidas, la
preocupacion sobre el comercio exterior se mantiene incierta. Asimismo, afiadié que el consumo rural se mantiene resistente,
mientras que la demanda urbana continlda con su recuperacién gradual.

@«
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« TARIFAS

. El presidente de EEUU, Donald Trump, en una entrevista con la CNBC abordé una serie de asuntos sobre tari  fas,
aungue no aportdé muchas novedades . En el caso de India, Trump volvié a destacar su desagrado por las compras indias
de energia rusa, su participacion en el bloque BRICS, la resistencia a la apertura de sus mercados y sus elevadas tarifas, y
volvié a repetir su amenaza de elevar sustancialmente un 25% sus tarifas, una decisién que se formalizara en las proximas
24 horas. Fuentes de Bloomberg destacaron que India continGa reflexionando su respuesta, que puede incluir el facilitar el
acceso diario a su mercado, asi como medidas de apoyo a los exportadores que se vean probablemente mas afectados por
las tarifas. En relacién a China, Trump repitié que estan muy cerca de llegar a un acuerdo y que probablemente acabe teniendo
una reunion con el presidente chino Xi Jinping antes de que finalice el afio, aunque indicé que si no hay acuerdo, no habra
reunion. Posteriormente, Trump no descarté sanciones secundarias sobre otros compradores de petréleo ruso, incluyendo a
China. En relacion al sector farmacéutico , Trump anuncié un enfoque arancelario gradual, con pequefias tarifas iniciales,
que irian aumentando hasta el 150% - 250% en el préximo afio y medio. En relacion al sector de los semiconductores
indicd que sus tarifas serian anunciadas pronto.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun inform6 ayer el portal digital Bolsamania.com, la Xunta de Galicia ha otorgado la Autorizacion Ambiental Integrada (AAl) a la bioplanta
de fibra reciclada blanqueada de en As Pontes (A Corufia), segln se detalla en el Diario Oficial de Galicia. Se trata de un paso
estratégico para la compafiia de cara al impulso de esta iniciativa declarada proyecto industrial estratégico por la Xunta en 2023. Con la AAl,
ENC llevara a cabo una instalacion pionera a nivel mundial para producir fibra reciclada blanqueada a partir de papel y cartén recuperados.
De esta forma, la compafiia da una nueva vida a estos materiales, alinedndose plenamente con la economia circular. En el disefio de este
proyecto, el primero en Europa en el que se fabricara fibra reciclada blanqueada a partir de papel y cartén reciclados, se ha tenido en cuenta
el compromiso de ENC con la independencia energética.

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que esta muy cerca de culminar la puja para dar entrada a un socio en
el Proyecto Julieta, una cartera de parques de energias renovables en Espafia con una capacidad de 1.000 MW. La compaifiia australiana
Fortescue parte como favorita, aunque también han mostrado interés Masdar de Abu Dabi, y Norges, el fondo soberano noruego. El socio
elegido por IBE tomaria un 49% de la cartera, que esta valorada en EUR 900 millones. El objetivo de IBE es mantener el control y captar
fondos para seguir creciendo.

. Segun informa hoy Expansion, [IN[BIZZM({IBIRY] invertird EUR 200 millones en su nueva filial de Inteligencia Atrtificial, IndraMind, de reciente
creacion, y con el objetivo de crecer en inteligencia artificial, ciberseguridad y ciberdefensa. IDR contempla realizar adquisiciones para
desarrollar esta nueva filial, y aspirar a competir con la estadounidense Pallantir.

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que el Stoneshield Holding, el fondo de inversién fundado por Felipe Morenés Botin-Sanz de
Sautuola y Juan Pepa, ha aflorado una participacion del 9,321% en el capital de [TOTWYRINENR), erigiéndose asi en el segundo maximo
accionista de la compafiia. Segun consta en los registros de la CNMV, la firma ha declarado el control sobre un paquete de 11,64 millones de
titulos de la empresa de renovables, representativos de ese 9,321%. En concreto, Stoneshield posee un 2,797% del capital de SLR adquirido
a través de compras en el mercado y otro 6,524% por medio de instrumentos financieros de un contrato de compraventa a plazo sobre
acciones de la compafiia, liquidable fisicamente. A los actuales precios de mercado, esa participacion del 9,321% en el capital de SLR tendria
un valor de méas de EUR 135 millones.
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