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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 28/07/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 25/07/2025 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,174
1GBM 141379 1.412,51 4,28 -0,00% Agosto 2025 14.302,0 6470  Yenl$ 147,82
IBEX-35 14.256.5  14.237,3 19,2 0,13% Septiembre 2025 Euro/f 1,145
LATIBEX 4.663,90 4.617,10 -46,8 -1,00% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 44 693,91  44.901,92 208,01 0,47%  USA 5Yr (Tir) 3,95% -2pb. Brent $/bbl 65,44
S&P 500 6.363.35  6.388,64 25,29 0,40%  USA 10¥T (Tir) 4,38% -3pb  Oro $lozt 3.343.50
NASDAQ Comp. 21.057.96 21.108,32 50,36 0,24%  USA 30¥r (Tir) 492% -3pb  Plata $/ozt 38,74
VIX {Volatilidad) 15,39 14,93 046  -2,99%  Alemania 10Yr (Tir) 273% +4pb  Cobre $/lbs 4.44
Nikkei 41.456,23  40.998,27 457,96  -1,10% Euro Bund 12932 -0.20%  Niquel $/Tn 15.245
Londres(FT100) 513837 9120, -18,06  -0,20% Espaiia 3Yr (Tir) 225%  +7pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.818.26  7.834,58 16,30 0,21%  Espafia 5Yr (Tir) 254% +7pb. 1mes 1,902
Frankfort (DAX) 24.295.93  24.217,50 78,43  -0,32%  Espaiia 10Yr (TIR) 3.26% +5pb.  3meses 1,948
Euro Stoxx 50 5.355,20 5.352,16 -304  -0,06% Diferencial Espaiia vs. Alemania 54 +1pb. 12 meses 2,036
Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - semana del 25 de julio
Ibex-35 (EUR millones) 942,03 Fuente: FactSet; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 1.003,02 o i i Price as of | Price as of
principales indices mundiales 18/07/25 25/07/25 wvar %o var % afio 2025
S&P 300 (mill acciones) 3587391 [sapPsoo 6.296,79 5.388, 64 1,5% 8, 6%
Euro Stoxx 50 :EUR I'I'Ii"DI'IES} 7.409 28 DJ Industrial Average 44,342, 19 44,901, 92 1,3%¢ 5,5%
B NASDAQ Composite Index 20.855,65  21.108,32 1,096 9,3%
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 35.819,11] 4145623 4,1% 3,9%
(*) Paridad &/FEuro 7:15 a.m. 1,174 STOXX Europe 600ex Eurozone 509,68 513,83 0,8% 3,9%
- Euro STOXX 50 5.359,23] 5.352, 1§ -0,1% 9,3%
Valores NYSE SIBE  Difeuros [igpy s 13.089,00] 1423730 1,8% 22,8%
TELEFOMICA 4,60 4,63 -0.03 [Erance CAC 40 7.822,67] 7.834,58 0,2% 6,1%
Germany DAX (TR} 24.289,51]  24.217,50 -0,3% 21,6%
B. SANTANDER 7.64 7.59 0.05 e =emiB 2031199 40726 26 1.0% 15.1%
BEVA 13,16 13,03 0.13 |FTSE 100 8.5952,12 5.120, 31 1,4% 11,6%
Eurostox 567,21 568, B9 0, 356 12,65%
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones
EEUU: indice manufacturas de Dallas (julio): Est: -4,0 I

—

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

La semana gque HOY comienza vendra marcada por el “e  sperado” acuerdo comercial sellado

ayer en Escocia entre la Unién Europea (UE) y EEUU __, un acuerdo comercial que, aunque evita el
peor escenario, de una guerra comercial entre ambas partes, resulta “doloroso” para el bloque
comunitario, ya que acepta los aranceles del 15% para todas sus exportaciones a EEUU, salvo el
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acero y el aluminio, que seguirAdn soportando unas tarifas del 50% a sus importaciones
estadounidenses.

Adicionalmente, ademas de las tarifas, el presidente de EEUU, Donald Trump, anuncié que la UE se
compromete a adquirir $ 750.000 millones en energia estadounidense (en tres afios, a razén de $
250.000 millones anuales), cientos de miles de millones en material de defensa de EEUU y, ademas,
unos $ 600.000 millones en nuevas inversiones, elevando el importe total, como minimo, por encima
de los $ 1,35 billones, mientras que los productos estadounidenses no tendran aranceles en su
exportacion a Europa.

Europa evita asi el arancel del 30% con el que Trump amenazaba imponer a las importaciones
procedentes de la UE a partir del 1 de agosto, y desde la UE se sefala que el acuerdo supone
mantener la situacion actual existente desde que se produjo una tregua en las negociaciones a
comienzos del mes de abril. Asimismo, Von der Leyen asegurd tras el anuncio que algunos
productos, como las aeronaves y sus componentes, y algunos productos quimicos y farmacéuticos
estan exentos de la aplicacién de tarifas. No obstante, diversos medios indicaron que las tarifas sobre
productos farmacéuticos y de semiconductores aun estd pendiente. En principio, el sector del
automovil europeo sera uno de los beneficiados por este acuerdo comercial. Ademas, desde la UE
también se sefiala que el hecho de desligarse de Rusia en materia energética y los acuerdos de la
OTAN ya suponian las inversiones para los paises europeos a las que se comprometieron AYER.

Tenemos que destacar que, ademas del acuerdo comercial con la UE, desde fuentes del SCMP
chino afirmaron que se espera anunciar HOY lunes una extension del aplazamiento de otros 90 dias
en su tregua en la negociacion comercial de EEUU con China, en las negociaciones comerciales que
ambas partes comenzaran en Estocolmo, manteniendo de momento los aranceles actuales (30%
para las exportaciones de productos chinos a EEUU; 10% para las exportaciones de productos
estadounidenses a China). La fecha limite es el 12 de agosto, y aunque no se espera un acuerdo en
Estocolmo, ambas partes estan intentando allanar el camino para fomentar una reunién entre los dos
presidentes, Trump y Xi Jinping, a finales de octubre o principios de noviembre.

Ademas, habra multiples focos de interés en la semana, con mencién especial para el protagonismo
de los bancos centrales, con la reunion de dos dias que comienza MANANA del Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal, del que no se espera que haya movimiento en los
tipos de interés, dado que el organismo y su presidente, Jerome Powell, mantienen su estrategia de
“esperar y ver” el impacto que la politica comercial de Trump va a tener sobre la inflacion y la
evolucion de la economia de EEUU. Ademas, el jueves los inversores contaran con la reunién del
Consejo de Gobierno del Banco de Japon (BoJ), de la que tampoco se esperan novedades en su
politica comercial.

Adicionalmente, los resultados empresariales tendran su cuota de protagonismo, con la publicacién
intensa a ambos lados del Atlantico de mdultiples compafias, entre las que destacan cuatro de las

vy 2
@

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Lunes, 28 de julio 2025

denominadas “7 Magnificos” del sector tecnoldgico de EEUU (Meta (META-US), Microsoft (MSFT-
US), Amazon (AMZN-US) y Apple (AAPL-US)), en un momento en el que el S&P 500 y el Nasdaq
Composite han marcado méaximos historicos la semana pasada. En principio, la temporada de
publicacién de resultados esta siendo mejor de la esperada, y el beneficio medio por accién de las
compafiias integrantes del S&P 500 esté superando el estimado al cierre del trimestre.

En Europa, destacara la publicacién de los resultados trimestrales de algunas compafias de gran
relevancia en sus sectores de actividad, como el banco suizo (UBSA-CH), de BANCO SANTANDER
(SAN), del banco Standard Chartered (STAN-GB), de la multinacional de bebidas holandesa
Heineken (HEIA-NL), la multinacional farmacéutica AstraZeneca (AZ-GB) y de la petrolera britanica
Shell (SHEL-GB), entre otros. De momento, las compariias estaban rebajando sus previsiones de
negocio futuras, a falta de un acuerdo comercial entre la UE y EEUU. A partir de ahora, ya con el
acuerdo comercial mencionado, las compafias tendrdn que evaluar el impacto real que dicho
acuerdo supone para sus previsiones a futuro.

Asimismo, en la agenda macroeconémica de la semana también habrd importantes citas,
destacando la publicacién el jueves del indice de precios de consumo personal (PCE) en EEUU del
mes de junio, la variable de precios mas seguida por la Fed para establecer su politica comercial, y
que se espera haya repuntado ligeramente en su lectura mensual.

Ademas, el martes se publicarla la lectura preliminar del PIB de Espafa del 272025, asi como la
balanza comercial, las ventas minoristas, ambas de junio, y la confianza del consumidor de julio en
EEUU. El miércoles se publicaran las lecturas preliminares del PIB del 2T2025 de la Eurozona y sus
principales economias: Francia, Alemania e lItalia, el IPC de julio de Espafia, las ventas minoristas
de junio de Alemania y, en EEUU se publicard la lectura preliminar del PIB del 2T2025 y los datos
de empleo de la compafiia de ndbminas ADP.

El jueves se publicaran las lecturas preliminares del IPC de julio de Francia, Alemania e Italia. Por la
tarde, en EEUU se publicard, ademas del PCE mencionado, los datos de solicitudes semanales de
empleo. Por ultimo, el viernes se publicaran los datos finales de julio de actividad del sector
manufacturas, PMI manufacturas en la Eurozona, y sus principales economias: Alemania, Francia,
Italia y Espafia, asi como la lectura preliminar del IPC de la Eurozona de julio. Por la tarde se
publicaran los datos de empleo privado no agricola de EEUU, correspondientes al mes de julio y los
datos de actividad manufacturera, PMI e ISM en el pais, del mismo mes.

Asi pues, semana muy intensa en todos los &mbitos, tanto politicos, macroeconomicos,
microecondémicos y de bancos centrales. Esperamos que HOY los indices europeos comiencen
fuertemente al alza, “celebrando” el acuerdo comercial alcanzado con EEUU, sobre todo porque se
haya despejado la incertidumbre de una vez, y se tengan mas certezas sobre el escenario futuro.
Esta madrugada, los indices asiaticos han cerrado de forma mixta, con el Nikkei a la baja y las bolsas
chinas recogiendo subidas modestas. Los futuros de los estadounidenses vienen al alza, mientras
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que los de sus bonos vienen de forma mixta. La cotizacion del dolar es mixta con respecto a la cesta
de divisas. El precio del petréleo viene al alza, al igual que el precio del oro, mientras que el precio
de los metales industriales viene a la baja. HOY la agenda macroecondémica es practicamente
inexistente, y no esperamos que tenga efecto sobre la evolucién de los mercados.

Ifigo Isardo Rey
Director de Gestidon Cuentas minoristas

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

*« Gestamp (GEST): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 18:30 horas (CET);

¢ Prosegur Cash (CASH): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 11:30 horas (CET);

« Natutgy (NTGY): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2025 por importe bruto por accion de EUR 0,6; paga el
dia 30 de julio;

¢ Acciona (ANA): resultados 1S2025;

¢ Acciona Energias (ANE): resultados 1S2025;

e CAF: resultados 1S2025;

* |berpapel Gestion (IBG): resultados 1S2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e  EssilorLuxottica (EL-FR): resultados 2T2025;

¢« Rexel (RXL-FR): resultados 2T2025;

¢ METRO (B4B-DE): resultados 3T2025;

¢ Nordex (NDX1-DE): resultados 2T2025;

¢ Heineken Holding (HEIO-NL): resultados 2T2025;
¢ Heineken (HEIA-NL): resultados 2T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Bank of Hawaii (BOH-US): 2T2025;
¢ Western Union (WU-US): 2T2025;
¢ Whirlpool (WHR-US): 2T2024;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informaron diversos medios, la Unién Europea (UE) y EEUU alcanzaron ayer domingo en Escocia un acuerdo
comercial crucial , evitando una guerra comercial potencial. El acuerdo estable una tarifa del 15% sobre la mayoria de las
exportaciones de la UE a EEUU, incluyendo automdviles, justo unos dias antes de la fecha limite del 1 de agosto establecida
por el presidente de EEUU, Donald Trump. El acuerdo se anunci6 tras una reunion entre Trump y la presidenta de la Comisién
Europea (CE), Ursula Von der Leyen en el campo de golf escocés de Trump de Turnberry.

Von der Leyen describié las negociaciones como de “carga pesada’ pero expresé su satisfaccion por el resultado. Bajo el
acuerdo, la UE se compromete a adquirir $ 750.000 millones en energia de EEUU y a invertir una cantidad adicional de $
600.000 millones en EEUU. Europa ademas reemplazara la compra de gas ruso por compras anuales de $ 250.000 millones
de energia durante el mandato de Trump. El acero y el aluminio seguiran afrontando tarifas del 50%, mientras que la decision
sobre la decision de las tarifas a los productos farmacéuticos y de semiconductores se mantiene pendiente. El pacto elimina
la incertidumbre sobre la relacion comercial mutua de un importe de $ 1,7 billones. Algunos analistas indican que el acuerdo
estaba descontado, indicando que las tarifas del 15% ya estaban descontadas de los beneficios de 2025. No obstante, los
sectores farmacéuticos y de semiconductores ain afrontan incertidumbre. Ademas, el acuerdo adn necesita la aprobacion del
Parlamento Europeo y de todos los parlamentos nacionales de sus miembros.

. El Banco Central Europeo (BCE) ha informado que el agregado monetario M3 se expandié en la Eurozona  a una tasa
interanual del 3,3% en el mes de junio (3,9% en may 0), algo menos que el 3,5% que esperaban los analistas del consenso
de FactSet.

Ademas, el BCE ha sefialado que los préstamos bancarios a hogares en la Eurozona aum  entaron un 2,2% en junio en
tasa interanual (2,0% en mayo) , lo que representa el ritmo mas rapido de crecimiento de esta variable desde mayo de 2023.
Este aumento refleja una recuperacién continua de la demanda de crédito, impulsada por la reciente flexibilizacion de la politica
monetaria del BCE.

Asimismo, los préstamos a empresas aumentaron el 2,7% en juni 0 en tasa interanual (2,5% en mayo) . Como resultado,
el crecimiento general del crédito al sector privado, que abarca tanto a hogares como a empresas no financieras, aumento en
junio el 3,0% en tasa interanual (2,8% en mayo).

. Segun dio a conocer el instituto aleman IFO, su indice de clima empresarial para Alemania subié en julio hasta los 88,6
puntos desde los 88,4 puntos de junio , quedando la lectura por debajo de los 89,1 puntos esperados por los analistas del
consenso de FactSet. La lectura del indice es la mas elevada en un mes desde la de mayo de 2024.

La mejora fue impulsada por un ligero repunte tanto del indice de situacion actual (86,5 puntos vs 86,2 puntos en junio
y 86,7 puntos esperados) como por el de expectativas empresariales (90,7 puntos vs 90,6 en junio y 91,5 puntos
esperados), lo que indica que las empresas se estan volviendo ligeramente menos pesimistas sobre las condiciones
econdémicas.

En julio la confianza mejoré entre los fabricantes (-11,8 puntos vs -13,9 puntos en junio) y entre los constructores (-14,0 puntos

vs -15,1 puntos en junio), pero se debilitd entre los proveedores de servicios (2,7 puntos vs 3,8 puntos en junio) y entre los
comerciantes (-20,2 puntos vs -19,2 puntos en junio).
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. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé el viernes que la confianza del consumidor en Francia subi6
en julio hasta los 89,0 puntos desde los 88,4 punto s de junio , situandose por encima de los 88,0 puntos estimados por el
consenso de analistas de FactSet.

En julio los hogares reportaron mejoras modestas en sus percepciones de sus situaciones financieras per sonales ,
tanto pasadas (-23 puntos vs -24 puntos en junio) como futuras (-13 puntos ve -14 puntos en junio). La proporcién de hogares
gue considera que es un momento apropiado para hacer compras importantes se mantuvo sin cambios (-26 puntos). Mientras
tanto, la proporcion de hogares que cree que es un buen momento para ahorrar aumentoé de nuevo (18 puntos vs 17 puntos
en junio). Las preocupaciones sobre el desempleo continuaron disminuyendo, con el indicador correspondiente cayendo a 54
puntos desde los 58 puntos de junio. Por otro lado, las expectativas de inflacion futura aumentaron, ya que mas hogares
anticipan una aceleracion de los precios durante los proximos doce meses (-31 puntos vs -36 puntos en junio).

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, publicé el viernes que el indice de confianza del consumidor de
Italia subio en julio hasta los 97,2 puntos desde |  o0s 96,1 puntos de junio , quedando sensiblemente por encima de los
95,8 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de julio es la mas elevada desde la del pasado
mes de febrero.

En julio el sentimiento se fortaleci6 en la mayoria de los componentes, con el subindice de clima perso nal subiendo
hasta los 96,9 puntos desde los 94,8 puntos de juni 0, lo que indica una mejora en la percepcién de las finanzas de los
hogares. El subindice de clima actual también subié hasta los 99,7 puntos desde los 97,9 puntos del mes precedente.

Por su parte, el subindice de clima futuro subié ligeramente hasta los 93,9 puntos desde los 93,7 puntos de junio. En contraste,
las opiniones sobre la situacion econdémica general se deterioraron , con el subindice relacionado bajando en julio hasta
los 98,2 puntos desde los 99,6 puntos de junio, lo que refleja la persistente preocupacion por las tendencias macroeconémicas
generales a pesar del repunte general de la confianza.

REINO UNIDO

. Segun dio a conocer la consultora GfK, el indice de confianza de los consumidores del Rein 0 Unido bajé hasta los -19
puntos en julio desde los -18 puntos de mayo, situa  ndose la lectura en linea con lo estimado por los a  nalistas del
consenso de FactSet. En el mes los hogares se volvian mas cautelosos ante la creciente preocupacién por los impuestos y
la inflacién. Como consecuencia de estas incertidumbres, los hogares aumentaron sus ahorros, lo que llevo al indice de ahorro
a subir 7 puntos, hasta los +34 puntos, su nivel mas alto desde noviembre de 2007.

Los analistas de la GfK sefialan en su informe que los datos sugieren que algunas personas podrian estar presintiendo
condiciones tormentosas en el futuro . En ese sentido, citan a la creciente especulacién sobre posibles subidas de
impuestos en el proximo Presupuesto de Otofio y los temores de una renovada presion inflacionista.

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé que las ventas minoristas en el Reino Unido aumentaron
un 0,9% en el mes de junio con relacién a mayo , por debajo del crecimiento del 1,3% esperado por los analistas del
consenso de FactSet. El de junio es el cuarto aumento mensual de esta variable en lo que va de afo.

El volumen de ventas en tiendas de alimentacion aume nté un 0,7% en el mes analizado |, revirtiendo una caida del 5,4%
en mayo, impulsada por la mejora de las ventas en supermercados, en particular de bebidas. Las ventas de combustible para
automa@viles aumentaron un 2,8%, el mayor aumento mensual desde mayo de 2024, impulsadas por el clima favorable. Las
ventas en linea (minoristas no presenciales) aumentaron un 1,7%, alcanzando su nivel mas alto desde febrero de 2022. Por
su parte, las ventas en tiendas no alimentarias aumentaron un 0,2% en junio con relacibn a mayo , con grandes
almacenes y tiendas de ropa informando de una mejora de la actividad, citando promociones y la demanda relacionada con
el clima.
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En términos interanuales, las ventas minoristas aume ntaron un 1,7% (-1,1% en mayo) , lectura superior al 1,4%
proyectado por el consenso.

Excluyendo el combustible, las ventas aumentaron un 0,6%, sensiblemente menos que el 1,2% que esperaba el consenso.
En tasa interanual estas ventas crecieron en junio el 1,8% (-1,2% en mayo), algo menos que el 1,9% esperado por los
analistas.

« EEUU

. Segun dio a conocer el Departamento de Comercio, los pedidos de bienes duraderos descendieron el 9,3 % en junio con
relacién a mayo en EEUU , revirtiendo en parte el incremento revisado al alza del 16,5% que experimentaron en mayo. El
consenso de analistas de FactSet esperaba un descenso mayor de esta variable en el mes, del 11,0%.

La mayor caida en junio se observd en los pedidos d e equipos de transporte (-22,4%), principalmente ae  ronaves y
piezas no relacionadas con la defensa (-51,8%) y bi enes de capital (-22,2%) , principalmente no relacionados con la
defensa (-24,0%). Excluyendo el transporte, los nuevos pedidos aumentaron un 0,2% en junio, mejorando lo esperado por los
analistas, que era que se mantuvieran estables (0,0%). Excluyendo los de defensa, los pedidos aumentaron un 0,1% en el
mes.

De este modo, en junio se observaron aumentos en los pedidos de productos metdlicos fabricados (0,2%), de maquinaria
(0,4%), de metales primarios (0,6%) y de ordenadores y electrénica (0,6%). Por su parte, los pedidos de bienes de capital
no relacionados con la defensa, excluyendo aeronave s, un indicador muy seguido de cerca para los planes de gasto
empresarial, disminuyeron un 0,7%, tras un avance revisado al al za del 2,0% en mayo y en comparaciéon con las
previsiones de los analistas, que eran de un aumento del 0,2%.

« CHINA

. EEUU y China continuaran sus negociaciones comerciale s hoy lunes en Estocolmo , lideradas por el secretario del
Tesoro de EEUU, Scott Bessent y por el viceprimer ministro chino He Lifeng. Fuentes del SCMP chino destacaron que en la
reunion se espera que ambas partes acuerden una ext  ension de tregua comercial de 90 dias en la fecha |  imite, que
expira el préximo 12 de agosto . La agenda de las negociaciones se mantiene incierta, tras decir Bessent la semana pasada
que podria tratar el asunto de la sobrecapacidad de China y las compras de petroleo sancionadas a Rusia e Irdn. EEUU
también ha estado solicitando la apertura de sus mercados y el reequilibrio de su economia hacia el consumo. Las fuentes de
SCMP indicaron que China presionara a EEUU sobre las tarifas impuestas y actuales del 20% sobre el fentanilo, y que podria
aceptar un escenario base de unas tarifas del 10%. Ayer domingo, el presidente de EEUU, Donald Trump, indicé que el
acuerdo comercial esta “muy cerca”, pero sin ofrecer detalles. No obstante, los analistas comerciales no esperan un acuerdo
en Estocolmo, con ambas partes buscando avanzar sobre negociaciones previas, y crear espacio para una reunién entre
Trump y el presidente chino Xi Jinping a finales de octubre o principios de noviembre. Fuentes de Financial Times destacaron
que la Administracion Trump ha congelado sus controles de exportaciéon antes de las conversaciones de Estocolmo, en una
apuesta para allanar el camino a una reunién Trump-Xi.
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Noticias destacadas de Empresas

. Seguin informé Bolsamania.com, la inmobiliaria alcanzo en el 152025 un beneficio neto de EUR
3,3 millones, lo que representa un descenso del 67% con relacién al mismo periodo de tiempo de 2024. Por su parte, el
beneficio neto ajustado por gastos no recurrentes alcanzé en el 1S2025 los EUR 6,3 millones, lo que supone un descenso del
44% en tasa interanual.

En el 1S2025 los ingresos de HOME fueron de EUR 148 millones, un 19% inferiores a los del mismo periodo del afio
precedente. A su vez, el cash-flow de explotacion (EBITDA) del grupo bajo el 18%, hasta los EUR 17,5 millones.

A su vez, el beneficio bruto descendié en el periodo el 11% en tasa interanual, hasta los EUR 45,3 millones. De esta forma,
el margen bruto de HOME se situ6 en el 1S2025 en el 30,6% desde el 27,9% del 1S2024, impulsado por el mix de producto,
una estrategia de precios disciplinada y con la optimizacién de los costes de construccion.

En el periodo analizado, HOME ha escriturado 803 viviendas entre su cartera propia y su negocio de gestion de activos. De
los ingresos totales, el negocio promotor (BTS) aporté EUR 112 millones a través de la entrega de 323 viviendas con un precio
medio de venta (PMV) de EUR 348.000 por unidad. La plataforma de gestién de activos contribuyé con EUR 9 millones
adicionales, mientras que los ingresos complementarios por venta de suelo, alquileres y servicios de construccién se elevaron
a EUR 27 millones.

Al cierre del 1S2025 HOME presentaba una deuda neta ajustada de EUR 334 millones, que era de EUR 238 millones a cierre
de 2024.

La compairiia ha reiterado sus expectativas para el ejercicio 2025, que incluyen entregas aproximadas de 2.000 unidades;
ingresos totales de entre EUR 600 y EUR 700 millones, con un precio medio de venta de entre EUR 375.000 y EUR 400.000
por unidad; y un EBITDA de entre EUR 100 y EUR 110 millones (28% margen bruto).

Por otra parte, HOME ha precisado que los EUR 228 millones captados en el aumento de capital del pasado mes de junio se
destinaran a financiar parcialmente la OPA voluntaria sobre el 100% del capital de AEDAS HOMES (AEDAS), por lo que se
consideran fondos restringidos a estos efectos. Como resultado, la ratio de apalancamiento (LTV) se sitla en 22,9%, frente a
16,2% regqistrado al cierre del ejercicio anterior.

. El beneficio neto de la farmacéutica espariola subi6 el 72,1% en tasa interanual en el 152025, hasta los
EUR 26,5 millones, segun informé el portal financiero Bolsamania.com. Los ingresos totales de la compafiia crecieron en el
semestre analizado un 12,7% en tasa interanual, hasta los EUR 563,4 millones, mientras que las ventas netas lo hicieron un
12,7%, hasta los EUR 560,5 millones.

Por su parte, el cash-flow de explotacion (EBITDA) creci6 el 16,6% en el 1S2025 en tasa interanual, hasta los EUR 121,8
millones. Estas cifras, segun dijo la compafiia, se vieron impulsadas por "el sélido negocio europeo en dermatologia y el
aumento en ventas de tratamientos biolégicos". El margen bruto se sitlio en el 1S2025 en el 65,5% frente al 65,1% del mismo
semestre del afio precedente.

ALM sefialé que el negocio europeo de dermatologia ha registrado un crecimiento del 24,2% en tasa interanual, alcanzando
un total de EUR 289,5 millones.

Basandose en estos numeros, ALM ha confirmado sus previsiones para 2025, que incluyen un crecimiento de ventas netas
de dos digitos.
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. Ayer por la tarde, MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (MFE), matriz de [YI=p]NS=i M=V QIES), ha decidido mejorar la
contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisiciéon voluntaria por las acciones de ProSiebenSat.1 Media SE (ISIN:
DEOOOPSM7770) de EUR 4,48 en efectivo y un componente en acciones de 0,4 acciones A de MFE a: EUR 4,48 en efectivo
(inalterado) y un componente en acciones de 1,3 acciones A de TL5. La mejora de la Oferta entrara en vigor tras la publicacion
de una modificacion formal de la oferta, que se realizara el 28 de julio de 2025. El plazo de aceptacion seguira finalizando el
13 de agosto de 2025, a las 24:00 horas (hora local de Francfort del Meno) / 18:00 horas (hora local de Nueva York), salvo
que se prorrogue de nuevo de conformidad con la legislacion aplicable. MFE cree que la estrecha colaboracién con ProSieben
podria generar importantes beneficios estratégicos y crear valor. La combinaciéon de los negocios, siempre y cuando sea
posible, mediante la creacién de un grupo combinado y la consolidacién de los activos de P7, ofrece ventajas estratégicas
clave y posibilita iniciativas de valor significativo para el grupo combinado, principalmente en las areas de Publicidad,
Tecnologia y Datos. Los efectos incrementales esperados derivados de las iniciativas de valor seran: hasta EUR 419 millones
a nivel de EBIT anual en el cuarto afio Se prevén costes e inversiones puntuales de hasta EUR 145 millones.

. IEENNRYYNEES), junto a su socio Sinopec Guangzhou Engineering, han sido adjudicatarios de un contrato
FEED convertible para el desarrollo de una enorme planta de amoniaco verde que se construira en Yanbu, Arabia Saudi, para
el cliente ACWA Power. El alcance del FEED incluye una instalacion para la produccion de 400.000 toneladas al afio de
hidrogeno verde (con 4GW de capacidad instalada de electrdlisis) y su conversion mediante ciclos de sintesis a amoniaco
verde asi como todas las instalaciones y sistemas auxiliares, incluyendo la desalinizacion de agua y una terminal dedicada a
la exportacion.

La generacion de energia renovable (edlica y solar) es una parte integral del proyecto, pero no esta incluida en el alcance de
este FEED. El contrato se ejecutara durante los préximos 10 meses, después del cual, TRE y su socio presentaran una
propuesta EPC para la ejecucion de esta planta, por valor de varios miles de millones, que debera estar lista para operaciones
comerciales en el afio 2030. Técnicas Reunidas ha venido apoyando el proyecto durante las fases anteriores al FEED.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.
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