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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 2310712025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 22/07/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.174
IGBM 1:392.23 1.392,64 0,41 0,03% Agosto 2025 14.069,0 2750  Yen/$ 146,94
IBEX 35 14.031.5 14.041,5 10,0 0,07% Septiembre 2025 14.053.0 11,50 Euroff 1.152
LATIBEX 4. 625,90 4.624,30 -1,6 -0,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 44.323.07 44.502,44 179,37 0,40%  USA 5Yr (Tir) 3.868% 3pb Brent $/bbl 68.59
SEP 500 6:305.60 6.309,62 4,02 0,06% USA 10YT (Tir) 4.34% -4 p.b. Oro $lozt 3.409.85
NASDAQ Comp. 2097418 20.892,68 -81,49 -0,39%  USA 30Yr (Tir) 4. 91% -4 p.b. Plata $/ozt 38.84
VIX (Volatilidad) 16.65 16,50 0,15 -0,90%  Alemania 10Yr (Tir) 2.60% -2 phb Cobre $/1bs 4.45
Nikkei 39.774.92  41.171,32 1.396,40 3,51% | Euro Bund 130.74 0.22% Niguel $/Tn 15.280
Londres{FT100) 3.012,99 9.023,81 10,62 0,12% |Espafa 3Yr (Tir) 2.11% = Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 7.798,22 7.744.41 -53,81 -0,69% Espafa 5Yr (Tir) 2.40% -2 pb. 1 mes 1.885
Frankfort (DAX) 24.307.80 24.041,30 -265,90  -1,09%  Espafia 10¥T (TIR) 3.14% -2 p.b 3 meses 1.971
Euro Stoxx 50 65342 98 5.290,48 -62,50 -0,98%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 64 = 12 meses 2,078
Volimenes de Contratacion indice de confianza de los consumidores Zona Euro - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 88323 Fuenfe: Comisién Europea (CE); FaciSef
IGBM (EUR millones) 937.09
‘S&P 500 (mill acciones) 3.725.00
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.043.73 | .t
Valores Esparioles Bolsa de Nueva York
(*} Paridad &Euro 7:15 a.m 1,174
Valores NYSE SIBE Difeuros ||
TELEFONICA 4,52 4,56 -0.04  |-as
B. SANTANDER 7.23 7.23 0.01
BEVA 12,66 12,63 0.03

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUU: Ventas de viviendas de segunda mano {junio): Est: 4,01 millones

Zona Euro: Confianza de los consumidores (julio; preliminar): Est: -15,3

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesion en el que el factor “tarifas” pes6 muy negativamente en el comportamiento de las
bolsas europeas, los principales indices de estos mercados cerraron AYER en su mayoria con
fuertes descensos, liderando las caidas los grandes valores tecnolégicos, los industriales y

los del sector del automdvil . Las noticias que circularon durante toda la sesion sobre las
intenciones de los paises de la Unién Europea (UE) de activar su herramienta “anti coercitiva” en el
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caso de no alcanzar un acuerdo comercial satisfactorio con EEUU hizo temer a muchos inversores
por la posibilidad de que se inicie una “guerra comercial” en toda regla entre los dos grandes socios
comerciales -para un mayor detalle, ver seccion de Economia y Mercados-. De ser asi, escenario
que creemos que nho se terminara dando -el hecho de que EEUU y Japdn hayan alcanzado un
acuerdo comercial es una muy buena noticia-, las consecuencias para las grandes empresas
exportadoras europeas serian muy negativas, asi como para el crecimiento econdmico de la region.
Asi parece que lo entendieron AYER los inversores, que apostaron en bolsa por los sectores de corte
mas defensivo y menos expuestos a las tarifas estadounidenses, tales como el de las utilidades, el
de las telecomunicaciones o el de la alimentacién. También siguié comportandose bien el sector de
las materias primas minerales, aprovechando el repunte de los precios de estos productos,
favorecido por la debilidad mostrada AYER del ddlar.

En Wall Street la sesion de AYER estuvo marcada por los resultados empresariales que dieron a
conocer importantes compafias. En general, y a pesar de que en muchos casos éstos fueron
mejores de lo esperado, el recibimiento por parte de los inversores fue bastante “frio”. Cabe
mencionar como un claro ejemplo del impacto que en muchas de estas compafiias estan teniendo
ya los nuevos aranceles a las importaciones el de General Motors (GM-US), compaifiia cuyas cifras,
aun siendo mejores de lo esperado por los analistas, quedaron lejos de las del mismo periodo de
tiempo del afio precedente, anunciando sus gestores que el coste de las nuevas tarifas se habia
elevado en el periodo a $ 1.100 millones. Decir, ademas, que en este mercado se pudieron observar
AYER algunas ventas, entendemos que debido a tomas de beneficios, en valores de sectores que,
como el de servicios de comunicacion o el tecnoldgico, habian subido mucho en las Ultimas semanas,
“rotando” sus apuestas los inversores hacia otro tipo de compafiias, las catalogadas como de “valor”,
en su mayoria de un corte mas defensivo, tales como las utilidades, las de sanidad o las del sector
inmobiliario patrimonialista. Los bonos también gozaron AYER de una buena demanda, lo que elevo
sus precios, propiciando un nuevo descenso de sus rendimientos.

HOY, y en una sesién en la que daran a conocer sus cifras trimestrales importantes compafias, tanto
en las principales plazas bursatiles europeas como en Wall Street -ver seccion de Eventos de
Empresas del Dia-, entre ellas dos del grupo de “los 7 magnificos™: Tesla (TSLA-US) y Alphabet
(GOOGL-US), sera sin embargo el factor “tarifas”, en este caso para bien, el que determine el
comportamiento de las bolsas europeas desde su apertura. Asi, el anuncio por parte del presidente
de EEUU, Donald Trump, de que EEUU habia cerrado acuerdos comerciales con Indonesia, Filipinas
Yy, sobre todo, con Japdn, creemos que sera muy bien recibido por los inversores en Europa, ya que
abre las puertas a que, finalmente, y antes de la fecha limite del 1 de agosto, la UE sea también
capaz de cerrar el suyo con este pais. Es més, el hecho de que EEUU haya bajado las tarifas a los
automoviles y componentes para el automovil a Japon desde el 25% al 15% indica que la
administracion estadounidense ha flexibilizado su postura para facilitar el acuerdo con este pais. Es
por todo ello que HOY esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran al alza, con
las compafiias potencialmente mas afectadas por las tarifas, como las industriales o las del sector
del automovil, liderando las ganancias. Esperamos, ademas, que activos que en estos dias han
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destacado, al ser utilizados como refugio por los inversores, como es el caso de los bonos o de los
valores de los sectores mas defensivos, tengan HOY un peor comportamiento relativo al mercado
en estas bolsas.

Por lo demés, comentar que esta madrugada las bolsas asiaticas han cerrado con importantes
avances, con los indices japoneses a la cabeza, celebrando de esta forma los inversores los
acuerdos comerciales anunciados por Trump, especialmente el de Japén; que el dolar, tras el fuerte
retroceso experimentado AYER, viene recuperando algo de terreno; que los precios de los bonos
caen y suben sus rendimientos; que el precio del crudo viene al alza y el precio del oro a la baja; y
que los precios de las principales criptodivisas vienen cediendo terreno en su mayoria.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Atresmedia (A3M): resultados 152025; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

« Cie Automotive (CIE): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 15:30 horas (CET);
« Ence (ENC): conferencia con analistas para tratar resultados 1S2025 a las 12:00 horas (CET);
¢ Global Dominion (DOM): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 11:00 horas (CET);
« |berdrola (IBE): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Indra (IDR): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);

¢ Linea Directa (LDA): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Metrovacesa (MVC): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);

¢ Naturgy (NTGY): resultados 1S2025; conferencia con analistas a las 11:30 horas (CET);

¢ AEDAS Homes (AEDAS): resultados 1T2026;

¢ Minor Hotels Europe & Americas (NHH):  resultados 1S2025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Galapagos (GLPG-BE): resultados 2T2025;

e Stora Enso (STERV-FI): resultados 2T2025;
e Alstom (ALO-FR): ventas e ingresos 1T2026;
« Edenred (EDEN-FR): resultados 2T2025;

¢« Gecina (GFC-FR): resultados 2T2025;

¢ Thales (HO-FR): resultados 2T72025;

¢ Hochtief (HOT-DE): resultados 2T2025;

¢« Moncler (MONC-IT): resultados 2T2025;

e Saipem (SPM-IT): resultados 2T2025;

e UniCredit (UCG-IT): resultados 2T2025; cambio de fecha desde la del 22 de julio;
¢« Randstad (RAND-NL): resultados 2T2025;

¢« Royal KPN (KPN-NL): resultados 2T2025;
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¢ Equinor (EQNR-NO): resultados 2T2025;
¢ SSAB (SSAB-SE): resultados 2T2025;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Alaska Air Group (ALK-US): 2T2025;

¢ Alphabet (GOOGL-US): 2T2025;

e AT&T (T-US): 2T2025;

¢ Chipotle Mexican Grill (CMG-US): 2T2025;
¢ Freeport-McMoRan (FCX-US): 2T2025;

¢ Hasbro (HAS-US): 2T2025;

¢ International Business Machines (IBM-US):  2T2025;
e Mattel (MAT-US): 2T2025;

¢ ServiceNow (NOW-US): 2T2025;

e T-Mobile (TMUS-US): 2T2025;

¢ Tesla (TSLA-US): 2T2025;

¢ Travelzoo (TZOO-US): 2T2025;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publicé ayer el portal financiero CNBC, la Union Europea (UE) parece estar considerando la po  sibilidad de
desplegar su "Instrumento Anti coercion” -disefiado como una "opcién nuclear" para intentar disuadir las disputas
comerciales- ante la inminente amenaza de que el Gobierno de EEUU aplique un arancel del 30% sobre las importaciones de
la UE.

Segun informes, varios Estados miembros de la UE, entre ellos Francia y Alemania, estan considerando aplicar
medidas "anti coercion" contra EEUU si el bloque no | ogra un acuerdo comercial con el presidente estadou nidense,
Donald Trump , segin informaron diplomaticos de la UE a la agencia Reuters esta semana. Las medidas podrian obligar a la
UE a restringir el acceso de los proveedores estadounidenses al mercado comunitario, excluyéndolos de las licitaciones
publicas del bloque, ademas de imponer restricciones a la exportacion e importacién de bienes y servicios, y limites a la
inversion extranjera directa en la region.

El momento de desplegar lo que se ha considerado la "bazuca comercial" de la UE también podria estar ace  rcandose ,
a medida que la disputa comercial de Trump con el bloque alcanza un punto critico. En la actualidad, la Casa Blanca afirma
que impondra un arancel del 30 % a las importaciones de la UE a EEUU el 1 de agosto si no se alcanza un acuerdo comercial
antes de esa fecha. Ademas, ha indicado que la fecha limite es fija, pero sefial6 que las negociaciones comerciales podrian
continuar después de esa fecha.

. Los analistas de StreetAccount sefialan en un informe que la encuesta de préstamos bancarios del BCE de julio mostré
una demanda mixta de préstamos en la Eurozona . Asi, la demanda de préstamos para vivienda continué aumentando
significativamente debido a la disminucion de las tasas de interés y las mejores perspectivas de vivienda. Sin embargo, la
demanda de crédito al consumo y otros préstamos fue mas moderada, con otros factores como la menor confianza del
consumidor y el menor gasto en bhienes duraderos que contrarrestaron la dinamica favorable de las tasas. Por su parte, la
demanda de préstamos para empresas se mantuvo moder ada, ya que la incertidumbre mundial y las tensione s
comerciales limitan el apetito por el crédito
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Estos analistas destacan que el boletin del BCE de junio apunté a que las tasas de crecimiento de los préstamos a
empresas y hogares se mantienen muy por debajodel  os promedios histéricos . Mientras tanto, los estandares de crédito
para empresas se mantuvieron practicamente sin cambios, pero hubo un pronunciado endurecimiento en los estandares para
la compra de vivienda de los hogares. El principal impulsor fueron los riesgos percibidos relacionados con las perspectivas
econdmicas, pero no hubo un impacto especifico de los acontecimientos comerciales y geopoliticos.

REINO UNIDO

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publico que el endeudamiento neto del sector publico (excluyend o]
los bancos del sector publico) en el Reino Unido se amplié considerablemente en junio hasta los £ 20.7 00 millones ,
frente a los £ 14.100 millones del mismo mes del afio anterior. El consenso de analistas esperaba una cifra inferior, de £
15.600 millones. El de junio es el nivel mas alto de endeudamiento alcanzado en un mes desde abril de 2021, ya que la alta
inflacion elevé los costes del servicio de la deuda publica.

En junio el gasto total del sector publico aumento e n £ 12.700 millones , debido principalmente a un aumento sustancial
de £ 8.400 millones en los pagos de intereses de la deuda. Mientras tanto, los ingresos totales aumentaron en £ 6.100 millones,
impulsados por un aumento de £ 2.300 millones en la recaudacion fiscal del gobierno central y un incremento de £ 3.100
millones en las cotizaciones sociales obligatorias.

Ademas, los préstamos para el afio fiscal que concluyé en ju nio alcanzaron los £ 57.800 millones, £ 7.500 millo nes
mas que en el mismo periodo de tres meses de 2024 , lo que lo convierte en el tercer mayor endeudamiento registrado
entre abril y junio, después de 2020 y 2021. Por ultimo, la deuda neta del sector publico, excluidos los bancos del sector
publico, se estim6 en el 96,3% del PIB a finales de junio.

« EEUU

. El secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, dijo ayer que es probable que negocie una extension de la fecha
limite de implementacion de aranceles comercialesi  mpuesta por el presidente Trump con China , antes de que se reline
con sus homélogos chinos en Estocolmo la semana que viene. Ambas partes acordaron a mediados de mayo una suspension
de 90 dias de la mayoria de las tarifas comerciales sobre la importacion de bienes del otro pais, mientas seguian negociando.
La suspension expira el préximo 12 de agosto. En una entrevista con Fox News, Bessent, sefialé que trabajaran el lunes y el
martes en Estocolmo para determinar probablemente una extension de la suspensién, y que cree que el comercio esta en
buen lugar en la actualidad entre EEUU y China.

. El presidente de EEUU, Donald Trump, anunci6é ayeruna  cuerdo comercial con Japon, que resultaraenlaimp  osicién
de unas tarifas comerciales del 15% a las importaciones de productos nipones, en vez de las del 25% anunciadas en la
carta remitida inicialmente. Los funcionarios gubernamentales de ambos paises confirmaron que esta rebaja tarifaria también
se aplicara a los automoviles. Trump dijo que Jap6n acordd abrir sus mercados agricolas y del automévil a compafias
estadounidenses.

La agencia Bloomberg cit6 a un alto cargo de la Administracion Trump que aclar6 que Japon acordd impulsar sus
importaciones de arroz un 75% y comprar $ 8.000 millones de productos agricolas, entre otros productos. Por su parte, el
negociador comercial japonés Akazawa aclar6 que Japdn no reducira sus tarifas comerciales sobre productos agricolas o
sobre su cuota de 770.000 millones exentas de tarifas, pero que la ratio de arroz en dicha cuota se incrementara.

Ademas, Japon impulsara su gasto anual en defensa con compafiias estadounidenses hasta los $ 17.000 millones, desde los

$ 14.000 millones actuales, adquirira 100 aeronaves Boeing y aceptara la produccion de vehiculos americanos con estandares
de seguridad estadounidenses. Trump afiadié que Japén invertira $ 550.000 millones en EEUU.
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. El indice manufacturero de Richmond, que elabora la Reserva Federal local, bajé hasta los -20 puntos en  julio desde
los -8 puntos de junio , situandose a su nivel mas bajo en diez meses. Los analistas del consenso de FactSet esperaban una
lectura muy superior, de -1 puntos. Cualquier lectura por encima de los cero puntos indica expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

La lectura de julio reflejé un nuevo deterioro en|  a actividad de los fabricantes en EEUU , lo que sugiere que las nuevas
amenazas arancelarias pueden haber puesto en peligro las cadenas de suministro de las empresas después de un periodo
de desescalada de las barreras comerciales. La encuesta mostro caidas mas rapidas para los envios (-18 puntos vs -5 puntos
en junio) en medio de una caida en el volumen de nuevos pedidos (-25 puntos vs -12 puntos en junio), a pesar de la mayor
reduccion de los atrasos (-30 puntos vs -18 puntos en junio).

Por su parte, el nimero de empleados cay6 aln mas (-16 puntos vs -6 puntos en junio). En cuanto a los precios, sefialar
gue se observaron tasas de crecimiento mas suavest anto para los precios pagados (5,65 puntos vs 6,10 puntos en
junio) como para los recibidos (3,16 puntos vs 3,57 puntos en junio) . A pesar de las caidas, las expectativas para los
envios fueron mayores (11 puntos vs 6 puntos en junio).

Andlisis Resultados 152025 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. [ISISRII{e]WAN{I2]3) ha presentado hoy sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS IBERDROLA 152025 vs 152024 /| CONSENSO FACTSET

EUR millones 1S2025 | 1S2024 var % 1S2025E| var %
Ventas 22.743,1 | 22.637,0 0,5% 22.823,2| -0,4%
EBITDA 8.286,9 | 9.613,6 -13,8% 8.246,1 0,5%
EBIT 5.466,7 | 6.859,2 -20,3% 5.452,2 0,3%
Margin (%) 24,0% 30,3% 23,9%
Beneficio antes impuestos 1.842,3  p.012,2 -19,5% 4.672,0 3,6%
Margin (%) 21,3% 26,6% 20,5%
Beneficio neto 3.562,2 |4.133,9 -13,8% 3.387,6 5,2%
Margin (%) 15,7% 18,3% 14,8%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimaciéon consenso FactSet.

Por otro lado, el Consejo de Administracion de IBE ha acordado llevar a cabo un aumento de capital social por un importe
efectivo (incluyendo valor nominal y prima de emisién) de EUR 5.000.000.000,00 mediante la emision de acciones nuevas
ordinarias de la sociedad pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacién, por medio de
aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la sociedad.

El Aumento de Capital se llevara a cabo una colocacion acelerada de las Acciones Nuevas (accelerated book-building offering,
ABO), dirigida exclusivamente a inversores cualificados, para determinar, mediante un proceso de prospeccion de la demanda,
el tipo de emisién y el nimero definitivo de Acciones Nuevas a emitir en el marco del Aumento de Capital. Una vez finalizado
el ABO, y siempre y cuando las indicaciones de interés recibidas de los inversores en el marco del proceso de prospeccion
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de la demanda fueran satisfactorias, se fijara el tipo de emisién y el nimero de Acciones Nuevas a emitir por la sociedad en
el Aumento de Capital

Ante esta informacién, la CNMV ha decidido suspender la cotizacion de IBE

. EVXIEHENS) present6 ayer sus resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio (152025), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS ENAGAS 152025 vs 152024 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 1S2025 | 1S2024 var % 1S2025E| var %
Ventas 459,6 442,5 3,8% 435,1 5,6%
EBITDA 329,3 385,7 -14,6% 331,2 -0,6%
EBIT 174,7 214,3 -18,5% 175,0 -0,2%
Margin (%) 38,0% 48,4% 40,2%
Beneficio antes impuestos 198,2 172,6 14,8% 153,0 29,5%
Margin (%) 43,1% 39,0% 35,2%
Beneficio neto 176,0 -210,8 n.s. 147,5 19,3%
Margin (%) 38,3% -47,6% 33,9%

Fuente: Estados financieros de la compafiia. Estimacion consenso FactSet.

@«

ENG elevo su cifra de ingresos totales entre enero y junio (1S2025) un 3,8% interanual, hasta los EUR 459,6
millones (+5,6% vs consenso FactSet). De dicho importe, EUR 448,0 millones (+3,9% interanual) correspondieron a
ingresos por actividades reguladas.

La variacion de la cifra de ingresos se explica por el impacto del marco regulatorio (EUR -28,0 millones), compensado
por el incremento de otros ingresos regulados (fundamentalmente por el inicio de los trabajos del sellado de los pozos
de Castor, compensados a nivel EBITDA en la linea de gastos). Al cierre de junio de 2025, los ingresos por Castor
ascendieron a EUR 49 millones, mientras que los costes a EUR 46,6 millones.

La demanda total de gas natural y exportaciones en el 1S2025 se situé en 185,9 TWh, (+7,6% vs 1S2024). La
demanda total de gas natural en Espafia se ha incrementado un +5,6% debido principalmente al crecimiento de la
demanda de gas para generacion eléctrica (+41,2%). La demanda convencional en el 1S2025 descendié un 2,8%
debido al descenso de la demanda industrial (-6,0%).

Asi, los costes operativos de ENG en el 1S2025 se incrementaron un 32,3% interanual, hasta los EUR 210,3 millones.
De esta forma, el cash flow de explotacién (EBITDA) se elevd hasta los EUR 329,3 millones en el semestre
analizado (-14,6% interanual; -0,6; consenso analistas). En términos sobre ingresos, el margen EBITDA se redujo
desde el 87,2% del 152024 hasta el 71,6% actual.

Por su parte, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  redujo un 18,5% interanual su importe en el 152025 (-0,2%
vs consenso FactSet) hasta los EUR 174,7 millones. En términos sobre ingresos, el margen EBIT se redujo desde el
48,4% del 152024, hasta el 38,0% del semestre analizado.

Una vez deducida la pérdida financiera, de EUR 22,4 millones (un 46,0% inferior con respecto a la del 1S2024), el
beneficio antes de impuestos (BAI) de ENG se elevo hasta los EUR 198,2 millones, lo que supone una mejora del
14,8% en tasa interanual.
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El beneficio neto de ENG en el 152025 alcanzé los EUR 176,0 millones (+19,3% vs consenso FactSet), que compara
positivamente con la pérdida de EUR 210,8 millones del 152024, que incluia un impacto negativo de EUR 358,8
millones, debido a la minusvalia contable derivada de la desinversion de Tallgrass Energy. En este 152025, se ha
registrado un impacto positivo de EUR 46,3 millones por el cierre de la venta de Soto de la Marina (EUR 5,1 millones)
y una plusvalia contable por el cierre del conflicto del Gasoducto Sur Peruano (EUR 41,2 millones).

Excluyendo los impactos extraordinarios, el beneficio después de impuestos (BDI)  de ENG en el 152025 ascendid
a EUR 129,8 millones, lo que supuso un retroceso del 12,3% interanual.

Perspectivas: El beneficio después de impuestos de ENG avanza segun lo previsto para alcanzar el objetivo
recurrente anual de EUR 265 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacion con la venta de TSB Banking Group plc (TSB) y la propuesta de reparto de un dividendo extraordinario
condicionado al cierre de dicha venta, decisiones que se someten a las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas
convocadas para el dia 6 de agosto de 2025, la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha solicitado determinadas
aclaraciones en relacion con algunos aspectos contemplados en la informacion puesta a disposicion por parte de

SABADELL (SAB) |

En relacion con ello, SAB confirma lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

@«

El precio definitivo se ajustara al alza o a la baja (sobre la base del precio inicial anunciado) en funcion de la evolucién
del Valor Neto Contable Tangible entre la fecha de referencia para la determinacidon del precio inicial de TSB (31 de
marzo de 2025) y la fecha de cierre de la operacion, como se explica en el informe del Consejo de Administracion
puesto a disposicién de los accionistas con ocasién de la convocatoria.

No hay mecanismos de ajuste al precio de la compraventa distintos del incluido en el informe del Consejo de
Administracion.

Las Unicas condiciones suspensivas a las que se sujeta la consumacién de la venta de TSB son las descritas en el
informe del Consejo de Administracion.

No hay ningln aspecto del contrato de compraventa que pueda suponer la asuncion de obligaciones por parte de
BBVA en el supuesto de que su oferta publica voluntaria de adquisicion sobre las acciones de SAB (OPA)
actualmente en tramitacion tenga éxito.

No hay aspectos del contrato de compraventa que otorguen un tratamiento diferenciado en el supuesto de que la
OPA tenga éxito respecto de que no lo tenga distintos de los descritos en el informe del Consejo de Administracion.
El contrato no se ve de ningun otro modo afectado negativamente por un cambio de control sobrevenido de SAB.
Especificamente, el contrato estipula que SAB podra libremente entablar (0 continuar) conversaciones o
negociaciones con cualquier tercero en relacién con un cambio de control y, ademas, segin se indicé en el informe
del Consejo de Administracion, las restricciones de no competencia y no contratacion de empleados no seran de
aplicacion a BBVA o entidades de su grupo en el caso de que la OPA de BBVA tuviera un resultado positivo.
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f)  Para el reparto del dividendo extraordinario al que se refiere la segunda de las Juntas Generales convocadas no es
necesaria ninguna autorizacion. No hay otros compromisos o condiciones de cualquier naturaleza a los que esté
sujeto el reparto del dividendo distintos de lo consignado en el informe del Consejo de Administracién, incluyendo su
aprobacion por los accionistas de SAB.

El portal digital Bolsamania.com informé ayer que Acciona Living & Culture (O[N] ha vendido
a Ardian y Rockfield Real Estate una residencia para estudiantes de 369 plazas ubicado en Terrassa (Barcelona) por EUR
35,7 millones. El activo consta de un edificio de siete plantas ubicado en el solar de la antigua fabrica de AEG en Terrassa,
Avinguda Jaume I. "Gracias a su amplia experiencia en promocion residencial, ANA ha transformado el solar en un masterplan
que incluira usos residenciales, terciarios, zonas verdes y mas de 3.500 m2 de locales comerciales”, ha sefialado la firma de
inversién privada.

Esta es la segunda operacion en Espafia, tras la adquisicion de Cristobal de Moura 196 en Barcelona, y la séptima que Ardian
y Rockfield cierran en tan solo ocho meses desde el lanzamiento de su estrategia paneuropea de Alojamientos Estudiantiles
de Construccion Propésito (PBSA).

. [®IZ8YAY comunicé a la CNMV que procedi6 a amortizar, utilizando los ingresos netos de la Oferta inicial de acciones ordinarias,
el importe principal pendiente de EUR 285.000.000 de sus bonos senior garantizados a tipo variable con vencimiento en 2028
(Floating Rate Senior Secured Notes due 2028).
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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