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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 12/07/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 11/07/2025 Var(ptos) Var% Vito dltimo  Dif. Base $/Euro 1.168
IGBM 1.414.88 1.402,75 -12,13 -0,86% Julio 2025 14.122.0 -19.60  Yen/$ 147,07
IBEX_ 35 14.254 4 14.141.6 -112,8 -0,79% Agosto 2025 14.142.0 0.40 Eurolf 1.160
LATIBEX 4. 739.00 4.698,80 40,2 -0,65% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 44 455 30 44.650,64 192,34 0,43%  USA 5Yr (Tir) 3.93% +1 p:b Brent $/bbl 68,64
SEP 500 626326  6.280,46 17,20 0,27% USA 10Yr {Tir) 4.34% = Oro $lozt 3.312.60
MASDAQ Comp. 20611.34 20.630,66 19,33 0.09%  USA 30YT (Tir) ] 4 B6% “1pb VPIma $/ozt 36.81
VIX (Volatilidad) 15,94 15,78 -0,16 -1,00%  Alemania 10Yr (Tir) 270% +3 p.b Cobre %/lbs 4.42
MNikkei 39.646.36 39.569,68 -76,68 -0,19% | EBurcBund 129.45 -0,26% Niquel $/Tn 15100
Londres{FT100) 8.867,02 8.975,66 108,64 1,23% Espaiia 3Yr (Tir} 2.22% +3pb Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.878.46 7.902,25 23,79 0,30% Espafia 5Yr (Tir) 2.51% +2 pb 1 mes 1.825
Frankfort (DAX) 24 545 56  24.456,81 92,75 -0,38% Espafia 10Yr (TIR) | 3.25% +3 pb _3 meses 1,969
Furo Stoxx 50 5.445 65 5.438,27 -7,38 -0,14% Diferencial Espana vs. Alemania 55 = 12 meses 2.083
Volimenes de Contratacién Producto Interior Bruto (PIB) del Reino Unido (var¥ mensual; mes) - 3 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.212,47 Fuente: ONS; FaciSet
IGBM (EUR millones) 1.277.99 [+
S&P 500 (mill acciones) 3.581.24 b

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.797.91 - |

Valores Espainoles Bolsa de Nueva York i |

(*} Paridad 8/Euro 7:15 a.m 1,168 ; I | II l I I l I l
Valores NYSE SIBE  Dif euros I l I I I  Em I.
TELEFOMICA 4.45 4.49 -0.04 |

B. SANTANDER 7.34 7.34 0.00 | I '
BEVA 13.32 1335 -0.03 | oo
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Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: Presupuesto del Tesoro (junio): Est: $ -67.500 millones
Francia: i) IPC (junio; final): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 0,9%; i} IPC armonizado (junio; final): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 0,8%
Reino Unido: i) PIB (mayo): Est MolM: 0,0%; i) Produccion industrial (mayo): Est MoM: -0,1%; ESt YoY: 0,3%

fii} Produccion manufacturera (mayo): Est Mob: 0,0%; Est YoY: 0,4%; iv) Balanza comercial (mayo): Est: n.d.

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Esparniola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-julio 1%x35 01/07/2025 al 14/07/2025 Compromiso EUR 1,557
Iberdrola-julic 1x39 040742025 al 17/07/2025 Compromisoc EUR 0,409
Amper-julio 3xB 02/07/2025 al 16/07/2025 Desembolso EUR 0.13

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una jornada que podriamos calificar como de consolidacion, los principales indices bursatiles
europeos cerraron AYER de forma mixta, pero sin gra ___ndes variaciones, con el sector de las
materias_primas _minerales liderando las alzas _, impulsado por el fuerte repunte que ha
experimentado el precio del cobre tras la decision del presidente de EEUU, Donald Trump, de
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imponer unas tarifas del 50% a las importaciones estadounidense de este metal a partir del 1 de
agosto. Como ya sefialamos hace unos dias, EEUU produce so6lo el 50% del cobre que consume y
la posibilidad de incrementar la produccién a corto plazo es casi nula, lo que provocara un incremento
del precio de esta materia prima en el pais, que se trasladard como un mayor coste a los sectores
gue como el de las telecomunicaciones o el del automovil o la construccion utilizan el cobre como
insumo.

En estos mercados los precios de los bonos volvieron a las andadas y cedieron terreno, tras haber
repuntado el dia precedente, lo que provoco una nueva alza de sus rendimientos, hecho que lastré
en las bolsas de la region el comportamiento de los sectores de corte mas defensivo, como fue el
caso del de las utilidades, del de las telecomunicaciones o del inmobiliario patrimonialista, que
compiten con estos activos por el favor de los inversores, al ser su elevada rentabilidad por
dividendos uno de sus mayores atractivos.

Ademads, y en un dia en el que la agenda macroeconémica fue bastante liviana, los inversores
siguieron pendientes de las noticias que fueron surgiendo en el &mbito comercial, tras la amenaza
de Trump de elevar hasta el 50% los aranceles a Brasil, inmiscuyéndose en temas legales y de
politica interior del pais.

Por su parte, AYER los principales indices bursétiles de Wall Street cerraron con ligeros avances,
liderados por el Dow Jones, y con el S&P 500 y el Nasdagq Composite cerrando el dia marcando
nuevos maximos historicos. La “gran estrella” de la sesién volvié a ser NVIDIA (NVDA-US), que esta
vez si que fue capaz de cerrar la jornada con una capitalizacion superior a los $ 4 billones, algo que
jamas antes habia logrado una compairiia estadounidense. En este mercado, AYER destac6 el muy
positivo comportamiento del sector de las aerolineas, cuyos valores, encabezados por Delta (DAL-
US), recibieron de forma muy favorable las cifras trimestrales dadas a conocer por esta compafiiay,
sobre todo, las expectativas de demanda que dieron a conocer sus gestores. En sentido, contrario,
AYER fueron las compafiias de software las que peor se comportaron, lastrando de este modo el
comportamiento del sector tecnoldgico que, junto al de servicios de comunicacién, fueron los Unicos
de los 11 sectores representados en el S&P 500 que terminaron la jornada en negativo.

De momento, los inversores siguen optando por abstraerse del “ruido” que contindia generando todos
los dias el presidente Trump con su politica arancelaria, actitud que también se ve reflejada en los
indices que miden la volatilidad del mercado, como es el caso de VIX estadounidense, que AYER
cerrd a su nivel mas bajo desde el pasado mes de febrero. Cuanto puede durar la tranquilidad en el
mercado es una incognita, que se resolvera a medida que nos acerquemos al 1 de agosto y vaya
quedando claro si las amenazas de Trump se confirman o los socios comerciales de EEUU son
capaces de alcanzar acuerdos favorables para sus intereses o0, al menos, menos negativos que a
los que se enfrentan actualmente.
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HOY, para empezar, los inversores se despiertan con una nueva “bravata” del presidente
estadounidense, que AYER amenaz6 a Canadé con aranceles del 35% a sus exportaciones a EEUU,
algo que fue posteriormente matizado por un portavoz de la Casa Blanca, que sefialé que ello no
afectaria a los productos que se rigen bajo el acuerdo comercial firmado por Méjico, Canada y EEUU,
acuerdo del que fue artifice en su dia el propio Trump. Asi, y en una sesion que no presenta citas
relevantes en el &mbito macroecondémico y empresarial, esperamos que HOY los principales indices
bursatiles europeos abran ligeramente a la baja, continuando de este modo con la consolidacion de
Sus recientes avances, y con los inversores a la espera de que la semana que viene comience de
forma oficiosa la temporada de publicacion de resultados trimestrales en Wall Street.

Por lo demas, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado en su
mayoria al alza, lideradas por las chinas, en las que ha destacado el positivo comportamiento del
sector bancario y de los valores de los brokers locales, tras conocerse que las autoridades estaban
analizando la posibilidad de autorizar la contratacion de criptomonedas; que el dblar gana terreno
con consistencia frente al resto de principales divisas; que las rentabilidades de los bonos repuntan;
gue los precios del petrdleo y del oro vienen al alza; y que los precios de las principales
criptomonedas también se revalorizan.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Cie Automotive (CIE): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2024 por importe bruto por acciéon
de EUR 0,46; paga el dia 15 de julio;

¢ Vidrala (VID): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo de 2024 por importe bruto por accién de EUR
0,4261; paga el dia 15 de julio;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de junio de 2025;

¢ Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): resultados 2T2025;
¢ TF Bank (TFBANK-SE): resultados 2T2025;
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Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por la Oficina Federal de estadistica alemana, Destatis, el indice de precios
de consumo (IPC) de Alemania se mantuvo estable (0,0 %) en el mes de junio con relacién a mayo . La lectura coincidié
con su preliminar y con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Alemania repunté el 2,0%  (2,1% en mayo), lectura que igualmente estuvo en linea con su
preliminar y con lo esperado por los analistas. En junio los precios de la energia disminuyeron un 3,5% (vs -4,6% en mayo),
liderados por los carburantes (-4,6%). La energia doméstica cay6 un 2,8%, y los consumidores se beneficiaron de la bajada
de precios de la lefia, los pellets de madera y otros combustibles sélidos (-5,6%), el gasoleo de calefaccion (-5,6%) y la
electricidad (-2,4%). Por su parte, el crecimiento de los precios de los alimentos se desaceler6 (2,0% vs 2,8% en mayo), al
igual que el de los precios de los servicios (3,3% vs 3,4% en mayo). En ese sentido, sefialar que en junio se registraron precios
mas altos en los servicios de transporte combinado de pasajeros (+11,4%), servicios de instalaciones sociales (+8,5%),
servicios de seguros (+8,1%), servicios de salud para pacientes internados (+6,5%) y mantenimiento y reparacién de vehiculos
(+5,6%).

El IPC subyacente de Alemania , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, subié en junio el
2,7% en tasa interanual frente al 2,8% que lo habia  hecho en el mes de mayo .

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) subi6 el 0,1% en el mes de j unio con relacion a mayo, mientras que en tasa
interanual lo hizo el 2,0% (2,1% en mayo) . Ambas lecturas estuvieron en linea con sus preliminares, que era lo esperado
por el consenso de analistas.

. El Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, publicé ayer que la produccién industrial cay6 en ltalia el 0,7% en

el mes de mayo con relacion a abril . El consenso de analistas de FactSet esperaba que esta variable se hubiera mantenido
estable (0,0%) en el citado mes. La caida se debi6 principalmente a una menor produccién de bienes intermedios (-1,0%) y
de bienes de consumo (-1,3%), mientras que la produccién de energia (+0,7%) aumenté y la de bienes de capital se mantuvo
estable (0,0%).

En tasa interanual la produccién industrial, en dato s ajustados estacionalmente bajé en ltalia el 0,9%  en el mes de
mayo (+0,1% en abril) . Igualmente que en el caso anterior, los analistas esperaban que se mantuviera sin cambios (0,0%).
En datos sin ajustar, la produccion industrial de Italia descendié el 3,8% en el mes de mayo.

« EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump, anuncié ayer una tarifa del 35% sobre las importaciones canadienses, que
tendra efecto a partir del 1 de agosto . Trump indicé que las tarifas de represalia y la falta de voluntad de cooperacién han
sido los justificantes para adoptar la medida, intensificando la presion sobre el Gobierno de Canada para alcanzar un acuerdo
comercial antes de la fecha limite. Estas medidas se afiaden al 50% de tarifas actuales sobre el acero y el aluminio procedente
de Canada, siendo este pais el principal suministrador de dichos metales a EEUU. Aunque, un funcionario de la Casa Blanca
dijo que existe una exencion sobre los bienes que comprende el acuerdo USMCA, los analistas comerciales no se muestran
optimistas.

. El Departamento de Trabajo publicd ayer que las peticiones iniciales de subsidio de desempleo b ajaron en 5.000
solicitudes en la semana del 5 de julio, hasta una cifra ajustada estacionalmente de 227.000 peticione s, situandose la
lectura sensiblemente por debajo de 238.000 peticiones esperadas por los analistas del consenso de FactSet. La de la semana
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pasada es la cuarta caida semanal consecutiva de esta variable, que se ha situado a su nivel méas bajo en siete semanas. Por
su parte, las solicitudes iniciales presentadas por empleados del gobierno federal, que han estado bajo escrutinio tras los
recientes despidos del Departamento de Eficiencia Gubernamental (DOGE), disminuyeron en 15, hasta alcanzar las 438, en
la dltima semana de junio, igualando el nivel mas bajo desde diciembre de 2024. A su vez, la media mévil de las dltimas
cuatro semanas de esta variable bajé hasta las 235. 500 solicitudes desde las 241.250 peticiones

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 aumentaron en la Gltima semana de junio en
10.000 peticiones, hasta los 1,965 millones , la cifra mas elevada desde noviembre de 2021. La cifra, no obstante, quedo
por debajo de los 1,980 millones esperados por los analistas.

Valoracién: el comportamiento reciente de las peticiones iniciales de subsidio de desempleo semanales, cifra que es una
buena aproximacion a la evolucion del desempleo semanal, sigue mostrando un mercado laboral sélido, en el que las
empresas no parecen dispuestas a reducir sus plantillas. Por su parte, el incremento reciente de las peticiones continuadas
de subsidios de desempleo, algo que indica la evolucién del paro de larga duracion, apunta a un aumento de las dificultades
de este tipo de desempleados para encontrar trabajo.

 CHINA

. La Asociacion China de Fabricantes de Automdviles china (CAAM) ha informado de que las ventas de vehiculos en China
crecieron un 13,8% en tasa interanual en el mes de  junio (+11,2% en mayo), hasta los 2,904 millones de  unidades . Las
ventas de vehiculos de nueva energia (NEV) aumentaron un 26,7% en junio, lo que marca el cuarto aumento mensual
consecutivo. Con relacién al mes de mayo, las ventas totales de automoéviles aumentaron un 8,1%.

En el primer semestre de 2025 (1S2025), las ventas to tales de vehiculos aumentaron en China el 11,4% en  tasa
interanual, hasta los 15,65 millones de unidades , y las ventas de NEV aumentaron un 40,3%, hasta los 6,94 millones de
unidades. Las ventas de NEV representaron el 44,3% de las ventas totales de automoviles nuevos.

Para todo el afio, la CAAM proyecta que las ventas de automdviles crez  can el 4,7%, hasta alcanzar los 32,9 millones
de unidades, y que las ventas de NEV aumenten un 24,4 %, hasta los 16 millones de unidades

Cabe recordar que en el 2024 las ventas totales de vehiculos aumentaron un 4,5%, hasta los 31,436 millones de unidades, lo
gue supuso una fuerte desaceleracion respecto del crecimiento del 12% registrado en 2023.

e PETROLEO

. La agencia Reuters informé de que la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP ) ha recortado sus

previsiones de demanda mundial de petroleo para los proximos cuatro afios ante la desaceleracién del cr  ecimiento
chino, a pesar de haber mejorado su prevision a largo plazo, basandose en el aumento del consumo en los paises en
desarrollo, y afirmé que no hay indicios de que el consumo de petréleo haya alcanzado su punto maximo.

Asi, y segun informd la OPEP en su Perspectiva Mundial del Petréleo 2025, la demanda mundial de petréleo promediara
105 millones de barriles diarios (mbd) en 2025 . Ademas, espera que la demanda crezca hasta un promedio de 106,3 mhd
en 2026 y luego ascienda a 111,6 mbd en 2029. Las previsiones de demanda para el periodo 2026-2029 son inferiores a las
del afio pasado. La demanda promediara 106,3 mbd en 2026, segun la OPEP, una disminucién respecto a los 108 mbd del
afio pasado. El prondstico para 2029 es 700.000 bd inferior a la cifra del afio pasado.

Segun la agencia, la OPEP+, compuesta por la OPEP y sus aliados, como Rusia, esta produciendo mas barriles para recuperar

cuota de mercado tras afios de recortes para sostener el mercado. Una menor demanda a medio plazo podria dificultar que
el grupo desmantele sus otros recortes, vigentes hasta finales de 2026.
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Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé ayer Expansion, [[S{SR{pI{@]WAN(I515)] y Masdar, grupo de energias renovables del Emirato de Abu Dabi, han
firmado, tras meses de negociaciones, el acuerdo para coinvertir en la instalacién East Anglia Three, en Reino Unido, valorada
en EUR 5.200 millones, y que ademas lleva aparejada un crédito sindicado sin precedentes, de EUR 4.000 millones por 24
entidades.

La operacion es la mayor realizada en la década en energia eélica marina en todo el mundo, y constituye la mayor coinversion
de IBE hasta la fecha dentro de su modelo de partnerships (incorporacién de socios a proyectos estrella). Tal como adelantd
Expansion el pasado lunes, el acuerdo se ha ratificado aprovechando la visita a Espafia de Sultan Al Jaber, ministro de
Industria de Emiratos Arabes Unidos y presidente de Masdar, ademas de presidente de Adnoc, la petrolera estatal emirati.

Ubicado frente a la costa de Suffolk, en Reino Unido, East Anglia Three sera uno de los dos mayores parques eélicos marinos
del mundo cuando entre en operacién en el 4T2026, con una capacidad de 1.400 MW, y proporcionara energia limpia a 1,3
millones de hogares britanicos. Los puestos de trabajo generados durante su construccién alcanzaran los 2.300.

. comunica que ayer quedd inscrita en el Registro Mercantil la escritura pUblica relativa al aumento de capital liberado de
la sociedad a través del cual se ha instrumentado el dividendo flexible (scrip dividend) acordado por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de FCC celebrada el 12 de junio de 2025, por un importe nominal de EUR 18.115.902,00 mediante la emision
de 18.115.902 nuevas acciones de la sociedad de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas.

En consecuencia, el capital social de FCC ha quedado fijado en EUR 472.994.034, representado por 472.994.034 acciones
de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas. Esta previsto que, el 15 de julio de 2025, las 18.115.902 acciones nuevas
emitidas en el marco del referido aumento de capital sean admitidas a negociacién, con efectos 16 de julio de 2025, en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e incluidas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), una
vez verificado por la CNMV el cumplimiento de los requisitos previos para su admisién a negociacion. El dividendo
compensatorio serd abonado previsiblemente el 15 de julio de 2025, con anterioridad a la admisién a negociaciéon de las
acciones nuevas.

. Segun Bolsamania.com Hochtief, la constructora alemana del grupo , se ha adjudicado un contrato de Deutsche Bahn,
operador publico de Alemania de ferrocarriles, en el marco de la renovacion general de la infraestructura ferroviaria del pais
germano por EUR 170 millones.

La compairiia rehabilitard un tramo de via doble de aproximadamente 42 km de longitud en el margen derecho del Rin, desde
Wiesbaden hasta Lorchhausen. El proyecto también incluye diez pasos a nivel y doce estaciones de tren, que seran de nueva
construccioén o reformadas, asi como dos pasos subterraneos para peatones. La renovacion general de la linea ferroviaria en
la margen derecha del Rin se llevara a cabo entre julio y diciembre de 2026. Los trabajos preparatorios ya han comenzado.

. El diario Expansién informa hoy que la CNMV ha archivado la investigacién abierta a tras las denuncias realizadas
por el bloque de consejeros espafioles que presentaron su dimisién en marzo, encabezados por el inversor José Elias. La
constructora espafiola confirmé ayer en una nota el cierre de este expediente después de que la CNMV no haya detectado
las irregularidades denunciadas.

. AN oSNVl SNNETAZ)M comunica los resultados finales de su invitacién a los tenedores de la emision en circulacion

denominada “€500,000,000 5.625 per cent. Subordinated Notes due 2026” (ISIN: XS1405136364) a presentar ofertas de venta
en relacion con alguno o todos sus Bonos para su compra en efectivo por SAB.
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Tras la expiracion del Plazo Limite de la Oferta de Recompra a las 17:00 horas (CEST) del 9 de julio de 2025, SAB anuncia
que ha recibido Ofertas de Venta validas en virtud de la Oferta de Recompra de Bonos por un importe nominal agregado de
EUR 311.500.000. SAB anuncia que ha aceptado todas las Ofertas de Venta validas en virtud de la Oferta de Recompray, en
consecuencia, ha aceptado para su compra Bonos por un importe nominal agregado de EUR 311.500.000.

. El diario digital EIMundo.es informa hoy que los conflictos de interés derivados de la posible compra de Escribano por parte
de centraron un Consejo de Administracion de mas de cuatro horas de la compafiia en un proceso que termind
con la salida de una consejera independiente, Angeles Santamaria, quien habia mostrado sus reticencias a la operacion y que
dimitié ayer por "razones personales”. Santamaria, que no acudié a la reunidn, ha sido nombrada recientemente consejera de
MAPFRE (MAP).

En la reunién, se acordd por unanimidad la creacién de una comision formada por independientes para "analizar cualquier
operacion que pueda implicar un conflicto de interés", evidenciando asi la mayor preocupacion de los consejeros
independientes respecto al posible acuerdo. El Consejo se celebrd sin la presencia de Angel Escribano y Javier
Escribano, presidente y consejero de IDR y su segundo mayor accionista y, a la vez, duefios de la empresa a adquirir, lo que
ha disparado la polémica y dudas en el Consejo y entre los accionistas minoritarios y Sapa, duefia del 8% de las acciones.

El resultado da mayor control a los independientes sobre la futura operacion, que volvera a ser tratada en el proximo Consejo
del grupo, si no median convocatorias extraordinarias, el 23 de julio para aprobar cuentas, pero se salda con la salida de otra
consejera independiente critica y que, ademas, tenia peso en el érgano, ya que estaba en la Comisidn Ejecutiva.

Su relevo y los integrantes de la comision también deben ser abordados proximamente, asi como otras decisiones de calado
para el Consejo como su posible reduccién a 15 miembros tras esta renuncia y la accidentada salida de Luis Abril, ex CEO de
Minsait. La creacion de la comisién abre un camino para prevenir posibles disputas legales si se lleva a cabo la compra, que
aungue se retrasa, parece comenzar a circular por un camino menos propenso a turbulencias en la cipula de la compaiiia.
No obstante, quedan incAgnitas como si alguna de las consejeras publicamente criticas con la operacion entrara en la
comision.

INK

LINK Gestién

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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