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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/07/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 04/07/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base %$/Euroc 1177
IGEM 1.406,70 1.385,89 -20,84 -1,48% Julio 2025 13.911.0 -62,00 Yen/$ 144,88
IBEX-35 14.182.9 13.973,0 -209,9 -1,48% Agosto 2025 13.936.0 -37.00  Eurol/f 1,161
LATIBEX 4.814.60 4.800,80 -13,8 -0,29% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 44.828,53 FESTIVO —  USAS5Yr(Tir) 3.94% = Brent $/bbl 68.80
S&P 500 6.279.35  FESTIVO —  USA10¥r (Tir) 4.35% = Oro $/ozt 3.331.90
NASDAQ Comp. 20.601.10 FESTIVO —  USA 30T (Tir) 4.86% = Plata $/ozt 36,89
VIX (Volatilidad) 16,38 FESTIVO - Alemania 10Yr (Tir) 260% +2pb. Cobre $/lbs 4,59
Nikkei 39.810,88  39.587,68 223,20  0,56% Euro Bund 130,51 0,74%  Nigquel $/Tn 15250
Londres{FT100) 8.823.20 8.822.91 -0,29 0,00%  Espaiia 3Yr (Tir) 2.14% -3 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.754 .55 71.696,27 -58,28 -0,75%  Espafia 5Yr (Tir) 2,43% -3 p.b. 1 mes 1,874
Frankfort {DAX) 2393413 23.787.,45 -146,68 -0,61%  Espafia 10¥r (TIR) 3.15% -3 p.b. 3 meses 1.979
Euro Stoxx 50 534315 5.288,81 -54,34 -1,02%  Diferencial Espaia vs. Alemania 60 = 12 meses 2,066
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 4 de julio
Ibex-35 (EUR millones) 847,68 Fuenfe: FaciSet; elaboracion propia
IGBM (EUR millones) 906,37 FPrice as of | Price as of
) B principales indice s mundiales 27/0E/25 040725 war % wvar % afio 2025
S&P 500 (mill acciones) FESTIVO SZP 500 6.173,07 6.279,35 1.7% 6,8%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) £ 064.00 ) Industrial Average 43 819, 27 44 828 53 2,359 5,456
. NASDAQ Composite Index 20.273 46 20,601, 10| 1, 654] 6,7%
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkel 225 20.150,79 39.810,58 0,394 0,69
(%) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,177 STOXX Eurcpe 600 ex Eurczone 506,86 505,31 -0,3%) 2,29
i Euro STOXX 50 5.325 64 5.288,81 -0, 7% 8,09
Valores NYSE SIBE Dif euros IBEX 35 13.969.00) 13.573.00] 0,052 20,59
TELEFONMICA 4.50 4.56 -0.06 France CAC 40 7.691,55 7.696,27 0,124 4,3%
Germany DAX (TR) 24.033,22| 23.787.45) -1,084] 19 526
B. SANTANDER 7.26 r.13 0.13 FTSE MIB 39.742, 21 39.622,11 -0, 3% 15,9%5
BBVA 13.27 12,92 0.36 FTSE 100 8.798,91 8822901 0,3%] 8,09
EU rostoxx 563,40 560,05 -0, 654 10,996
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
Alemania: Produccion industrial (mayo): Est MoM: -0,1%; Est YoY: -0,3%
Zona Euro: i) Ventas minoristas {(mayo): Est MoM: -0,5%; Est YoY: 1,3%; i) indice confianza inversores Sentix (julio): Est: n.d.
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espariola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-julio 1% 35 01/07/2025 al 14/07/2025 Compromiso EUR 1, 557
Iberdrola-julio 1% 39 04/07/2025 al 17/07/2025 Compromiso EUR 0,409
Amper-julio Ix8 02/07/2025 al 16/07/2025 Desembolso EUR 0,13

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Las bolsas europeas y estadounidenses afrontan a pa ___rtir de HOY una nueva semana en la que

la atencion de los inversores “la monopolizard” la politica comercial de EEUU . En principio, el
préximo miércoles dia 9 de julio terminaba el plazo de 90 dias concedido por la Administracién
estadounidense para cerrar acuerdos con sus socios comerciales y, de esta forma, matizar las
famosas tarifas “reciprocas” que implementé de forma unilateral el gobierno de este pais a principios
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del pasado mes de abril. A dia de HOY EEUU ha sido Unicamente capaz de cerrar dos acuerdos
comerciales, concretamente con el Reino Unido y Vietham, ademés de alcanzar un acuerdo de
principios con China, que deberd desarrollarse en las proximas semanas. Con el resto de
paises/regiones las negociaciones, o siguen encalladas, o ni siquiera han tenido lugar.

Ante esta situacion, la Administracion estadounidense, concretamente su presidente, Donald Trump,
ha vuelto, aparentemente, a decantarse por la unilateralidad. Asi, este fin de semana Trump y su
equipo “negociador” han anunciado que, a partir de esta noche, enviaran cartas a sus socios
comerciales en lugar de negociar acuerdos antes de la fecha limite de julio, lo que vuelve a suponer
un giro de 180 grados en su actitud. Por su parte, el secretario del Tesoro, Bessent, dijo este fin de
semana que las tarifas “reciprocas” volveran a ser efectivas el dia 1 de agosto, siempre que no se
llegue a un acuerdo con sus socios. Esta afirmacion se contradice con el tema de las cartas, pero
eso, la contradiccion y la falta de una politica coherente, vienen siendo el modus operandi del
gobierno Trump desde el inicio de la legislatura. De ser como dice Bessent, los socios comerciales
de EEUU tendrian més dias para cerrar el acuerdo, siendo las cartas Unicamente una férmula para
presionarles para cerrar los mencionados acuerdos. Una vez mas, el presidente Trump retoma sus
agresivas tacticas negociadoras, con un nuevo 6rdago a todos sus socios.

No obstante, los inversores ya se estdn acostumbrando a estas “idas y venidas” del gobierno
estadounidense, tanto en el tema comercial como en muchos otros, por lo que el impacto en un
principio en los mercados es cada vez menos relevante. Sin embargo, si muchos paises,
concretamente la Union Europea (UE), no son capaces de alcanzar un acuerdo y se les imponen
nuevamente las tarifas “reciprocas” habra consecuencias en forma de medidas de represalia, siendo
el crecimiento econdmico y la inflacion a nivel global los principales damnificados por la “guerra
comercial’. En este escenario, sefialar que estamos convencidos de que las bolsas sufrirdn las
consecuencias, ya que muchas de las empresas cotizadas sufrirAn impactos relevantes en sus
resultados, por lo que deberén revisar a la baja sus expectativas, algo que afectara directamente a
sus valoraciones tedricas y a sus cotizaciones.

Seran, por tanto, las noticias que se vayan generando en los préximos dias sobre este tema lo que
condicione en gran medida la marcha de las bolsas europeas y estadounidenses en el corto plazo,
en una semana en la que la agenda macroeconémica no presenta citas relevantes y en la que, poco,
a poco, en Wall Street las cotizadas comenzaran a dar a conocer sus cifras trimestrales. En este
sentido, sefialar que sera a finales de la semana que viene cuando la temporada de publicacion de
resultados trimestrales comience de forma oficiosa en este mercado, con los grandes bancos
estadounidenses dando a conocer sus cifras. Antes, y en los proximos dias, compafias de gran
relevancia en sus sectores de actividad como Conagra Brands (CAG-US), Delta Air Lines (DAL-US)
y Levi Strauss (LEVI-US) publicaran las suyas. Sera interesante escuchar lo que tengan que decir
sobre el impacto que estan teniendo en sus negocios las tarifas ya implementadas por el gobierno
de EEUU y si notan que la demanda, especialmente la estadounidense, se esta resintiendo por todo
este tema.
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Para empezar, HOY esperamos que los principales indices bursétiles europeos abran la sesion sin
una tendencia clara, con los inversores a la espera de conocer mas detalles sobre “la estrategia”
comercial de EEUU. Por lo demas, comentar que esta madrugada las principales bolsas asiaticas
han cerrado a la baja, aunque sin grandes descensos; que el dolar viene recuperando algo de terreno
frente al resto de principales divisas; que el precio del crudo cae tras decidir este fin de semana la
OPEP+ incrementar su oferta en agosto algo mas de lo esperado (en 548.000 barriles al dia vs
411.000 barriles al dia estimados); que el precio del oro también viene a la baja; y que los precios de
las principales criptomonedas no muestran cambios relevantes.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion lICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e« CAF: paga dividendo Unico ordinario a cargo de 2024 por importe bruto por accién de EUR 1,341471;

¢ Naturhouse (NTH): paga dividendo complementario ordinario a cargo de 2024 por importe bruto por acciéon de EUR
0,10;

¢  Global Dominion (DOM): descuenta dividendo ordinario a cuenta a cargo de 2024 por importe de EUR 0,10 brutos
por accion; paga el dia 9 de julio;

¢ Catalana Occidente (GCO): descuenta dividendo ordinario a cargo reservas de 2025 por importe de EUR 0,25 brutos
por accion; paga el dia 9 de julio;

¢ Melia Hotels (MEL): descuenta dividendo ordinario a cargo reservas de 2024 por importe de EUR 0,1436 brutos por
accion; paga el dia 9 de julio;

* Repsol (REP): ventas, ingresos y datos operativos 2T72025;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Galp Energia (GAL-PT): ventas, ingresos y datos operativos 2T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que la produccion industrial aumenté el 0,6% en Espafiae n el mes de
mayo con relacién a abril, en datos ajustados estac  ionalmente y por calendario . Por sectores, la produccion de energia
fue la que mas subid (2,1%), mientras que, por el contrario, la de los bienes de consumo duradero fue la que mas bajé (-0,5%).
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En tasa interanual el IPP, en datos corregidos de efec  tos estacionales y de calendario, la produccion ind ustrial subio
el 1,7% (+0,6% en abril) . En la serie original, sin ajustes, la produccion industrial bajé en mayo el 0,8% (-5,7% en abril). Por
sectores, y en datos ajustados estacionalmente y por calendario, la produccion de bienes de consumo no duradero fue la que
mas repunto en tasa interanual en mayo (2,5%), mientras que la de bienes intermedios fue la que menos lo hizo (0,0%).

. Segun publicé el viernes el Centro de Investigaciones Socioldgicas (CIS), el indice de confianza del consumidor de
Espafia subi6é 6,0 puntos en mayo, hasta los 82,5 punt  os, tras haberse situado en abril a su nivel mas ba jo en 17
meses.

La mejora del indice fue debida a una percepcidon mas positiva tanto de la situacion econémica actual (78,4 puntos vs 75,1
puntos en abril) como de las expectativas de los hogares (86,5 puntos vs 77,9 puntos de abril). A pesar del repunte mensual,
la confianza se mantuvo 2 puntos por debajo de la de mayo de 2024.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La agencia Eurostat publicé que los precios de la produccion (IPP) de la Eurozona bajaron en mayo el 0,6% con relacion

a abril , sensiblemente mas que el 0,3% que esperaban los analistas del consenso de FactSet. En mayo y con relacion a abril
los precios de los bienes de consumo no duraderos aumentaron el 0,2%; los de los bienes de consumo duradero el 0,3%; los
de los bienes de capital se mantuvieron estables (0,0%); mientras que disminuyeron los precios de los bienes intermedios (-
0,1%) y los de la energia (-2,1%).

En tasa interanual el IPP de la Eurozona subi6 el 0,3%  (0,7% en abril) , menos que el 0,5% proyectado por los analistas.
En tasa interanual en mayo subieron los precios de los bienes intermedios (+0,3%); los de los bienes de capital (+1,6%); los
de los bienes de consumo duraderos (+1,4%) y los de los bienes de consumo no duraderos (+1,9%). En sentido contrario, en
mayo y en términos interanuales los precios de la energia bajaron el 1,4%.

. Segun dio a conocer la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, en Alemania los pedidos de fabrica descendieron
el 1,4% em el mes de mayo con relacién a abril , sensiblemente méas que la caida del 0,6% que esperaban los analistas del
consenso de FactSet. La de mayo fue la primera caida mensual que experimenta esta variable desde el pasado mes de enero.

En mayo y con relacion a abril los pedidos de productos informaticos, electronicos y épticos descendieron el 17,7% tras varios
pedidos a gran escala en abril. La demanda también se debilitd para equipos eléctricos (-6,2%) y metales basicos (-5,1%). En
contraste, aumentaron los pedidos de productos metalicos fabricados (18,2%) y otros equipos de transporte (6,8%). Los
pedidos de bienes de capital cayeron un 4,1% y de los bienes intermedios cayeron un 3,4%, mientras que los de bienes de
consumo aumentaron un 3,1%.

Por su parte, los pedidos nacionales bajaron en mayo el 7,8%, com  pensando un aumento del 2,9% en la demanda
externa, que fue impulsada por un incremento del 9,0% en los pedidos de la zona no euro. Por su parte, los pedidos
procedentes de la Eurozona bajaron el 6,5%. Excluyendo los pedidos a gran escala, la demanda general cay6 un 3,1%.

En tasa interanual los pedidos de fabrica de Alemani  a repuntaron el 5,3% (4,8% en abril) , en linea con el 5,2% esperado
por el consenso.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé el viernes que la produccion industrial en Francia disminuy6
un 0,5% en mayo con relacién a abril . Los analistas del consenso de FactSet esperaban que esta variable se mantuviera
sin cambios (0,0%) en el citado mes.

En mayo, y también con relacion a abril, la produccién manufacturera de Francia baj6 el 1,0%, algo menos que el 1,2% que
esperaban los analistas. En el mes analizado bajé la produccién de coque y productos refinados del petréleo (-6,1%), la de
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alimentos y bebidas (-0,6%), la de maquinaria y equipo (-0,8%) y la de otras manufacturas (-1,4%). Por otro lado, la produccién
repuntd en la mineria y la explotacién de canteras, la energia, el suministro de agua y la gestién de residuos (2%).

En tasa interanual la produccion industrial de Franc ia bajo el 0,8% (-1,9%) frente al incremento del 0, 4% esperado por
el consenso . Por su parte, y también en términos interanuales, la produccion manufacturera de Francia se mantuvo estable
(0,0% vs -1,4% en abril). En este caso los analistas habian proyectado un descenso del 0,1%.

. Segun informé el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, las ventas minoristas descendieron en mayo en
Italia un 0,4% con respecto al mes anterior . La caida se debié en gran medida al descenso del 0,9% de las ventas de los
productos alimenticios, que compenso el nivel estable de ventas de productos no alimenticios. Estas cifras fueron consistentes
con una caida del 0,5% en el volumen de ventas, ya que los precios minoristas se mantuvieron practicamente sin cambios
durante el periodo.

En tasa interanual las ventas minoristas aumentaron en ltalia un 1,3% (3,8% en abril) , con las de los productos de
alimentacion creciendo el 2,5% y las de los productos no alimenticios el 0,4%.

« EEUU

. En declaraciones a la CNN, el secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, indicd que, aunque se estan acelerando
acuerdos comerciales antes de la fecha limite del miércoles 9 de julio, los paises que no alcancen un acuerdo comercial
con EEUU antes del 1 de agosto, volveran a las tarifa s del 2 de abril (del 20% al 49% sobre las exportaciones realizadas
por ese pais a EEUU). Bessent indicé que se enviaran 100 cartas a paises pequefios que no realizan mucho comercio con
EEUU, y que actualmente tienen impuestas unas tarifas del 10% sobre sus exportaciones a EEUU.

Noticias destacadas de Empresas

. \=GIM04)). a través de su filial Nextil Elastic Fabrics Guatemala S.A., ha suscrito un Memorandum de Entendimiento
(MoU) con una compafiia estadounidense lider en ropa de bafio, con el objetivo de establecer una colaboracién estratégica
de largo plazo. EI MoU contempla, entre otros aspectos, el suministro de tejidos técnicos desde Guatemala bajo el marco del
acuerdo comercial CAFTA, el desarrollo conjunto de capacidades de confeccidn en la region y la creacion de una division de
estampacion textil, sujeta a la formalizacién de compromisos comerciales.

El acuerdo tiene por finalidad lograr un minimo de produccion de entre 3y 4 M de yardas anuales para NXT. Este MoU no es
vinculante, si bien ambas partes se comprometen a avanzar en los proximos meses en la identificacion de proveedores
regionales, negociaciones técnicas y comerciales, y el establecimiento de acuerdos definitivos.

. La Junta General Ordinaria de Accionistas de AA=BASHEOIISSHA=BISI] ha aprobado repartir un dividendo adicional con
cargo a prima de emisién por un importe bruto de EUR 0,57 por cada accidon que no tenga la condicién de autocartera en la
fecha en que se determinen los titulares inscritos con derecho a percibir el dividendo.

El abono del dividendo se ha aprobado abonarlo en un Gnico pago con arreglo al siguiente calendario:

« Fecha limite de negociacion de las acciones de AEDAS con derecho a percibir el dividendo (last trading date) 8 de
julio de 2025

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de AEDAS se negociaran sin derecho a percibir el dividendo (ex dividend date)
9 de julio de 2025

¢ Fecha de registro (record date) 10 de julio de 2025

« Fecha de pago de dividendo (payment date) 11 de julio de 2025
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. El diario elEconomista.es informé que [ ha adquirido la participacién del 2,67% que Sodena, sociedad publica del
Gobierno de Navarra, mantenia en Solaris Bus & Coach (Solaris), empresa especializada en el desarrollo y fabricacion de
autobuses sostenibles. Con esta operacion, CAF pasa a controlar el 100% del capital de la compafiia europea de movilidad
urbana cero emisiones. Esta operacién ha permitido a Sodena recuperar su inversion en el proyecto inicial Vectia, cuya
actividad pas6 a ser asumida por Solaris, con un multiplo de salida de 1,3 para la sociedad publica. CAF dispone de una planta
en Castejon, desde donde desarrolla tanto la actividad relacionada con autobuses como su actividad en el ambito ferroviario.
Ademas, y como parte de su presencia en el sector aeroespacial, también esta presente en Navarra mediante la empresa del
grupo Orbital Critical Systems.

. Seguin informé el diario elEconomista.es, Citigroup ha irrumpido en el capital de con la adquisicién de mas
de 16,96 millones de acciones, representativas de un 3,76% del capital de la firma tecnolégica, que estaria valorado en
alrededor de EUR 1.194 millones a precios de mercado. Segun consta en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores (CNMV), apenas un 0,002% corresponde a derechos de voto atribuidos a las acciones y un 3,763% a derechos de
voto a través de instrumentos financieros.

. El diario digital el[Economista.es informé el viernes que JP Morgan Chase ha aflorado una participacion del 1,431% en el
capital de en un contexto marcado por la OPA que BBVA quiere lanzar sobre la entidad
catalana. Se trata de la primera vez que el banco estadounidense, asesor de BBVA en la OPA, se cuela entre los accionistas
de SAB, segun los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). La presencia de JP Morgan se articula
principalmente a través de derechos de voto indirecto (1,356%) y, en menor medida, a través de instrumentos financieros
(0,075%). De una forma u otra, controla unos 75,6 millones de acciones de SAB valoradas en unos EUR 217,7 millones
teniendo en cuenta los precios actuales del banco en Bolsa.

. El portal digital Bolsamania.com informé que el organismo dependiente del Ministerio de Infraestructuras y Gestiéon del Agua
de Paises Bajos, Rijkswaterstaat, ha confirmado la adjudicaciéon de un contrato para construir y operar una autopista en el
pais a la empresa conjunta GelreGroen, formada por Hochtief (40%), filial alemana de Y&, John Laing (40%), Dura Vermeer
(10%) y Besix (10%), por un importe total de la concesion de mas de EUR 1.200 millones. Los trabajos de planificacion,
construccién y mantenimiento del proyecto correran a cargo de un consorcio formado por Hochtief (25%), Dura Vermeer (25%),
Besix (25%) y Van Oord (25%). En la zona de Arnhem, la empresa conjunta GelreGroen ampliara la A15 en doce kildémetros y
también ensanchara la A12 y la A15 afiadiendo nuevos carriles en un tramo de 23 kildbmetros.

. Segun destaca hoy el diario Expansién, y intentan una solucién de consenso en la
polémica nuclear, que pasa por prorrogar ciertos reactores manteniendo 2038 como fecha tope de cierre. En ese retoque de
casi todo el calendario del apagén nuclear, las dos mayores eléctricas plantean ampliar Almaraz 1y Il hasta 2030 y extender
la vida operativa de Ascé | y Il hasta 2032 o 2033. Por otro lado, Cofrentes se cerraria en 2034 y Vandellés en 2035, como
estaba previsto.

Por otra parte, la CNMC publicé el viernes su plan de retribucién a las redes eléctricas en Espafia, tanto distribuciéon (que
controlan IBE, ELE, m y EDP) como alta tension, que controla [IE0=N(R=D). La CNMC ha propuesto una
tasa del 6,46% para el periodo 2026-2031, que es mas que el 5,58% actual, pero menos que el 7,5% que piden como minimo
las eléctricas.
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