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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/07/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX 35 Tipos de Cambioc (MAD)

Indices anterior 03/07/2025 Var(ptos) Var % Vio dltimo  Dif. Base S$/Euro 1.178

IGBM 139230 1.406,70 13,80 0,99% Julio 2025 14.121.0 -61.90 Yen/$ 144 35

IBEX_35 14.044.6 14.182.9 138,3 0,98% Agosto 2025 14.115.0 67,90 Eurolf 1,161

LATIBEX 4 766,50 4.814,60 481 1,09% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 44 484 42  44.828.53 344,11 0,77%  USA 5¥r (Tir) 3.94% +7 pib Brent $/bbl 68.80

SEP 500 6.227.42 6.279,35 51,93 0,83%  USA 10YT (Tir) 4.358% +7 p.b Oro $lozt 3.332.15

NASDAGQ Comp. 2039313 20.601,10 207,97 1,02%  USA30YT (Tir) 4 86% +5 p.b. Plata $/ozt 36.88

VIX (Volatilidad) 16.64 16,38 0,26 -1,56%  Alemania 10Yr (Tir) 2.58% 5 pb Cobre $/lbs 4.59

Mikkei 39.785.90 39.810.88 24,98 0,06% Eurc Bund 130.33 0.29% Nigquel $/Tn 15.250

Londres{FT100) 8.774.69 8.823,20 48,51 0,55% | Espafia 3Yr (Tir) 217% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CACA40) 7.738.42 7.754,55 16,13 0,21%  Espafia 5Yr (Tir} 2 46% -3 p.b. 1 mes 1.889

Frankfort (DAX) 23 790,11 23.934,13 144,02 0,61% Espafia 10Yr (TIR) 3.18% 3ph 3 meses 1,958

Euro Stoxx 50 5.318.72 5.343,15 24,43 0,46% Diferencial Espaiia vs. Alemania B0 +2 p.b 12 meses 2,055

Volimenes de Contratacion indice Precios de la Produccién - IPP de la Eurozona (var% interanual) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.016,21__ Fuente: Eurostat, FactSet

IGBM (EUR millones) 1.074.90 et 1

S&P 500 (mill acciones) 2.304.75

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.084.86

Valores Espanoles Bolsa de Nueva York

("} Pandad $/FEuroc 7:15 a.m 1.178

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFOMICA 4.50 4,564 -0.05

B. SANTANDER 7.25 7.25 0.01

BEVA 13.27 13.26 0.01

Indicadores Macroeconamicos por paises y regiones

EEUU: Dia de la Independencia; mercados cerrados
Alemania: Pedidos de fabrica (mayo): Est MoM: -0,6%; Est YoY: 5,2%
Francia: i) Produccion industrial (mayo}): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 0,4%; i) Produccion manufacturera (mayo): Est MoM: -1,2%; Est YoY: -0,1%
Espafia: Produccién manufacturera (mayo): Est YoY: 1,4%
italia: Ventas minoristas (mayo}: Est: n.d.
Reino Unido: PMI construccion (junio): Est: 48,3
Zona Euro: indice precios produccion - IPP (mayo): Est MoM: -0,3%; Est YoY: 0,5%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-julio 1 %35 0170772025 al 14/07/2025 Compromiso EUR 1 657
|berdrola-julio 1% 39 040772025 al 17/07/2025 Compromiso EUR 0.409
Amper-julio Jx B 02/07/2025 al 16/07/2025 Desembolso EUR 0.13

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER al alza, muy cerca de sus niveles

mas_elevados del dia , impulsados por el buen comportamiento de los valores del sector de la
distribucion minorista, del sector de los seguros y del sector bancario. En sentido contrario, el sector
de la sanidad, el de la construccion, el de materiales y el quimico fueron los que peor se comportaron
durante la sesion. Durante la jornada se dieron a conocer los indices de gestores de compra del
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sector servicios, los PMIs servicios que elabora S&P Global, correspondientes a junio (lecturas
finales). Los indices mostraron una cierta recuperacion de la actividad en el sector, tanto en la
Eurozona como en el Reino Unido, alejando, de momento, el fantasma de una mayor ralentizacion
del crecimiento economico en la region, producto, entre otros factores, de la errdtica politica
comercial estadounidense.

Ademas, y ya por la tarde, y sin abandonar la agenda macroeconémica del dia, los inversores
recibieron muy positivamente el informe de empleo no agricola estadounidense del mes de junio,
gue dio a conocer el Departamento de Trabajo. En él se mostré que la economia de EEUU sigue
siendo capaz de generar empleo neto a un ritmo mas que aceptable y sensiblemente superior al
esperado por los analistas. La tasa de desempleo, por su parte, que se esperaba que hubiera
repuntado en el mes hasta el 4,3% desde el 4,2% de mayo, bajé también sorpresivamente en junio
hasta el 4,1%. Los inversores tanto en Europa, como luego veremos también en Wall Street,
acogieron de forma muy positiva los datos, a pesar de que los mismos alejan definitivamente la
posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) baje sus tasas de interés de referencia en la reunion
gue mantendra su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a finales de este mes -la probabilidad
que le da el mercado a que los mantenga sin cambios es ahora del 95%-. Todo parece indicar que
la Fed, en su estrategia de “esperar y ver” esta acertando, ya que la economia estadounidense y su
mercado laboral, a pesar de las tarifas del presidente Trump, estdn aguantando mejor de lo esperado.

Decir, por otra parte, gue AYER los precios de los bonos europeos recuperaron parte de lo cedido el
dia anterior, cuando fueron arrastrados por los britanicos, tras las dudas surgidas sobre la capacidad
del gobierno del primer ministro Starmer de mantener sus compromisos en materia de politica fiscal.
Es mas, el miércoles se puso en duda la continuidad de Reeves al frente del ministerio de Hacienda
britanico. Sin embargo, AYER el primer ministro Starmer confirmd su “sintonia” con Reeves en cuanto
a politicas y afirmé que ella sera canciller durante "mucho tiempo". Este hecho sirvié para calmar a
los inversores en los mercados de bonos de la regién, provocando una caida generalizada de los
rendimientos de estos activos.

En Wall Street la sesion de AYER también fue positiva, con los inversores “celebrando”
principalmente los mencionados datos de empleo y, también, la posibilidad, que luego fue
confirmada, de que la Cadmara de Representantes (camara baja del Congreso de EEUU) aprobara
definitivamente la ley presupuestaria patrocinada por Trump, the Big Beautiful Bill que, si bien
mantiene y aumenta las reducciones de impuestos, no sirve para arreglar los problemas estructurales
de la economia de EEUU, mas bien profundiza en los mismos. De este modo, tanto el S&P 500 como
el Nasdag Composite cerraron el dia marcando nuevos méaximos histéricos, mientras que el Dow
Jones se quedd a las puertas de lograrlo. En este mercado los precios de los bonos cayeron AYER
con cierta intensidad, repuntando sus rendimientos, al alejarse definitivamente la posibilidad de que
la Fed baje sus tasas a finales de mes, como ya hemos explicado.
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HOY los mercados de bonos y acciones estadounidense se mantendran cerrados por la celebracion
del Dia de la Independencia en EEUU, por lo que las bolsas europeas careceran de la referencia de
Wall Street. No obstante, los inversores en las principales plazas europeas seguirdn muy atentos a
las decisiones que en materia comercial adopte el Gobierno de EEUU. En este sentido, cabe
destacar que AYER el presidente estadounidense, Trump, volvid “amenazar” a sSus Socios con
enviarles a partir de HOY cartas con condiciones unilaterales en materia comercial, no esperando si
quiera a que acabe el plazo dado de 90 dias para negociar acuerdos, que finaliza formalmente el 9
de julio. La Unién Europea (UE) es una de las regiones mas amenazadas ya que, como se pudo
comprobar AYER con la publicacion de la balanza comercial de EEUU del mes de mayo, es con la
gue este pais mantiene un mayor déficit comercial. En este sentido, AYER la presidenta de la
Comision Europea (CE), Ursula von der Leyen, dijo que la UE aspira para el 9 de julio llegar a un
acuerdo comercial de principio con la administracion Trump, en lugar de a un acuerdo mas amplio.
Ademas, afirmé que negociar con EEUU es una tarea enorme debido al volumen y la complejidad
de la relacion comercial, por lo que su objetivo es un acuerdo de principio. No parece que Trump
esté por la labor, siendo mas factible que vuelva a optar por el unilateralismo que le viene
caracterizando.

De momento, el “ruido” al respecto creemos que provocara que HOY las bolsas europeas abran con
ligeros descensos, con muchos inversores optando por la prudencia hasta que este tema se aclare.
Un Trump “crecido” por el éxito que supone la aprobacién de su ley presupuestaria puede ser un
“peligro”, aunque luego vuelva a recular. Por lo demas, sefialar que, por el mismo motivo, esta
madrugada las principales bolsas asiaticas han cerrado de forma mixta y sin grandes cambios. Por
su parte, esta madrugada el délar cede ligeramente con relacion al resto de principales divisas; los
precios del petréleo y del oro repuntan ligeramente; mientras que los precios de las principales
criptomonedas vienen todos a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ lberdrola (IBE): descuenta derecho preferente de suscripcién correspondiente al dividendo flexible por importe de
EUR 0,409; paga el dia 28 de julio;

¢« Redeia (RED): descuenta dividendo complementario ordinario a cargo de 2024 por importe bruto de EUR 0,60 por
accion; paga el dia 8 de julio;

¢« Repsol (REP): descuenta dividendo ordinario a cargo de reservas de 2025 por importe bruto de EUR 0,5 por accion;
paga el dia 8 de julio;

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Viernes, 4 de julio 2025

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de junio de 2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector servicios de Espanfia, el PMI servicios que elabora S&P Global, su  bid en
su lectura de junio hasta los 51,9 puntos desde los 51,3 puntos de mayo , superando de esta forma los 50,9 puntos que
esperaba el consenso de analistas de FactSet. De esta forma este indicador adelantado lleva ya 22 meses indicando
expansion de la actividad en el sector en el pais. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad
con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma. En junio el ritmo de crecimiento de la
actividad en el sector fue modesto, muy inferior a los observados en los primeros meses del afio.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que la actividad del sector servicios de Espafia se expan  di6
de nuevo en junio y la actividad comercial aument6 por vigesimosegundo mes consecutivo . No obstante, el crecimiento
fue modesto puesto que se registré6 una caida de los nuevos pedidos por primera vez en mas de un afio y medio. Los
encuestados comentaron que la demanda se ha debilitado tanto en el pais como en el extranjero, en medio de indicios de una
ralentizacion de la economia. De todos modos, la confianza en las perspectivas se mantuvo positiva y contribuyé a dar
lugar a otro mes de aumento del empleo

Por su parte, el crecimiento de los precios fue histéricamente el evado debido a un aumento general de los precios de
los proveedores y de los gastos relacionados con el personal . Las firmas repercutieron el aumento de estos precios a los
clientes mediante un aumento de sus tarifas al ritmo més acelerado de los Ultimos doce meses.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En las actas de la reunion del Consejo de Gobierno del BCE se indica que el organismo llevé a cabo su octavo recorte
consecutivo de los tipos de interés de referencia p ara salvaguardar las expectativas de inflacion y ev  itar un
endurecimiento injustificado de las condiciones fin ancieras . Los miembros del Consejo sefialan, ademas, la "alta
incertidumbre" de las condiciones globales, con la probabilidad de que las persistentes tensiones comerciales contindien e
incluso se intensifiquen. Ademas, en las actas se resalta la importancia de mantener la flexibilidad y evitar una orientacion
prospectiva firme debido a esta incertidumbre y al riesgo de potenciales shocks inflacionistas en cualquier direccion.

Por otra parte, las actas muestran que la mayoria de los miembros del Consejo prefieren es  perar a que se aclaren los
datos y la evolucién de las negociaciones comercial es mundiales antes de volver a actuar . Ademas, proyectan que la
inflacion caiga por debajo del objetivo del 2% del BCE a finales de este afio y se mantenga moderada durante unos 18 meses,
debido a la fortaleza del euro, los menores precios de la energia y las importaciones baratas procedentes de China.

. Segun la lectura final del dato, el indice de gestores de compras compuesto de la Eurozona, el PMI compuesto que elabora
S&P Global, subi6 en junio hasta los 50,6 puntos desd e los 50,2 puntos de mayo , quedando la lectura ademas por
encima de los 50,2 puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas del consenso de
FactSet. La de junio es la lectura mas elevada que alcanza este indicador en 3 meses. Cualquier lectura por encima de los 50
puntos indica expansion de la actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.
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Por su parte, el PMI servicios de la Eurozona subié en su lecturaf  inal de junio hasta los 50,5 puntos desde los 49,7
puntos de mayo , quedando igualmente por encima de los 50,0 puntos de su lectura flash de mediados de mes, que era
también lo esperado por el consenso de analistas. La final de junio es la lectura mas elevada que alcanza el indice en 3 meses.

Los analistas que elaboran el indice sefialan en su informe que el sector privado de la Eurozona registré un aument o de
la actividad total por sexto mes consecutivo en jun io, y el cuarto aumento mensual seguido del empleo . Las tasas de
crecimiento siguieron siendo débiles en ambos casos, pero la continua desaceleracion de los nuevos pedidos mostré sefiales
de llegar a su fin y las perspectivas para la actividad/produccion en el plazo de doce meses fueron las mejores de casi un afio.

Por su parte, el crecimiento de los precios pagados se mantuvo ma s débil que el promedio de largo plazo del estudio
sin cambios frente a su minima de seis meses registrada en mayo, mientras que las tarifas cobradas por los productos y
servicios de la Eurozona aumentaron a un ritmo ligeramente mas rapido.

En junio, y siempre segln estos analistas, las empresas de la Eurozona contrataron personal adi  cional por cuarto mes
consecutivo en junio . Sin embargo, el ritmo de crecimiento del empleo se mantuvo débil, ya que los fabricantes continuaron
recortando sus plantillas. Alemania, Italia y Austria fueron las fuentes de la reduccion de las plantillas en el sector
manufacturero mientras que las empresas de servicios francesas también recortaron personal.

Por ultimo, sefialan que los datos de la encuesta de junio apuntan aunanue  varecuperacion de la confianza empresarial
desde la minima de dieciocho meses registrada en ab  ril hasta alcanzar su nivel mas alto desde julio de 2024. Las
expectativas mejoraron tanto en el sector industrial como en el sector servicios. Pese a ello, el nivel general de optimismo
sigui6 siendo mas débil que la tendencia de largo plazo.

Por paises, cabe destacar que el PMI servicios de Alemania , en su lectura final de junio subié hasta los 49,7 puntos (maxima
de 3 meses) desde los 47,1 puntos de mayo, superando a su vez los 49,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, que era lo que esperaban los analistas. A su vez, el PMI servicios de Francia subid en su lectura final de junio hasta los
49,6 puntos desde los 48,9 puntos de mayo y desde los 48,8 puntos de su lectura preliminar, que era la proyectada por los
analistas. Finalmente, el PMI servicios de ltalia bajé en su lectura de junio hasta los 52,1 puntos desde los 53,2 puntos de
mayo, quedando la lectura por encima de los 52,0 puntos esperados por el consenso.

 REINO UNIDO

. Elindice de gestores de compra del sector de los se  rvicios del Reino Unido, el PMI servicios que elabo  ra S&P Global,

subié en su lectura final del mes de junio hastalo s 52,8 puntos desde los 50,9 puntos de mayo , alcanzando de esta
forma su nivel mas elevado en 10 meses. La lectura final superé a su preliminar, que habia sido de 51,3 puntos y que era lo
esperado por el consenso de analistas de FactSet. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la
actividad con relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En su informe, los analistas que elaboran el indice sefialan que la lectura de junio apunta a un modesto repunte del
crecimiento del sector servicios en el Reino Unido, impulsado por una recuperacion del gasto empresari al y del
consumo interno tras un periodo de debilidad durant e la primavera . Segun indican, si bien el total de nuevos trabajos
repuntd en junio, la contraccién de las ventas de exportacién limité el crecimiento del sector servicios. Los encuestados citaron
las dificultades derivadas de los aranceles estadounidenses y las tensiones geopoliticas, que provocaron una demanda
moderada en los mercados globales.

Ademas, la preocupacién por el aumento de los costes salari ales provocé que los proveedores de servicios se
mostraran reacios a aumentar la contratacion . Las cifras de empleo disminuyeron por noveno mes consecutivo y a un ritmo
mas rapido que en mayo, y la pérdida de empleos se atribuyé a menudo, una vez mas, a los despidos, asi como a la falta de
reemplazo de las bajas voluntarias.
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Por dltimo, la encuesta indicd una desaceleracion considerable de la inflacion general en el sector servicios , lo que
permitié el aumento mas lento de los cargos por produccion desde febrero de 2021. Segun estos analistas, la combinacién

de una disminucion de las presiones inflacionarias y un menor empleo deja la puerta abierta para que e | Banco de
Inglaterra (BoE) reanude su racha de recortes de tip  0os de interés en la préxima reunion de politica mon  etaria de
agosto .

« EEUU

. Segln la agencia Bloomberg, el presidente de EEUU, Donald Trump dijo a los periodistas que su Gobierno
probablemente comenzara a enviar cartas a sus aliad  os comerciales para informarles de sus tarifas come rciales este
mismo viernes , indicando un ritmo de 10 por dia a varios paises. Al ser preguntado sobre si se esperaban mas acuerdos
comerciales, Trump indicé que habria un par, aunque destacé que su inclinacién hacia simplemente el envio de cartas.

. La economia de EEUU generé 147.000 empleos no agricol as netos en junio , tal y como dio a conocer el Departamento
de Trabajo. La cifra, que se situ6 en linea con la creacion de empleo neto media de los Gltimos 12 meses (144.000 empleos)
super6 holgadamente los 117.500 empleos esperados por el consejo de analistas de FactSet. En junio se crearon solo 74.000
empleos privados frente a los 120.000 empleos esperados por los analistas.

En sentido contrario, en junio el empleo gubernamental aumenté en 73.000 personas , concretamente en el gobierno
estatal (47.000 empleos), principalmente en educacién (40.000 empleos). Por otro lado, la pérdida de empleos continu6 en el
gobierno federal (-7.000 empleos), donde el empleo se redujo en 69.000 empleos desde que alcanz6 un pico reciente en
enero. Ademas, la atencién médica agregd 39.000 empleos. El empleo también aument6 en la asistencia social (19.000
empleos).

Por su parte, la tasa de desempleo bajé en junio hasta el 4,1% de sde el 4,2% de mayo y frente a una proyeccion del
4,3% manejada por los analistas . El nimero de desempleados disminuy6 en junio en 222.000 personas, hasta los 7,015
millones de desempleados, mientras que el empleo aumento ligeramente en 93.000 trabajadores, hasta los 163,366 millones
de trabajadores. Sin embargo, la fuerza laboral total se redujo en 130.000 personas, hasta los 170,380 millones. La tasa de
participacion laboral descendié 0,1 puntos porcentuales, hasta el 62,3%, su nivel mas bajo desde diciembre de 2022, y la tasa
de empleo se mantuvo estable en el 59,7%, el nivel mas bajo desde enero de 2022.

A su vez, los ingresos medios por hora aumentaron en junio el 0,2% con relacién a mayo , menos que el 0,3% proyectado
por los analistas, mientras que en tasa interanual el crecimiento de esta variable fue del 3,7% (3,8% en mayo), también por
debajo del 3,9% esperado por los analistas. Finalmente, sefialar que el nimero medio de horas trabajadas por semana bajo
en junio hasta las 34,2 horas desde las 34,3 horas de mayo. El consenso esperaba que esta variable se mantuviera estable
en junio.

Valoracion: la creacion de empleo agricola sorprendi6 al alza en junio en EEUU, impulsada por la creacion de empleo publico,
especialmente por el gobierno federal. Ademas, la tasa de desempleo, que los analistas proyectaban que iba a subir hasta el
4,3% en el mes, bajo sorpresivamente hasta el 4,1%. Finalmente, y este es un tema relevante de cara al comportamiento de
la inflacion, el ritmo de crecimiento de los ingresos medios por hora se ralentizé en junio, alejandose del 4% que venia siendo
habitual en los dltimos meses.

Datos que, al mostrar un mercado laboral que se mantiene sélido, hacen casi o nada viable que la Reserva Federal (Fed), a
pesar de las presiones politicas que viene sufriendo su presidente, baje sus tasas en la reunién que mantendra su Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC) a finales del presente mes.

. El Departamento de Comercio de EEUU publicé que la economia de este pais generd un déficit comercia | de $ 71.500
millones en el mes de mayo , algo inferior al de $ 72.000 millones que esperaba el consenso de analistas de FactSet, aunque
superior al de $ 60.300 millones de abril.
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En mayo las exportaciones descendieron el 4,0% enta  sa interanual, hasta los $ 279.000 millones  ($ 281.900 millones
esperados). Las mayores caidas se observaron en oro no monetario, gas natural y formas metdlicas terminadas. A su vez,
las importaciones disminuyeron un 0,1%, hasta los $ 350.500 millones ($ 348.400 millones esperados), ya que las
menores compras de accesorios de ordenadores y formas metalicas terminadas compensaron con creces las mayores
importaciones de ordenadores, automéviles de pasajeros y preparaciones farmacéuticas.

El mayor déficit comercial se registré con la UE ($2  2.500 millones vs $ 17.900 millones de abril) . El déficit con México
también aument6 a $ 17.100 millones (vs 13.500 millones en abril). El déficit con Canada subi6 hasta $ 2.800 millones (vs $
2.000 millones esperados) y con Vietnam hasta los $ 14.900 millones (vs 14.500 millones esperados). Por otro lado, el déficit
comercial con China se redujo hasta los $ 14.000 millones desde los $ 19.700 millones de abril.

. Las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en 4.000 solicitudes en la semana del 28 de  junio, hasta
una cifra ajustada estacionalmente de 233.000 petic iones, cifra inferior a la de 241.000 peticiones que esperaban los
analistas del consenso de FactSet. Las solicitudes iniciales presentadas por empleados del gobierno federal, que han estado
bajo escrutinio tras los recientes despidos del Departamento de Eficiencia Gubernamental (DOGE), disminuyeron en 27, hasta
las 453, en la tercera semana de junio, la menor cantidad en siete semanas. A su vez, la media moévil de esta variable de las
ultimas cuatro semanas bajé hasta las 241.500 peticiones desde las 245.250 peticiones de la semana anterior

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desemple 0 se mantuvieron estables en los 1,964 millones  en
la semana del 21 de junio.

. Segun la lectura final del dato, el indice de gestores de compra del sector servicio s de EEUU, el PMI servicios, bajo
hasta los 52,9 puntos en junio desde los 53,7 punto s del mes precedente , quedando, la lectura muy por encima de los
50,9 puntos de su preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por el consenso de analistas de FactSet. El indice
lleva de esta forma 29 meses indicando expansion mensual de la actividad de forma consecutiva. Cualquier lectura por encima
de los 50 puntos indica expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la
misma.

Los analistas de S&P Global sefialan en su informe que el sector servicios estadounidense reportdé una posi tiva
combinacion de crecimiento sostenido y aumento de | a contratacion en junio , pero también report6 elevadas presiones
sobre los precios, lo que podria aumentar la presion sobre los responsables de politica monetaria para que se mantengan
cautelosos ante cualquier nueva flexibilizacion de la misma.

En su opinién, en conjunto con la mejora del crecimiento manufactu rero reportada en junio, el PMI de servicios indica
gue la economia crecié a una tasa anualizada razona  ble, cercana al 1,5% en el 2T2025 , con un impulso mejorado desde
la pausa observada en abril. Mientras tanto, la creciente demanda de servicios ha animado a las empresas a contratar personal
adicional a un ritmo no visto desde enero. Sin embargo, estos analistas sefialan que siguen observando algunas sefiales
preocupantes de debilidad por debajo de las cifras principales, especialmente en lo que respecta a las exportaciones y la caida
de la actividad entre los proveedores de servicios de atencion al consumidor, lo que ha frenado el ritmo general de expansion
econdmica. Asi, segln dicen, la preocupacién por las politicas gubernamentales, por su parte, ha generado incertidumbre y
ha frenado el gasto en servicios en general, al tiempo que ha mantenido la confianza en las perspectivas moderada en
comparacién con el optimismo observado a principios de afio. Por lo tanto, la expansion continua de la actividad empresarial
en los préximos meses, similar a la observada en junio, no esta en absoluto garantizada.

Por su parte, las presiones sobre los precios se mantuvieron elev adas en junio . Si bien se inform6 que la débil demanda
y la intensa competencia contribuyeron a moderar la tasa general de aumento en comparacidon con mayo, la tasa de
crecimiento de los precios cobrados por los servici os sigue siendo la segunda més alta en mas de dosa  fios, gracias
a los aumentos de precios relacionados con las tarifas, ampliamente difundidos, y probablemente contribuira a una mayor
inflacion en el corto plazo.
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Por su parte, un indice similar pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM de servicios, subié en
el mes de junio hasta los 50,8 puntos desde los 49, 9 puntos de mayo , quedando la lectura muy en linea con los 50,9
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura mostré que la actividad econdmica en el sector de
servicios aumenté en junio después de solo un mes de contraccion, aunque el crecimiento lento y la incertidumbre econémica
fueron mencionados con frecuencia por las empresas. lgualmente, cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica
expansion de la actividad con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

En junio se observo un repunte en la actividad comercial/produccién (54,2 puntos vs 50,0 puntos de abril), nuevos pedidos
(51,3 puntos vs 46,4 puntos de abril), inventarios (52,7 puntos vs 49,7 puntos de abril) y nuevos pedidos de exportacion (51,1
puntos vs 48,5 puntos de abril). Por su parte, la presion de los precios se alivié un poco (67,5 puntos vs 68,7 puntos de
abril) aunque los aumentos de precios que impactan los costes de las operaciones se mencionaron con mayor frecuencia
este mes.

Por ultimo, sefialar que el tema mas nombrado por las empresas encuestadas s igui6 siendo las preocupaciones sobre

los impactos relacionados con los aranceles . Ademas, la cartera de pedidos continué disminuyendo (42,4 puntos vs 43,4
puntos en abril) y el ritmo de las entregas de los proveedores se desaceleré nuevamente (50,3 puntos vs 52,5 puntos en abril).

Noticias destacadas de Empresas

. El diario digital elEconomista.es informé ayer que el presidente de [A=BASHE(OIVISSHIA=BIAR)], Santiago Fernandez Valbuena, ha avanzado
que es "probable" que la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) lanzada por [NSINeJzMz(@II=SH(5[@lY]3)] sobre la promotora

inmobiliaria que lidera por importe de EUR 1.070 millones culmine antes de que finalice de este afio.

Asi lo ha asegurado Fernandez Valbuena en su discurso en el marco de la Junta General ordinaria de Accionistas de la promotora inmobiliaria,
que hatenido lugar este jueves, 3 de julio, en Madrid. En este contexto, Castlelake, el principal accionista de AEDAS con el 79% del capital, ya
ha aceptado "irrevocablemente” la OPA de HOME formulada el pasado 16 de junio, ante lo que el presidente de la firma ha indicado que
ahora el oferente tiene que presentar la operacion a la CNMV antes de que termine el mes de julio.

Por otro lado, Expansién informa hoy que los minoritarios de AEDAS aprovecharon ayer la cita anual de los accionistas para demandar una
mejora del precio de la OPA lanzada por HOME, que esta pendiente de aprobacion por parte del organismo supervisor del mercado.

. Segun Expansion, la CNMV ha recomendado a la celebracién de dos Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas para que se someta a la aprobacion de los accionistas por separado la venta de su filial britAnica TSB y el reparto del dividendo
extraordinario por importe de EUR 0,50 brutos. Ambas juntas se celebraran, previsiblemente el 6 de agosto, a las 10:00 y a las 13:00,
respectivamente.

) comunicé que ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya la escritura de su reduccion de capital (y
consecuente modificacion estatutaria), correspondiente a la amortizacion de 200.561.000 acciones propias de EUR 0,75 de valor nominal
cada una, representativas del 3,114 % del capital social de IBE previo a la ejecucion de la referida reduccién de capital. El capital social
resultante de la reduccion ha quedado fijado en EUR 4.680.000.000,00, correspondientes a 6.240.000.000 acciones. Dicha reduccion de
capital fue aprobada por la Junta General de Accionistas de IBE celebrada el 30 de mayo de 2025, y declarada cerrada y ejecutada el 30 de
junio de 2025 por el presidente ejecutivo de IBE, en ejercicio de las facultades conferidas por el Consejo de Administracién en su reunion de
24 de junio de 2025.

. El portal digital Bolsamania.com informé que CPB Contractors, del Grupo CIMIC (filial australiana de ), ha firmado un acuerdo para
construir el proyecto hospitalario mas grande de Nueva Zelanda hasta la fecha. El Nuevo Hospital de Dunedin contara con 11 plantas, 371
camas en su inauguracion y 58 espacios para urgencias. La construccion comenzara en julio de 2025 y su finalizacion esta programada para
finales de 2030.

. Bolsamania.com inform6 ayer que la consultora tecnolégica [PASIRIIEN(PASR) comenzara a cotizar este viernes, 4 de julio, en el Mercado

Continuo de la bolsa espafiola. La empresa ha recibido este jueves la aprobacion definitiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), que ha autorizado su salto desde BME Growth, donde cotiza desde finales de 2019.
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. recuerda a sus accionistas que el proximo dia 16 de julio de 2025, en ejecucion del acuerdo adoptado por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de junio de 2025, y tal y como se informé en el propio acuerdo, hara
efectivo el pago de un dividendo con cargo al resultado correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2024, por importe de
EUR 0,9351 brutos a cada una de las acciones ordinarias en circulacién con derecho a percibirlo.

Las fechas relevantes de este reparto son las siguientes:

. Ultimo dia de negociacion de las acciones de ROVI con derecho a recibir el dividendo: 11 de julio

. Fecha desde la que las acciones se negociaran sin derecho a recibir el dividendo (Ex-Date): 14 de julio

. Fecha en la que se determinan los accionistas inscritos que tienen derecho a recibir el dividendo (Record Date): 15 de julio
. Fecha de abono: 16 de julio

. En referencia a la comunicacién de 26 de febrero de 2025 relativa a la venta por y otros accionistas de FGP Topco
(sociedad matriz de Heathrow Airport Holdings Ltd) del 10% del capital social de FGP Topco. Tras el cumplimiento de las condiciones
aplicables FER, La Caisse (anteriormente CDPQ) y USS han completado la venta. En virtud de la misma, FER, La Caisse y USS han vendido
la totalidad de sus participaciones, que ascienden al 5,25%, al 2,65% y al 2,1% respectivamente, por un importe total de £ 887,5 millones,
correspondiendo £ 466 millones (aproximadamente EUR 551 millones) a la participacién de FER. Como consecuencia de la transaccion, FER
reconocera un beneficio estimado de EUR 31 millones a 30 de junio de 2025, adicionalmente al beneficio ya contabilizado en 2024 como valor
razonable de la inversion financiera.

. En relacion con la Oferta Pablica voluntaria de Adiuisicién de acciones iOPA) formulada por Inocsa sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de [€Jg{8]g{oNe7NVAWN\V.Wele{e{[p]S\Fi=N(€[e{0)], admitida a tramite por la CNMV el pasado 16 de mayo de
2025 y pendiente de autorizacion, se hace constar que como consecuencia de (i) el dividendo que GCO acordé el pasado 26 de junio de 2025
abonar a sus accionistas el proximo 9 de julio de 2025 con cargo a reservas voluntarias por importe bruto de EUR 0,250 por accién de GCO,
y (ii) el dividendo que Inocsa acord6 el pasado 26 de junio de 2025 abonar a sus accionistas el proximo 9 de julio de 2025 a cuenta del
resultado del ejercicio social 2025 por importe bruto de EUR 8,3282 por accién de Inocsa, la sociedad oferente ha ajustado la contraprestacion
de la Oferta, tal y como se indicaba en el anuncio previo de la Oferta, publicado el 27 de marzo de.

En consecuencia, sujeto al efectivo abono de dichos dividendos el proximo 9 de julio de 2025 y teniendo en cuenta de forma acumulada el
ajuste de la contraprestacion de la Oferta como resultado del dividendo abonado el 8 de mayo de 2025, el precio de la Oferta consistira en:

. una contraprestacion en efectivo de EUR 49,20 por accion de GCO, pues el dividendo repartido por GCO (EUR 0,25 brutos por
accion) coincide con el ajuste permitido en virtud de la variacién de cotizacion de GCO; o, alternativamente,

. un canje de 1 accion de clase B de nueva emision de Inocsa por cada 43,9464 acciones de GCO (con base en un precio de
referencia por nueva accién de Inocsa de EUR 2.162,16).

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que los fabricantes de trenes Alstom (ALO-FR), y Stadler (SRAIL-CH), con pedidos
de trenes de cercanias por valor de EUR 4.100 millones, se enfrentan a pérdidas que el diario cifra en unos EUR 600 millones si el Ministerio
de Hacienda sigue sin reequilibrar los contratos por sobrecostes extra. El diario indicé que el Ministerio de Hacienda lleva meses analizando
a cuanto debe ascender el reequilibrio.

. Segun Expansion, Goldman Sachs ha aflorado una participacion del 3,4% en [R{=BISVW(z{=B)], algo que no sucedia desde 2008, seguin
aparece reflejado en los registros de la CNMV. En concreto, el banco de inversion estadounidense ostenta una participacion en acciones del
2,121%, asi como otro 1,283% en instrumentos financieros.
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