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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/06/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 27/06/2025 Var(ptos) Var% Vito dltimo Dif. Base $/Euro 1.172
IGBM 1.370.05 1.385,57 15,52 1,13% Julio 2025 13.886.0 -83.00 Yen/$ 144,05
IBEX-35 13.815.5 13.969,0 153,5 1,11% Agosto 2025 13.891.0 -76.00 Euro/f 1.170
LATIBEX 4. 658,50 4.683,40 24,9 0,53% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 43.386.84 43.819.27 432,43 1,00%  USA S5Yr (Tir) 3,83% +4 p.b. Brent $/bbl 67,77
S&P 500 6.141,02 6.173,07 32,05 0,52%  USA 10¥r (Tir) 4,28% +4 p.b. Oro $/ozt 3.271,75
NASDAQ Comp. 20.167.91  20.273,46 105,55 0,52%  USA 30¥Tr (Tir) 4.84% +8 p.b. Plata $/ozt 35,98
VIX (Volatilidad) 16.59 16,32 -0,27 -1,63%  Alemania 10Yr (Tir) 2.58% +2 p.b. Cobre $/lbs 4,59
Mikkei 4015079  40.487,39 336,60 0,84%  Euro Bund 130,12 -0.28% Niquel $/Tn 14.960
Londres{FT100) 8.735.60 8.798,91 63,31 0,72%  Espaifia 3Yr (Tir} 2,16%  +1pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.557.31 7.691,55 134,24 1,78%  Espaifia 5Yr (Tir) 2.45% +1 p.b. 1 mes 1.916
Frankfort (DAX) 23.649.30 24.033,22 383,92 1,62%  Espaifia 10YT (TIR) 3,16% +1 p.b. 3 meses 1.939
Eurc Stoxx 50 244 03 5.325,64 81,61 1,56% Diferencial Espaia vs. Alemania A8 -1 p.b. 12 meses 2062
Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - semana del 27 de junio
Ibex-35 (EUR millones) 1.378,87 Fuente: FactSet; elaboracion propia
R Sl ] 1.429.51 principales indices mundiales F'zri‘;eo;z 50f P;;;;;;r war %% wvar % afio 2025
S&P 500 (mill acciones) 5.970.47 S& P 500 5 067,84 6.173.07 3,45 5,09
Euro Stoxx 50 IEUR millones} 7.9758.24 D] Industrial Average 42 206, 82 43 819 27 3, 85| 3,086
MASDAQ Composite Index 19447, 41 20.273, 48] 4, 25¢] 5,084
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York Japan Nikkei 225 38.403,23 30.150,79 3,65 3,15
(*} Paridad 8/Euro 715 a.m. 1,172 STOXX Europe 600 ex Eurozone 503,53 S06, 56| 0, 7248 2,5%
NYSE  SIBE Difewes |SrosTOX(SO R T M A
TELEFOMICA 4.44 4.49 -0.05 France CAC 40 7.589, 66 7.691.55 1, 3% 4, 2%
o SAIANCER 703 ros oo [SSEmeyORCOE) e T m———
BEVA 13.02 13.01 0.01 FTSE 100 8.774,65 8.798,91 0,354 7.7%
EUros toxx 552, &1 553,40 1, 0%¢] 11,55
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUU: i) PMI de Chicago (junio): Est: 44,3; ii) indice manufacturas de Dallas (junio): Est: -12,0
Alemania: i) IPC (junio; prel): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,2%,; ii) IPC armonizado (junio; prel): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 2,3%
iii) Ventas minoristas (mayo): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 3,5%
Italia: i) IPC (junio; prel): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.; ii) IPC armonizado (junio; prel): Est MoM: 0,3%; Est YoY: 1,8%
Reino Unido: PIB {(1T2025; final): Est QoQ: 0,7%; Est Yo¥Y: 1,3%
Zona Euro: Agregado monetario M3 (mayo): Est YoY: 3,9%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
FCC-junio 1x 25 18/06/2025 al 02/07/2025 Compromiso EUR 0,473

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los mercados de valores europeos y estadounidenses afrontan la ultima sesién de junio con cierto
optimismo, optimismo _gue ha permitido a los principales indice S _europeos recuperar en la
Ultima_semana una parte importante de lo cedido dur ___ante el mes y a los estadounidenses
cerrar_el viernes en max imos historicos, en el cas o0 concreto del S&P 500 y del Nasdag
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Composite . En este buen comportamiento de los mercados de valores han jugado un papel especial
tres factores: i) el “aparente final” de la guerra entre Israel e Irdn, conflicto que habia disparado al
alza el precio del petroleo haciendo saltar todas las alarmas; ii) el optimismo, no sabemos si del todo
fundado, en relacion a las negociaciones comerciales entre EEUU y sus principales socios -el
acuerdo con China ha sido muy bien recibido por los inversores-; y iii) y las crecientes expectativas
de que la Reserva Federal (Fed) va a recomenzar el proceso de bajadas de tipos de interés en breve
espacio de tiempo, lo que se estd dejando notar en la cotizacion del délar, que se ha situado a su
nivel mas bajo en tres afos.

Dicho esto, cabe sefalar que, sobre todo en lo que hace referencia a los acuerdos comerciales,
tenemos muchas dudas de como va a terminar el tema, sobre todo en lo que hace referencia a la
Unién Europea (UE). En principio, deberiamos salir de dudas la préxima semana, ya que el dia 9 de
julio acaba el plazo de 90 dias establecido por el presidente estadounidense, Donald Trump, para
cerrar nuevos acuerdos comerciales con sus socios. En ese sentido, cabe destacar que en este
periodo de tiempo EEUU Unicamente ha formalizado un acuerdo: con el Reino Unido. Todo parece
indicar que la Administracion Trump esta por la labor de alargar los plazos con los paises/regiones
que estén negociando de “buena fe”, concepto este muy subjetivo, sobre todo si el que decide al
respecto es Trump. A lo largo de esta semana creemos que se aclarara algo el escenario, para bien
o para mal, con el consiguiente impacto en los mercados financieros mundiales.

Sefalar, ademas, que el viernes Trump anuncié que daba por finalizadas las negociaciones con
Canada como consecuencia del impuesto a los servicios digitales establecido en este pais, que
afectaba principalmente a las grandes compafiias tecnoldgicas estadounidenses. Parece que el
“0rdago” de Trump ha dado sus frutos, ya que Canada ha optado por rescindir dicho impuesto en
aras a salvar las negociaciones comerciales con EEUU. La UE se enfrenta a un caso similar, por lo
gue habra que ver qué es lo que decide hacer al respecto. Los inversores entendemos que estaran
muy pendientes de todo ello a lo largo de esta semana y la siguiente.

Por lo demas, cabe comentar que esta semana la agenda macroeconOmica trae citas relevantes,
destacando la publicacién en la Eurozona, sus principales economias, el Reino Unido y EEUU de las
lecturas finales de junio de los indices adelantados de actividad sectoriales; los PMIs que elabora
S&P Global y los ISM estadounidenses. Asi, MANANA se daran a conocer los correspondientes al
sector de las manufacturas y el miércoles los del sector servicios. Ademas, el jueves se publicara el
informe de empleo no agricola del mes de junio en EEUU. Normalmente, siempre se publica el primer
viernes de cada mes, pero en esta ocasion el viernes es festivo en EEUU, ya que se celebra el 4 de
Julio, Dia de la Independencia, lo que mantendra los mercados bursatiles estadounidenses cerrados
-el jueves cerraran con unas horas de adelanto-. Este informe ha generado muchas expectativas, ya
que se publica poco antes de la reunion de julio del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), en
el que parte del mercado espera que la Reserva Federal (Fed) reinicie su proceso de bajadas de
tipos oficiales. Unas cifras de empleo peores de lo esperado podrian apuntalar esta hipotesis.
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Ademas, y sobre todo en Wall Street, los inversores estaran muy pendientes del proceso legislativo
de la que se ha dado a conocer como “Big Beautiful Bill", ley presupuestaria tutelada por el presidente
Trump, que en principio quiere firmarla el 4 de Julio. HOY es posible que se vote la misma en el
Senado (camara alta del Congreso), pasando nuevamente la ley a la Casa de Representantes
(cdmara baja del Congreso), donde no es seguro que sea aprobada, ya que hay representantes
republicanos que no ven con buenos ojos la version definitiva del Senado. Habra que estar atentos
a todo este proceso, ya que la ley incorpora importantes reducciones de impuestos, que seran bien
acogidas por los inversores, aunque no resuelve, mas bien empeora, el tema del déficit publico.

Centrandonos en la sesién de HOY, cabe sefalar que en la agenda macro del dia destaca sobre
todo la publicacién en Alemania e Italia de las lecturas preliminares de los IPCs de junio. Como ha
ocurrido en Francia y Espafia, el fuerte repunte de los precios de la energia durante el mes,
consecuencia del conflicto en Oriente Medio, se espera que haya impulsado ligeramente al alza la
inflacién en ambos paises, aunque no de una forma alarmante que vaya a modificar las expectativas
que sobre la evolucién de esta variable manejan actualmente los analistas del BCE.

Para empezar el dia, esperamos que HOY, siguiendo la estela de Wall Street el viernes y de la
mayoria de las bolsas asiaticas esta madrugada, los principales indices bursatiles europeos abran
ligeramente al alza, en una sesion en la que es posible que asistamos, al ser final de semestre, al
intento de maquillaje de las cotizaciones de algunos valores, especialmente de los que peor se han
venido comportando. Por lo demas, sefialar que esta madrugada el ddlar cede terreno, lo que esta
impulsando al alza el precio de las principales materias primas minerales, incluido el del oro; que el
precio del petréleo cede ligeramente; que los precios de los bonos y sus rendimientos se muestran
estables; y que los de las principales criptomonedas vienen a la baja.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Ebro Foods (EBRO): paga dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto de EUR 0,23 por accién;

¢ Fluidra (FDR): descuenta dividendo ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por accién de EUR 0,3; paga el
dia 2 de julio;

¢ Gestamp (GEST): descuenta dividendo complementario ordinario a cuenta de 2024 por importe bruto por accién de
EUR 0,0511; paga el dia 2 de julio;
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios de
consumo (IPC) subié en junio en Espafia el 0,6% con re laciébn a mayo , algo menos que el 0,7% que esperaban los
analistas del consenso de FactSet.

En tasa interanual el IPC de Espafia repunto el 2,2%, d e acuerdo con el indicador adelantado elaborado por el INE,
frente al 2,0% del mes de mayo . En este caso los analistas esperaban una lectura del 2,3% Esta evolucion fue debida,
principalmente, al aumento de los precios de los carburantes, frente a la bajada de junio de 2024 y, en menor medida, a las
subidas de los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, mayores que en el mismo mes del afio anterior.

Por su parte, el IPC subyacente , que excluye para su calculo los precios de los alimentos no elaborados y de los productos
energeéticos, subid en tasa interanual en junio el 2,2%, tasa sim ilar a la de mayo .

Finalmente, y también segun la lectura preliminar del dato, el IPC armonizado (IPCA) también subi6 el 0,6% en el mes de
junio con relacién a mayo, mientras que en tasa int  eranual lo hizo el 2,2% (2,0% en mayo) . El consenso de analistas
esperaba en este caso que el IPCA subiera el 0,7% en tasa mensual y el 2,2% en tasa interanual.

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé que las ventas minoristas repuntaron en Espafa el 0,2% e n el mes de
mayo con relaciéon a abril . Todos los modos de distribucién presentaron tasas mensuales positivas, excepto Grandes
superficies (0,0%). Comercio electrénico registré el mayor aumento (0,5%). Si se excluyen las ventas en estaciones de
servicio, las ventas minoristas también repuntaron el 0,2% en el mes analizado. Por productos, las ventas de Alimentacion
disminuyeron en mayo un 0,2%, mientras que las de Resto subieron el 0,6%.

En tasa interanual, las ventas minoristas a precios constantes y corregidas de efectos estacionales y d e calendario
crecieron en mayo el 4,8% (4,2% en abril) . En la serie original, a precios constantes y sin ajustes, las ventas minoristas
repuntaron en mayo el 5,0% en tasa interanual (3,7% en abiril).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Comision Europea (CE) publicé el viernes que el indice de sentimiento econémico de la Eurozonaba  j6 en el mes de
junio hasta los 94,0 puntos desde los 94,8 puntos d e mayo, quedando la lectura por debajo de los 94,6 puntos que
esperaban los analistas del consenso de FactSet.

Por sectores, cabe destacar que el indice de confianza del sector industrial bajo e  n junio hasta los -12,0 puntos desde
los -10,4 puntos del mes precedente , quedando también por debajo de los -10,1 puntos proyectados por los analistas. La
confianza también descendié en el sector minorista (-7,5 puntos vs -7,2 puntos en mayo).Por el contrario, el indice de
confianza del sector servicios subio en junio hasta los 2,9 puntos desde los 1,8 puntos de mayo , superando de esta
forma los 0,9 puntos esperados por el consenso. La confianza también mejoré en el sector de la construccion (-2,8 puntos vs
-3,5 puntos en mayo).

Por paises, cabe destacar que la confianza econémica registré la mayor caida enj  unio en Francia (89,6 puntos vs 93,0
puntos en mayo), seguida de Espafia (102,0 puntos vs 103,4 puntos en mayo) y de Alemania (90,7 puntos vs 91,5
puntos en mayo) . Por el contrario, la confianza econémica mejor6 en Polonia (101,4 puntos vs 100,4 puntos en mayo) y se
mantuvo practicamente estable en lItalia (98,9 puntos vs 98,7 puntos en mayo) y en los Paises Bajos (97,1 puntos vs 96,9
puntos en mayo).
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Finalmente, sefialar que el indice de confianza de los consumidores de la Eur  o0zona, en su lectura final de junio, se
situd en los -15,3 puntos, por debajo de los-15,1  puntos de mayo pero en linea con su lectura preliminar y con lo esperado
por el consenso de analistas.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé el viernes que, segun la lectura preliminar del dato, el indice
de precios de consumo (IPC) de Francia repunté el 0, 3% en el mes de junio con relaciéon a mayo , algo mas que el 0,2%
gue esperaba el consenso de analistas de FactSet.

En tasa interanual el IPC subi6é en Francia en junio e |0,9% (0,7% en mayo) , también algo por encima del 0,8% que
esperaban los analistas del consenso. El repunte se debid principalmente a un mayor crecimiento interanual de los precios de
los servicios (2,4% vs 2,1% en mayo), en particular en alojamiento, salud y transporte, y de los precios de los alimentos (1,4%
vs 1,3% en mayo). Por su parte, los precios de la energia cayeron a un ritmo mas lento (-6,9% vs -8,0% en mayo), mientras
que los precios de los productos manufacturados disminuyeron al mismo ritmo que el mes anterior (-0,2%).

El subyacente del IPC , que excluye los precios de los alimentos no procesados y de la energia, repunté en junio el 1,1%,
algo menos que el 1,3% que lo habia hecho el mes pr  ecedente.

A su vez, y también segun datos preliminares, el IPC armonizado (IPCA) subi6 en Francia en el mes d e junio el 0,4% ,
superando de esta forma el 0,2% esperado por el consenso. En tasa interanual el IPCA subié el 0,8% en junio (0, 6% en
mayo), por encima del 0,7% proyectado por los analistas.

El INSEE publicé6 ademas que el indice de precios de la produccién (IPP) bajé en F  rancia el 0,8% en el mes de mayo
con relacion a abril . En mayo los precios bajaron en el sector de la mineria y las canteras, la energia y el agua (-3,4%), asi
como en los productos manufacturados (-0,1%), en particular para el coque y el petréleo refinado (-1,0%), para los equipos
eléctricos y electronicos, ordenadores y maquinaria (-0,1%) y para otros bienes manufacturados (-0,2%).

En tasa interanual el IPP de Francia subié en mayo el  0,2% después de haber descendido el 0,7% en abril. EI de mayo es
el primer aumento interanual que registra el IPP en Francia desde que alcanzé una lectura plana (0,0%) en noviembre de
2023.

« EEUU

. El portal financiero CNBC inform6 de que EEUU y China confirmaron el viernes los detalles del acuerdo comercial
alcanzado por ambas partes a principios de este mes en Londres, el cual implementara el consensode Gi  nebra, segin
un comunicado emitido por el Ministerio de Comercio de China.

China revisara y aprobara las solicitudes de exportacion de productos sujetos a las normas de control de exportaciones,
mientras que EEUU cancelara una serie de medidas restrictivas vigentes impuestas contra China, segun declaré un portavoz
del ministerio en el comunicado.

Esta declaracion se produjo después de que el presidente estadounidense, Donald Trump, anunciara el jueves en un evento
en la Casa Blanca que ambas partes habian firmado un acuerdo comercial, sin proporcionar mas detalles.

También el jueves, el secretario de Comercio de EEUU, Howard Lutnick, habia dicho que Chinalesibaaent regar "tierras
raras" y una vez que lo hicieran, EEUU eliminaria sus contramedidas .

. Segun publicé el Departamento de Comercio, los ingresos personales descendieron en EEUU el 0,4% en el mes de
mayo con relacion a abril . El consenso de analistas de FactSet esperaba un crecimiento de esta variable en el mes del 0,3%.
La de mayo es la primera caida que experimenta en un mes esta variable desde septiembre de 2021. El descenso fue
consecuencia del descenso del 2,3% en los ingresos de los propietarios, con ajustes por valoracién de inventarios y consumo
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de capital, y una disminuciéon del 2,2% en los ingresos por transferencias corrientes personales. Mientras tanto, la
remuneracion de los empleados aumenté un 0,4% en mayo, al mismo ritmo que en abril, gracias a aumentos tanto en los
salarios (0,4%) como en los complementos salariales (0,5%).

Por su parte, los gastos personales bajaron en mayo el 0,1% con r  elacion a abril . En este caso el consenso también
esperaba un incremento del 0,3%.

A su vez, el indice de precios del consumo personal, el PCE, su bi6 en mayo el 0,1% con relacién a abril , lectura que
estuvo en linea con lo esperado por los analistas. Los precios de los bienes subieron un 0,1% en el mes de mayo, mientras
que los de los servicios subieron un 0,2%. Por otra parte, los precios de los alimentos aumentaron un 0,2%. En sentido
contrario, los precios de los bienes y servicios energéticos cayeron un 1% tras un aumento del 0,5% en abril.

En tasa interanual el PCE repunté en el mes de mayo el 2,3% (2,2% en abril) , tasa que igualmente coincidié con lo
esperado por el consenso.

El subyacente del PCE , que excluye para su célculo los precios de los alimentos no procesados y de la energia, repunté en
mayo el 0,2% con relacion a abril, algo mas que el  0,1% proyectado por los analistas . En tasa interanual el subyacente
del PCE subi6é en mayo el 2,7% (2,6% en abril) , algo mas que el 2,6% esperado por el consenso.

. El indice de sentimiento de los consumidores de EEUU, que elabora la Universidad de Michigan, subi6 en su lectura
final de junio hasta los 60,7 puntos desde los 50,2 puntos de mayo , superando a la vez los 60,5 puntos de su lectura
preliminar de mediados de mes y los 59,8 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

El subindice que mide la percepcién que de la situac  i6n actual tienen los consumidores subi6 hasta los 64,8 puntos
en su lectura final de junio desde 58,9 puntos de m  ayo, superando igualmente los 63,7 puntos de su lectura preliminar. A
su vez, el subindice que mide las expectativas de los consu midores subid hasta los 58,1 puntos desde los 47,9 puntos
de mayo, quedando, no obstante, por debajo de los 58,4 puntos de su lectura preliminar.

A su vez, las expectativas de inflacién de los consumidores p ara los 12 proximos meses bajaron en su lectura fin  al
de junio hasta el 5,0% desde el 6,6% de mayo , quedando ligeramente por debajo del 5,1% de su lectura preliminar, mientras
que las expectativas de inflacion a 5 afos bajaron hast  a el 4,0% desde el 4,2% de mayo y desde el 4,1% de su preliminar
de mediados de junio.

« CHINA

. Segun informo la oficina nacional de estadisticas (NBS) china, el indice oficial de gestores de compra del sector
manufacturas de China, el PMI manufacturas, subié e  n junio hasta los 49,7 puntos desde los 49,5 puntos de mayo, en
linea con lo esperado por el consenso de analistas, mientras supone la tercera contraccién mensual consecutiva de la actividad
de fabrica. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma.

La lectura supone la menor contraccion de la serie de tres meses , con la produccion aumentando a su mayor nivel en
tres meses (51,0 puntos vs 50,7 puntos; mayo) apoyada por el acuerdo comercial con EEUU y con los esfuerzos del Gobierno
chino por estimular la demanda doméstica y reforzar su economia. Adicionalmente, los nuevos pedidos crecieron por primera
vez en tres meses (50,2 puntos vs 49,8 puntos; mayo), mientras que las ventas al extranjero cayeron a su menor tasa del
mismo periodo (47,7 puntos vs 47,5 puntos; mayo). Una tendencia similar se registro en la actividad de compras, que crecio
por primera vez desde el mes de marzo (50,2 puntos vs 47,6 puntos; mayo).

Mientras, el empleo cayd a un ritmo ligeramente mayor (47,9 puntos vs 48,1 puntos; mayo) y los tiempos de entrega
aumentaron de forma modesta (50,2 puntos vs 50,0 puntos; mayo). En el segmento de precios, tanto los de los insumos (48,4
puntos vs 46,9 puntos; mayo), como los precios de venta (46,2 puntos vs 44,7 puntos; mayo) cayeron a un ritmo menor. De
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cara al futuro, el sentimiento de las empresas del sector se debili té hasta su lectura minima en nueve meses (52,0
puntos vs 52,5 puntos; mayo)

Por su parte, el indice oficial de gestores de compra del sector no manufacturero de China, el PMI servicios se situé

en los 50,5 puntos en junio , superando la lectura de 50,3 puntos de mayo, que era también la esperada por el consenso de
analistas. Recordamos que una lectura por encima de 50 puntos indica expansién de la actividad con respecto a la del mes
precedente, mientras que una lectura por debajo de ese nivel, indica contraccion de la misma. Su lectura fue la mayor desde
la de marzo, impulsada por la tregua comercial con EEUU y los esfuerzos gubernamentales por impulsar la demanda
doméstica y contener las presiones deflacionarias.

Tanto los nuevos pedidos (46,6 puntos vs 46,1 puntos; mayo), como las ventas al exterior (49,8 puntos vs 48,0 puntos; mayo)
se contrajeron a un menor ritmo. Al mismo tiempo, el empleo se mantuvo atenuado, con su lectura manteniéndose sin cambios
por tercer mes consecutivo, en los 45 puntos. Mientras, los tiempos de entrega se mantuvieron en gran medida sin cambios
(51,2 puntos vs 51,1 puntos; mayo). En lo que respecta a los precios, los precios de los insumos, estuvieron cerca de
estabilizarse tras cuatro meses de caidas (49,9 puntos vs 48,2 puntos; mayo). Mientras, la caida de los precios de venta se
suaviz6 (48,8 puntos vs 47,3 puntos; mayo), indicando algo de alivio en los margenes. Por ultimo, el sentimiento de los
negocios se mantuvo en territorio positivo, aunque disminuy6 hasta su menor lectura en nueve meses (55 ,6 puntos
vs 55,9 puntos; mayo) .

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién informo el viernes que la gestora BlackRock elevé sustancialmente su participacion en SYAYABISNNEN)N, al pasar del
6,632% al 6,758%. De acuerdo con los registros de la CNMV, representa el mayor incremento de participacion registrado desde el inicio del
afio.

El movimiento es especialmente significativo por la fecha en la que se realizaron estos ajustes de cartera. El gigante estadounidense detalla
en su comunicacién a la CNMV que este salto refleja las operaciones realizadas durante el pasado 25 de junio, el pasado miércoles, el dia
posterior al anuncio de las nuevas condiciones a la OPA fijadas por el Gobierno.

. oo [o)\ANCAWNAV] inform6 a la CNMV que suscribié con una entidad financiera global un contrato de permuta financiera de retorno absoluto
(total return equity swap) en relacion con acciones de ANA por un importe nocional de EUR 100.000.000 o un maximo de 664.452 acciones
representativas del 1,21% del capital social de la sociedad, con vencimiento en el plazo de 12 meses, y liquidable por diferencias en efectivo.

. mantiene la estrategia de diversificacion de sus fuentes de financiacion a corto plazo/medio plazo, publicando, un afio
mas, un Programa de Pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), el cual esta vinculado al cumplimiento de objetivos de
sostenibilidad. El Programa le permitira financiarse en Euros y en USD, a plazos de hasta 24 meses, optimizando los costes de financiacion
del circulante. El saldo vivo agregado de las emisiones en circulacién no podra superar, en su contravalor en euros, los EUR 400 millones.

Para la decision de publicar este Programa, ENO ha valorado la flexibilidad en los plazos y un coste inferior al de las fuentes de financiacion
alternativas. El objetivo de ENO es seguir impulsando sus proyectos en las areas de ingenieria, desarrollo y construccion de infraestructuras,
energias renovables y nuevas tecnologias, tanto en Espafia como en los mercados internacionales.

. El Consejo de Administracion de en su reunion celebrada el 27 de junio de 2025, antes de la Junta General Ordinaria
de Accionistas de 2025, acord6 distribuir EUR 6.000.000 brutos como dividendos a cuenta con cargo a resultados de 2025, lo que supone
una distribucién de EUR 0,10 brutos por accion. El pago se efectuara el proximo 7 de julio de 2025. La fecha limite para contratar acciones
de NTH que den derecho a percibir el dividendo (last trading - date) sera el préximo dia 2 de julio de 2025, siendo el dia 3 de julio de 2025 el
ex - date, es decir, la fecha a partir de la cual las acciones de NTH se negociaran sin derecho a percibir dividendo y por tanto sera el 4 de julio
de 2025, la fecha de corte o record—date.
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. comunicé a la CNMV lo siguiente:

En ejecucién del acuerdo cuarto adoptado por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 14 de junio de 2025, procedera al reparto
de un dividendo correspondiente al ejercicio 2024 el préximo dia 7 de julio de 2025. Las fechas mas relevantes para el abono del dividendo
son las siguientes:

. Fecha limite de negociacion de las acciones de CAF con derecho a percibir dividendo (last trading date): 2 de julio de 2025.
. Fecha a partir de la cual las acciones de CAF negocian sin derecho a percibir dividendo (ex date): 3 de julio de 2025.

. Fecha de registro (record date): 4 de julio de 2025.

. Fecha de pago: 7 de julio de 2025.

. Importe bruto por accion: EUR 1,34147160.

. La Junta de Accionistas de [SR{®R{0EN(=®{53), celebrada el viernes en Barcelona, aprobd todas las propuestas presentadas por el Consejo
de Administracion y ha rechazado la propuesta presentada por un grupo de accionistas de repartir un dividendo de EUR 0,096 por accion con
cargo a reservas.

En su intervencion ante los accionistas el presidente de ECR, Antonio Zabalza, habia alertado a los accionistas de los potenciales problemas
que podria causar a la empresa la aprobacién de un dividendo no sujeto a ningun tipo de condicionante ligado a la obtencién de beneficios y
a la fortaleza financiera de la empresa. El presidente también se refirié al proceso de las dos ofertas publicas de adquisicion de ECR lanzadas,
respectivamente, por Bondalti y Esseco, que se encuentran en la segunda fase de analisis de la CNMC y, segun sefiald, “cuyo desenlace,
aungue no sabemos cuéndo se producira ni en qué consistira, ya no puede estar muy lejano”.

Respecto de la fuerte y larga bajada ciclica del sector quimico europeo, y en particular el gas-electro intensivo, Zabalza ha explicado que se
debe a la acuciante pérdida de competitividad que dicho sector viene sufriendo a raiz de la guerra de Ucrania, frente a EEUU y Asia; situacion
que ha provocado una fuerte caida de la demanda y una elevada sobrecapacidad productiva.

Para ECR, esta situacion ha comportado una elevada reduccion de margenes y la entrada en pérdidas en el ejercicio 2024 y su continuacién
en 2025. Cabe sefialar que, segun estimaciones de la compaifiia y adicionalmente a la influencia de este contexto recesivo, el apagén del 28
de abril ha supuesto una reduccion del EBITDA de unos EUR 3,5 millones, de los cuales EUR 2,3 millones corresponden a lucro cesante y
EUR 1,2 millones a dafios materiales.

. El diario Expansion destaca en su edicion de hoy que Beatriz Corredor, presidenta de que hoy celebra Junta General de
Accionistas, anticipd, en una entrevista concedida al diario, que el holding duefio de Red Eléctrica hara inversiones récord en un nuevo plan
estratégico, y que el sistema eléctrico saldra reforzado tras el apagén. El diario sefiala que Corredor, dos meses después del cero energético,
critico el papel de las eléctricas, que “tiran la piedra y esconden la mano”.

. Segun ha publicado la prensa britanica este fin de semana, Scottish Power, filial de en Reino Unido, y OVO Energy, uno
de sus grandes rivales en el mercado de comercializacion eléctrica en ese pais, han iniciado conversaciones exploratorias sobre una fusion.
Esa operacion crearia una empresa gque prestaria servicio a mas de 6 millones de hogares britanicos. Segun Sky News, directivos de Scottish
Power y OVO han mantenido conversaciones preliminares en las Gltimas semanas sobre la posibilidad de un acuerdo. Fuentes oficiales de
IBE consultadas por el diario Expansion niegan que se esté estudiando esa operacion.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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