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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/03/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 03/03/2025 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,048

IGBM 131411 1.317,92 3,81 0,29% Marzo 2025 13.383.0 9.90 Yen/$ 149,34

IBEX_35 13.347.3 13.3731 25,8 0,19% Abril 2025 13.315.0 -58.10 Eurolf 1.211

LATIBEX 4 808.90 4.799,60 8,3 -0,49% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 4384091 43.191,24 649,67 -1,48%  USA 5Yr (Tir) 3.96% 4 pb Brent $/bbl 71.62

S&P 500 5.954.50 5.849,72 -104,78 -4,76%  USA 10Yr (Tir) 4. 15% -4 p.b. Oro $lozt 2.880,70

NASDAQ Comp. 18.847.28 18.350,1% 497,09 -2,64%  USA 30Yr (Tir) | 4. 45% -2 p.b. _lea $/ozt 31,53

VIX (Volatilidad) 19.63 22,78 315  16,05% Alemania 10Yr (Tir) 250% +9pb Cobre $/lbs 4.25

Nikkei 3778547 37.331,18 454,29 -1,20% | Eurc Bund 132,01 -0,89%  Niquel $/Tn 15600

Londres{FT100) 8.809.74 8.871. 11 61,57 0,70%  Espafia 3Yr (Tir} 239% +3pb Interbancario {(Euribor)

Paris (CACA0) 8.111.63 8.199,71 88,08 1,09% Espaiia 5Yr (Tir) 2.59% +4 pb 1 mes 2 463

Frankfort (DAX) 2255143 23.147,02 595,59 2,64% Espafia 10Yr (TIR) | 3.11% +6 p.b _3 meses 2. 464

Euro Stoxx 50 5463 54 5.540,69 77,15 1,41% Diferencial Espana vs. Alemania 62 -2 p.b 12 meses 2.3594

Volimenes de Contratacion Tasa de desempleo de la Eurozona (% s/total poblacién activa) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1469 41 Fuente: Eurostal, FactSet

IGBM (EUR millones) 159331 [=

S&P 500 (mill acciones) 3.955.79 o | | | | |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 10.963.89

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York | | | |

(%) Paridad &/FEuro 7:15a.m 1,048 P . | |

Valores NYSE SIBE Dif euros .

TELEFONICA 4,19 4,27 -0.07 f ' | |

B. SANTANDER 6.18 6.30 042 |, I ‘I"'ﬂl‘ Inlll “l Ill . |

e e e AR I T

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Zona Euro: Tasa desempleo (enero): Est 6,3%
Italia: Tasa desempieo (enero): Est: 6,2%
Espaiia: Evolucion desempleo (febrero): Est n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una sesion en la que la actual divergencia de comportamiento entre las bolsas europeas y
estadounidense quedd nuevamente patente, los principales indices bursétiles europeos,
liderados por el Dax aleman, cerraron AYER con fuer __tes alzas, mientras que los de Wall Street,
en una de las mas negativas jornadas del afio, lo hi cieron con fuertes pérdidas , con la
volatilidad en este mercado disparandose al alza.
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Esta divergencia se pudo observar igualmente en los mercados de bonos, con los precios de los
europeos bajando con fuerza y sus rendimientos repuntando sensiblemente, mientras que los precios
de los bonos estadounidenses volvian a subir, lo que conllevé nuevas caidas de sus rentabilidades.

Detras de todos estos movimientos, que podemos calificar como de erréaticos, estan las medidas que,
de forma arbitraria e inconexa, estd adoptando la nueva Administracién estadounidense, medidas
que ya estan empezando a pasar factura a la economia del pais, como se pudo comprobar AYER
con la publicacion de los indices de gestores de compra del sector de las manufacturas de febrero.
Asi, si bien tanto el PMI manufacturero, que elabora S&P Global, como el ISM manufacturero, que
publica the Institute for Supply Management (ISM), indicaron expansion mensual en el citado mes,
en ambos casos mostraron una fuerte caida de los pedidos y un importante repunte de los precios.
Es decir, la actividad en el sector se va a frenar en el corto plazo, mientras que, antes incluso de la
implementacién de los nuevos aranceles, las cadenas de suministro han comenzado a tensionarse,
elevandose los precios de muchos materiales. Todo ello fue muy negativamente recibido por los
inversores en Wall Street, provocando que los indices de este mercado, que habian iniciado la sesion
al alza, se giraran a la baja. Posteriormente, la confirmacién por parte del presidente de EEUU,
Trump, de que a partir de HOY entrarian en vigor las nuevas tarifas impuestas a Canada y Méjico,
dio la puntilla a este mercado, cuyos indices cerraron la jornada, como ya hemos dicho, con fuertes
pérdidas.

En sentido contrario, el apoyo incondicional anunciado por las principales potencias europeas a
Ucrania, que conllevard un importante incremento del gasto en defensa, tras el enfrentamiento entre
el presidente de este pais, Zelensky, y Trump, unido al anuncio por parte del futuro canciller aleman,
Merz, sobre la creacion de dos grandes fondos, uno para infraestructuras y otro para defensa,
impulsé AYER con fuerza al alza a muchos valores en las bolsas europeas, especialmente a los de
aeronautica y defensa, a los de materias primas minerales y materiales, y a los de construccion. Por
otra parte, las evidentes necesidades de incrementar la deuda de todos estos paises para hacer
frente a las inversiones en defensa e infraestructuras fue el principal motivo que penalizé el
comportamiento de los bonos de la regién.

HOY, y en un dia en el que tanto la agenda macroeconémica como la empresarial se presentan
bastante ligeras, los inversores en Europa deberan “digerir” las dos grandes noticias del dia: i) que
EEUU ha anunciado que, por el momento, suspendera toda ayuda militar a Ucrania, al menos hasta
que el presidente Trump considere que el presidente ucraniano, Zelensky, esta haciendo un esfuerzo
de buena fe para alcanzar la paz con Rusia,; y ii) la confirmacion que a partir de HOY entran en vigor
los nuevos aranceles del 25% impuestos por EEUU a los productos procedentes de Canada y Méjico
tras decir Trump gue “no quedaba espacio” para hegociaciones con estos paises. Ademas, también
entrardn en vigor nuevos aranceles del 10% a las importaciones estadounidenses procedentes de
China, aranceles que se suman a los del 10% implementados hace un mes -ver detalles en la seccion
de Economia y Mercados-.
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Cabe sefialar, ademas, que tanto China como Canad4 ya han anunciado represalias en forma de
nuevos aranceles a los productos estadounidenses. Asi, China ha anunciado nuevas tarifas de entre
el 10% y el 15% a partir del 10 de marzo, aranceles que se aplicardn a productos agricolas y a
alimentos importados desde EEUU. Ademas, ha anunciado un mayor control sobre las empresas
estadounidenses que operan en el pais. Por su parte, Canada ha anunciado la implantacion de
nuevas tarifas sobre un volumen total de $ 107.000 millones de importaciones procedentes de EEUU.

En resumen, las tan “temidas tarifas” ya han llegado. Habra que esperar a comprobar si hay margen
de negociacion para reducirlas o quitarlas del todo o si, por el contrario, estamos asistiendo al inicio
de una “guerra comercial” en toda regla. En ambos casos, el impacto sera negativo para el
crecimiento econdmico global y para la inflacion, algo que no sera capaz de evitar la economia de
EEUU. Es més, AYER mismo la Reserva Federal de Atlanta volvié a revisar a la baja sus expectativas
de crecimiento para la economia de EEUU en el 1T2025, calculando ahora que se contraera un 2,8%
en tasa intertrimestral anualizada (el viernes pasado calculaba una contraccion del 1,5% y hace s6lo
dos semanas un crecimiento del 2,3%).

Todo lo sefialado creemos que propiciara HOY una apertura a la baja de las bolsas europeas, que
seguirdn de este modo la estela dejada por los mercados de renta variable asiaticos, cuyos
principales indices han terminado la jornada con ligeros descensos, con el Nikkei japonés liderando
las caidas, tras amenazar Trump con nuevos aranceles a los paises cuyas divisas estén, en su
opinién, “infravaloradas”, entre ellos a Japon. Por lo demas, sefialar que esta madrugada el délar
sube ligeramente con relacién al resto de principales divisas; que tanto el precio del petr6leo como
el del oro vienen a la baja; y que las criptodivisas vuelven a caer con fuerza, en un evidente
movimiento de reduccion del riesgo por parte de los inversores.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« eDreams ODIGEO (EDR): inicia Roadshow;
e CAF: inicia RoadShow;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
¢ Thales (HO-FR): resultados 4T72024;

« Bilfinger (GBF-DE): resultados 472024,
¢  Continental (CON-DE): resultados 4T72024;
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¢ Freenet (FNTN-DE): resultados 472024,
« Piaggio (PIA-IT): resultados 4T2024;
¢ Allfunds Group (ALLFG-NL): resultados 472024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e AutoZone (AZO-US): 2T2025;
« Best Buy (BBY-US): 4T2025;
¢ Nordstrom (JWN-US): 4T2024;
e Target (TGT-US): 472024,

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de Espafa, el PMI manufacturas que elabo ra la
consultora S&P Global, se situ6 en el mes de febrero en los 49,7 puntos desde los 50,9 puntos de enero , por debajo
ademas de los 52,2 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura es la mas baja en 13 meses. Es
la primera vez en mas de un afio que este indicador sefiala contraccion de la actividad. Cabe recordar que cualquier lectura
por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relaciéon al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

Segun los analistas que elaboran el indice, la actividad del sector manufacturero espafiol empeo ré en febrero por
primera vez en mas de un afio, debido a un debilitam iento del entorno econémico tanto a nivel nacional como
internacional . Aunque la produccion aumenté marginalmente, los nuevos pedidos disminuyeron y el empleo bajé por primera
vez desde agosto de 2024.

Igualmente, los informes sobre el aumento de los precios de los proveedores hicieron que los precios de los insumos en
general continuaran aumentando, mientras que las empresas optaron por proteger sus margenes de beneficios subiendo sus
precios de venta. No obstante, en una nota mas positiva, la confianza de las empresas se elevé hasta su nive | mas alto
desde mayo de 2024 .

. La Asociacion Espafiola de Fabricantes de Automéviles y Camiones publicé ayer que las ventas de turismos nuevos se
elevaron a 90.327 unidades en febrero, lo que supon e un crecimiento del 11% en tasa interanual . Este fuerte incremento
se debié en parte al aumento de las matriculaciones en las zonas afectadas por la DANA en Valencia, que se estan
beneficiando de las ayudas Reinicia Auto+. En concreto, se han vendido en dichos municipios 5.334 unidades, un 400% mas
que en febrero del afio pasado. Sin estas ventas el mercado creceria un 5,8% en febrero en tasa interanual.

En los dos primeros meses del afio (2M2025) se han ve  ndido un total de 162.443 unidades, lo que suponeu  n aumento
interanual del 8,4% , aunque la cifra todavia se mantiene un 10% por debajo de los registros antes del inicio de la pandemia
en 2020. En 2M2025 en las zonas afectadas por la DANA se han matriculado 10.241 turismos mas que en el mismo periodo
de 2024.

En cuanto a las ventas de turismos electrificados (B EV+PHEV), éstas alcanzaron un aumento del 38,9% en tasa
interanual en el mes de febrero, hasta las 13.013 n  uevas matriculaciones , lo que representa el 14,4% del mercado total.
Si bien, hay que destacar que la mayoria de estos registros del mes son ventas realizadas a finales de 2024. En lo que
llevamos de afio, se acumulan 23.267 ventas de PHEV y eléctricos puros, un 34,2% mas que el mismo periodo del afio
anterior.
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun informé el diario Expansién, la presidenta de la Comisién Europea (CE), Ursula von der Leyen, dijo ayer que
dara tres afios mas a la industria automovilistica p  ara cumplir con los objetivos de reduccion de emisi ones de CO2
previstos para este afio , de tal forma que podran evitar las multas que se preveian en 2025 por no cumplir la normativa.

Cabe recordar que la industria europea se enfrentaba este afio a multa s que podrian alcanzar un total de EUR 16.000
millones por incumplir la normativa actual  , que obliga a que los automdviles vendidos en 2025 emitan un 15% menos de
CO2zque en 2021.

. Eurostat publicé ayer que, segun su estimacion preliminar, el indice de precios de consumo (IPC) de la Eurozona  subi6
el 0,5% en el mes de febrero con relacién a enero , algo por encima del 0,4% que esperaban los analistas del consenso de
FactSet.

En tasa interanual, y también segun la lectura preli  minar de febrero, el IPC subié en la Eurozona el 2,4%  (2,5% en
enero), algo mas que el 2,3% que esperaban los anal istas . En el mes de febrero, entre los principales componentes de la
inflacion de la Eurozona, los precios de los servicios fueron los que mas subieron (3,7% vs 3,9% de enero), seguidos de los
precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco (2,7% vs 2,3% de enero), de los de los bienes industriales no energéticos (0,6%
vs 0,5% de enero) y de los precios de la energia (0,2% vs 1,9% de enero).

Por su parte, el IPC subyacente, que se calcula excluyendo los pre  cios de los alimentos, el alcohol y el tabaco,ylo s
precios de la energia , subio el 0,6% en febrero con relaciéon a enero y el 2,6% en tasa interanual (2,7% en enero). La lectura
quedé igualmente por encima del 2,5% que esperaban los analistas del consenso.

Valoracion: si bien tanto la inflacion general como su subyacente se desaceleraron ligeramente en febrero en la Eurozona,
no lo hicieron tanto como esperaban los analistas, algo que se dejd notar en los mercados de region. Asi, los precios de estos
activos recibieron con caidas las mencionadas lecturas, con el consiguiente repunte de sus rendimientos. Si bien, como
sefialamos en nuestro comentario de ayer, damos por hecho que el BCE volvera a bajar sus tasas de interés de referencia el
préximo jueves en la reunion que mantendra su Consejo de Gobierno, no tenemos muy claro que este movimiento se vuelva
a repetir en el mes de abril. Para ello, la inflacion debera comenzar a bajar con mas convicciéon en marzo.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer por la consultora S&P Global, el indice de gestores de compra del sector
de las manufacturas de la Eurozona, el PMI manufact urero, subié en febrero hasta los 47,6 puntos desde los 46,6
puntos de enero , situandose ademas por encima de los 47,3 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por el
consenso de analistas de FactSet. La de febrero es la mayor lectura que alcanza este indicador en 24 meses. A su vez, el
subindice de produccion subié en su lectura final de febrero hasta los 48,9 puntos desde los 47,1 puntos de enero, lo que
supone su lectura mas elevada en 9 meses. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad
con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Segun sefialan en su informe los analistas que elabora los indices, la actividad del sector de las manufacturas de la Eurozona
se mantuvo en territorio de contraccion en febrero, aunque el indice se situé a su nivel mas elevado en dos afios. De este
modo, y segln el indice, la desaceleracion industrial fue la menos acentuada desde principios de 2023 . De hecho, la
produccion industrial estuvo cerca de la estabilizacion, ya que las reducciones de los nuevos pedidos, tanto en total como del
exterior, fueron las mas débiles en casi tres afios. Las empresas se mostraron menos agresivas al reducir los inventarios de
materias primas y recortar las compras, mientras que las expectativas de crecimiento de la industria manufacturera estuvieron
entre las mas optimistas desde la invasion a gran escala de Ucrania por parte de Rusia a principios de 2022.
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No obstante, los recortes de personal en las fabricas se intensi  ficaron, y el empleo cay6 a su ritmo mas rapido en
cuatro afios y medio . El incremento de los precios de los insumos también fue el mas elevado en seis meses, aunque los
resultados de la Ultima encuesta sefialaron cierta dificultad entre las empresas a la hora de intentar repercutir el incremento
de los precios, ya que los precios cobrados disminuyeron marginalmente.

Por ultimo, las perspectivas de produccién industrial durante | os proximos doce meses siguieron siendo positivas ,
puesto que los fabricantes de la Eurozona pronostican un crecimiento. De hecho, el nivel de optimismo fue uno de los mas
altos observados desde la invasion a gran escala de Ucrania por parte de Rusia hace tres afios.

Por paises, cabe destacar que el PMI manufacturero de Alemania , en su lectura final de febrero subié hasta los 46,5 puntos
desde los 45,0 puntos de enero, superando ademas los 46,1 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por los
analistas. La lectura es la mas elevada en 25 meses. Por su parte, el PMI manufacturero de Francia , también segun su lectura
final de febrero, subié hasta los 45,8 puntos desde los 45,0 puntos de enero, situandose igualmente por encima de los 45,5
puntos de su lectura preliminar, que era lo proyectado por el consenso, y a su nivel mas elevado en 9 meses. Finalmente,
sefialar que el PMI manufacturero de Italia se situ6 en febrero en los 47,4 puntos frente a los 46,3 puntos de enero, quedando
por encima de los 46,4 puntos esperados por los analistas.

REINO UNIDO

. S&P Global publicé ayer que el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI
manufacturero, baj6é en su lectura final de febrero hasta los 46,9 puntos desde los 48,3 puntos de ener 0, aunque se
situd algo por encima de los 46,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo proyectado por el consenso
de analistas de FactSet. De esta forma, la actividad del sector de las manufacturas del Reino Unido lleva ya 5 meses
consecutivos contrayéndose a nivel mensual. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad
con relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Los analistas de la consultora sefialan en su inform e que los fabricantes del Reino Unido se enfrentan a un entorno
comercial cada vez mas dificil , ya que la débil demanda, la baja confianza de los clientes y las crecientes presiones de los
costes estan acelerando las caidas de la produccion y de los nuevos pedidos, mientras que los cambios del Presupuesto de
Otofio en el salario minimo nacional y las contribuciones a la seguridad social de los empleadores estan aumentando los
temores inflacionistas e intensificando la tendencia a la baja en las plantillas. De este modo, y segun estos analistas, el ritmo
de pérdida de puestos de trabajo en el sector manufacturero se esta produciendo actualmente a un ritmo no visto desde los
meses de pandemia de mediados de 2020.

Por su parte, los mayores costes y la débil demanda también alent  aron los recortes en la actividad de compra y las
existencias, ya que el duro contexto econémico colo c6 a los fabricantes en una posicion cada vez mas d  efensiva.
Ademas, los precios de los insumos estan aumentando al ritmo mas rapido en mas de dos afios, ya que los proveedores
adelantan los aumentos esperados en sus propios costes salariales y de contribuciones a la seguridad social. Por su parte, el
ritmo de crecimiento de los precios de venta ha alcanzado su nivel mas elevado en 22 meses.

« EEUU

. Segun dio a conocer la consultora S&P Global, el indice de gestores de compra del sector de las m  anufacturas de

EEUU, el PMI manufacturero, subié en su lectura final del mes de febrero hasta los 52,7 puntos desde los 51,2 puntos
de enero, superando a su vez los 51,6 puntos de su lectura preliminar, que era lo esperado por los analistas del consenso de
FactSet. La lectura es la mas elevada desde junio de 2022 e indica que la actividad en el sector se ha expandido en febrero
por segundo mes de forma consecutiva. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.
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Los analistas de S&P Global sefialan en su informe que, aunque la producciéon manufacturera crecié a las tas as mas
fuertes desde mayo de 2022 y los nuevos pedidos aum  entaron al mejor ritmo en un afio, hay muchos indici os de que
esta mejora podria ser de corta duraciéon . La produccién y las compras a menudo se vieron impulsadas por las empresas
y sus clientes que acumulaban inventario para superar las subidas de precios y los problemas de suministro causados por los
aranceles. Mientras tanto, las exportaciones se desplomaron y los retrasos en las entregas de los proveedores fueron los mas
comunes desde octubre de 2022 en medio de las perturbaciones del comercio causadas por las preocupaciones arancelarias.

De este modo, contindian, el optimismo empresarial sobre el afio que viene ha caido en consecuencia en comparacion
con el &nimo optimista evidente en enero  , y en febrero aumenté el nimero de empresas que citaron preocupaciones sobre
los aranceles y otras politicas introducidas por la nueva administracion Trump. En ese sentido, sefialan que las preocupaciones
han aumentado notablemente en relacién con el impacto inflacionista de los aranceles, que, segln se informé ampliamente,
provocaron un aumento repentino de los precios de los insumos de las fabricas en febrero. Estos mayores precios se estan
trasladando a los clientes, lo que resulta en la inflacion de fabrica mas eleva da registrada en dos afios , lo que los
fabricantes temen que a su vez no solo pueda dafiar las ventas en los proximos meses, sino que también lleva a le Reserva
Federal (Fed) a adoptar una visién mas agresiva de la inflacién.

. El indice de gestores de compra del sector de las ma  nufacturas de EEUU, el ISM manufacturero, elaborado po  r the
Instititute for Supply Management (ISM) , baj6é en febrero hasta los 50,3 puntos desde los 5 0,9 puntos de enero ,
guedando ademas por debajo de los 50,6 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. Igualmente, cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad con relaciéon al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccién de la misma.

En febrero la demanda disminuy6, la produccién se es  tabilizé y la reduccion de personal continu6 a medi da que las
empresas experimentan el primer  shock operativo de la politica arancelaria de la nuevaad  ministracion . El crecimiento
de los precios se acelerd debido a los aranceles, lo que provocé retrasos en la colocacion de nuevos pedidos, interrupciones
de las entregas de los proveedores e impactos en el inventario de fabricacion.

De esta forma, el subindice de nuevos pedidos mostré contraccion y su mayor caida desde marzo de 2022 (48,6 puntos vs
55,1 puntos de enero). A su vez, el de empleo también cay6 en territorio de contraccion (47,6 puntos vs 50,3 puntos en enero)
y el de produccion se desaceler6 bruscamente (50,7 puntos vs 52,5 puntos en enero). Ademas, las presiones sobre los precios
se aceleraron (62,4 puntos vs 54,9 puntos en enero).

. El Departamento de Comercio de EEUU publico ayer que el gasto en construccion bajé en EEUU el 0,2% enelm  es de
enero con relacién a diciembre . Los analistas del consenso de FactSet esperaban que se mantuviera estable en el mes
(0,0%).

En enero el gasto privado bajé un 0,2% con relacién a diciembre , con una caida del segmento residencial del 0,4%, caida
impulsada por nuevos proyectos multifamiliares (-0,7%). El segmento no residencial no mostré crecimiento (0,0%). Por su
parte, el gasto publico aumenté un 0,1% en enero, debido principalmente a un mayor gasto en carreteras y calles (0,6%),
transporte (0,6%), alcantarillado y eliminacion de residuos (0,4%). En sentido contrario, el gasto en construccion publica
residencial cayé un 1,1%.

 TARIFAS

. Los aranceles del 25% anunciados por el presidente de EEUU, Donald Trump, sobre bienes importados desde
Canada y México tomaron efecto hoy martes , después de que Trump declarase que no quedaba espacio para las
negociaciones con sus paises vecinos. Trump indico ayer lunes en la Casa Blanca que las tarifas del 25% comenzarian, y les
recomendd que construyeran sus plantas de automoviles y de otros productos en EEUU para evitar las mismas.
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Asi, las tarifas del 25% aplicaran a todos los productos importados desde Canada y México, con la excepcion de los productos
energéticos como el petréleo crudo o el gas natural, que tendran una tarifa del 10%. Canada indic6 ayer lunes por la noche
que impondra tarifas como represalia sobre un importe total de $ 107.000 millones de importaciones procedentes de EEUU.

Adicionalmente, China anuncié nuevas tarifas sobre productos alimen ticios y agricolas estadounidenses , justo después
de que EEUU impusiera tarifas adicionales del 10% sobre las importaciones chinas. En concreto, China ha impuesto tarifas
adiciones del 15% sobre el pollo estadounidense, trigo, maiz y productos de algodén, y una tarifa adicional del 10% sobre
sorgo, soja, carne de cerdo, carne de ternera, marisco, frutas, verduras y productos lacteos. Las nuevas tarifas impuestas por
China tomaran efecto a partir del 10 de marzo.

Noticias destacadas de Empresas

. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que [[S]S5{BIS{O]WAN(I515] v Renault Group (RNO-FR) se han unido para impulsar
la accesibilidad del vehiculo eléctrico en Espafia, han explicado ambas compariias este viernes a través de un comunicado
conjunto.

Esta colaboracion supone un descuento de EUR 800 en la compra de un vehiculo eléctrico de cualquiera de las marcas de
Renault Group (RNO-FR) (Renault, Dacia y Alpine). Asi, los clientes de Renault Group (RNO-FR) que sustituyan un vehiculo
de combustion (gasolina, diésel, hibrido o GLP) por un eléctrico tendran un descuento adicional directo en el momento de la
compra. Esta bonificacién inmediata es compatible con cualquier tipo de ayuda publica a nivel estatal, autonémica o local para
la adquisicion de un vehiculo eléctrico.

Con este acuerdo, las compafiias pretenden impulsar el vehiculo eléctrico en Espafia y reducir la dependencia a los
combustibles fésiles, con el fin de avanzar en la independencia energética y en la electrificacién y descarbonizacion de la
movilidad, responsable actualmente de un tercio de las emisiones.

. Seguin adelanta el diario Cinco Dias, el presidente ejecutivo de (TSNP NaI=), Marc Murtra, ha elegido a Emilio Gayo
como nuevo consejero delegado de la compaiiia, lo que implica el cese de Angel Vila, el anterior consejero delegado. Emilio
Gayo es Ingeniero en Telecomunicaciones y MBA por el IESE. De 2004 a finales de 2006 fue director general de Operaciones
Internacionales en Telefénica Mdviles. Desde 2006 ocup6 el puesto de director de Murra Desarrollo Mévil en Telefénica
Internacional hasta junio de 2010, cuando es nombrado director de Desarrollo de Negocio, Estrategia y Regulacién en
Telefonica Latam.

En junio 2011 fue nombrado director de Gran Publico en Telefénica Espafia y en 2013 tomé la responsabilidad de la Direccion
de Marketing y Servicios Comerciales Gran Publico y Empresas. A partir de 2018, se desenvolvié como presidente de
Telefénica Espafia.

Por otro lado, el diario Expansion destaca en su edicién de hoy que el presidente ejecutivo de TEF, Marc Murtra, reivindico
ayer en Barcelona, durante su participacion en la sesion de apertura del Mobile World Congress (MWC), la necesidad de que
Europa permita la consolidacion en el sector europeo de las telecomunicaciones para que las operadoras ganen tamafio y
refuercen su potencial tecnolégico. Asimismo, el presidente de TEF denunci6 el exceso de regulacion y la falta de rentabilidad,
que castiga a las operadoras europeas y provocara que no puedan decidir su futuro de forma auténoma.
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. El Consejo de Administracion de [RIN|SAW][S=eg VAW(MBYAV] solicitarda a su Junta General de Accionistas la aprobacion de la
aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio 2024 por importe de EUR 62.456.465,55 distribuyéndolo de la siguiente forma:

¢ Adistribucién de dividendos:

- Adividendos a cuenta EUR 30.000.000,00
- Adividendo complementario EUR 15.000.000,00

¢ Areserva voluntaria EUR 9.661.218, 40
¢« Areserva Estabilizacién a cuenta EUR 7.795.247,15

El Consejo de Administracion de LDA en reuniones celebradas el 23 de julio y el 12 de diciembre de 2024, acordé abonar a
los accionistas la cantidad de EUR 0,0138 y EUR 0,0138 brutos por accién, respectivamente, en cada una de las sesiones
indicadas, lo que supone un importe total de EUR 30.000.000, en concepto de dividendo a cuenta. Dichos dividendos se
hicieron efectivos con fecha 1 de agosto de 2024 y 19 de diciembre de 2024, respectivamente.

En consecuencia, el dividendo complementario a satisfacer a los accionistas es de EUR 0,0138 brutos por accion, lo que
supone un importe bruto aproximado de EUR 15 millones. El importe correspondiente a las acciones en autocartera se ha
aplicado de forma proporcional a las restantes acciones. El pago del dividendo complementario se efectuard, siendo las fechas
relevantes a tal efecto las siguientes:

« Ultima fecha de contratacién en la que las acciones de LDA se negocian con derecho a recibir el dividendo (Last
Trading-Date): 14 de abril de 2025

¢ Fecha a partir de la cual las acciones de LDA se negocian sin derecho a percibir el dividendo (Ex-date): 15 de abril
de 2025

¢ Fecha en la que se determinan los titulares inscritos que pueden exigir a LDA la prestacion a su favor (Record date):
16 de abril de 2025

¢ Fecha de pago: 22 de abril de 2025

De este modo, el dividendo total del ejercicio social 2024 asciende a EUR 45.000.000

. comunicé a la CNMV que, tras la dltima adquisicion realizada el 27 de febrero de 2025, el programa de compra de
acciones por valor de EUR 350 millones que anuncié el 8 de noviembre de 2024 ha finalizado de acuerdo con los términos en
los que fue establecido. En ejecucién del Programa, IAG ha adquirido un total de 96.206.309 acciones, representativas,
aproximadamente, del 1,94% del capital social de la sociedad. Tal y como fue comunicado en su dia, la finalidad del Programa
era la reduccion del capital social de IAG (sujeta a la aprobacion por la Junta General de Accionistas).

. Segun inform6 ayer el portal digital Bolsamania.com, la agencia de calificacion crediticia Moody's ha mejorado la calificacion
crediticia a largo plazo de m y la calificacion de deuda sénior no garantizada hasta “Baal” desde “Baa2”. De
igual modo, la firma estadounidense ha cambiado la perspectiva de “positiva” a “estable”.

La accién de calificacion de hoy refleja nuestra expectativa de que, durante el periodo 2025-2027, ENG presentara métricas
crediticias consistentes con una calificacién “Baal”, especificamente con una ratio de fondos de operaciones/deuda neta
(FFO/ND, por sus siglas en inglés) de manera sostenible por encima del 20%. La perspectiva “estable” refleja nuestra
expectativa de que las métricas crediticias del grupo se mantendran en linea con la orientacién del ratio para la calificacion
actual, sefialé6 Moody's en un informe.
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ENG logré una reduccion exitosa de su deuda en 2024, principalmente debido a la venta de su participacion en la empresa
estadounidense Tallgrass, cuyos ingresos emple6 para este fin. Moody's recuerda que la deuda neta ajustada disminuy6 de
EUR 3.300 millones a finales de 2023 a EUR 2.400 millones a finales de 2024, con las métricas crediticias mejorando "de
manera significativa" el FFO/ND alcanzando el 31,1% en 2024.

. Expansién informa hoy que la venta de una participacién mayoritaria en la filial suiza de ha atraido el
interés de un amplio rango de diversos fondos de capital riesgo y empresas financieras antes del lanzamiento formal del
proceso a mediados de marzo. Entre ellos figura la aseguradora AXA (CS-FR) y Tawal, el operador saudi de torres de
telecomunicaciones, EQT, el fondo de pensiones canadiense OMERS, Interogo Holding, Vauban, EDF Invest, MEAG y
Brookfield y no se descarta que American Towers, lider del sector, participe en el proceso, al igual que Phoenix Tower
International, que ya comprd la filial irlandesa de CLNX.

. Expansién informa en su edicion de hoy que la aseguradora suiza Zurich se ha convertido en el segundo mayor accionista
de ENIIT=IEINENSN, con el 3,733% del capital del banco espariol, con la compra reciente de un 0,037% adicional
del capital. A precios actuales, la valoracion de mercado de Zurich Seguros en SAB estaria cercana a los EUR 500 millones.
BlackRock se mantiene como el primer accionista de SAB, con un peso del 6,37% del capital social de la entidad.

. informé a la CNMV que ha alcanzado un acuerdo con la representacion legal de los trabajadores
en el marco del expediente de regulaciéon de empleo iniciado a comienzos del presente ejercicio. En los proximos dias, HOME
tiene previsto notificar el resultado del correspondiente periodo de consultas a la autoridad laboral competente. El acuerdo
alcanzado contempla la extincion de un maximo de 58 contratos de trabajo, que se ejecutaran en funcién de las necesidades
operativas de la sociedad, previendo que dichas extinciones se produzcan hasta el dia 31 de marzo de 2025. HOME reitera
que esta reestructuracion laboral tiene como objetivo adecuar su estructura organizativa a la realidad de su actividad y
necesidades operativas y de negocio, a fin de mantener la competitividad, eficiencia y flexibilidad de la sociedad y generar
economias de escala.
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