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Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura) 
 

 
En una sesión que estuvo marcada por las nuevas declaraciones del presidente de EEUU, Donald 
Trump, sobre aranceles y restricciones a las importaciones, en este caso de tecnología de 
semiconductores, y por la constatación de que todos estos temas han tenido ya un importante 
impacto en la confianza de los consumidores estadounidenses, los principales índices bursátiles 
europeos cerraron AYER en su ma yoría con ligeros descensos , con el Ibex-35 desmarcándose 
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del resto para bien y por segundo día de forma consecutivo, siendo capaz de terminar el día con un 
significativo avance, apoyándose en el buen comportamiento que mostraron AYER las acciones de 
los grandes bancos. 
 
Así, la jornada de AYER comenzó con la noticia de que el presidente Trump estaba dispuesto a 
seguir adelante, tan pronto como a comienzos de marzo, con la implementación de nuevos aranceles 
a dos de sus principales socios comerciales: Méjico y Canadá. Además, habló de incrementar las 
restricciones de venta de tecnología de todo lo relacionado con semiconductores a China, para lo 
que dijo presionaría al resto de países. Todo ello volvió a generar incertidumbre en los inversores, lo 
que llevó a las bolsas europeas a pasarse gran parte de la sesión en negativo, cerrando, como hemos 
señalado, la mayoría de sus principales índices con ligeros descensos, lastrados principalmente por 
el negativo comportamiento de los valores relacionados con las materias primas minerales, valores 
de corte muy cíclico, y por los tecnológicos. 
 
Tampoco “ayudó” el hecho de que el índice de confianza de los consumidores de EEUU, elaborado 
por la consultora the Conference Board y correspondiente al mes de febrero, confirmara lo que 
muchos analistas e inversores se temían: que la confianza de este colectivo se ha desplomado, 
situándose en su nivel más bajo en 8 meses, con el subíndice de expectativas por debajo de los 80 
puntos, nivel que la consultora considera que adelanta una recesión. Además, y como también 
reflejaron las encuestas para la elaboración del índice de sentimiento de los consumidores 
estadounidenses de febrero, que dio a conocer el pasado viernes la Universidad de Michigan, the 
Conference Board mostró que las expectativas de inflación se han disparado al alza, principalmente 
por todas “las amenazas” que sobre la implementación de nuevas tarifas viene realizando el 
presidente Trump -ver sección de Economía y Mercados-. 
 
Los mismos factores que lastraron el comportamiento de las bolsas europeas también impactaron 
negativamente AYER en el de las estadounidenses, cuyos índices, lastrados por el muy negativo 
comportamiento de sectores como el de la energía, el de la tecnología y el de los servicios de 
comunicación, cerraron el día nuevamente a la baja, con la excepción del Dow Jones, índice que, al 
tener un menor peso relativo en el mismo el sector tecnológico, terminó el día ligeramente al alza. 
De esta forma, el Nasdaq Composite ya ha cedido más del 5% desde su reciente máximo anual, 
situándose claramente en negativo en lo que va de ejercicio. No obstante, durante la sesión hubo 
muchos sectores/valores que terminaron el día en positivo, sobre todo los de corte más defensivo 
como los de consumo básico, sanidad o las compañías del sector inmobiliario patrimonialista. Todos 
ellos se vieron beneficiados del fuerte repunte de los precios de los bonos, que conllevó una 
importante caída de sus rendimientos, la quinta consecutiva, al ejercer estos activos como refugio 
de muchos inversores que, dado lo complejo del escenario macroeconómico, que apunta a una fuerte 
desaceleración del crecimiento económico en EEUU, están reduciendo su exposición al riesgo. 
 
HOY, y ya con Wall Street cerrado, los valores tecnológicos, especialmente los relacionados con la 
Inteligencia Artificial (IA), tendrán una nueva “prueba de fuego”, ya que la multinacional NVIDIA 
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(NVDA-US), principal exponente de este negocio, dará a conocer sus cifras correspondientes al 
pasado trimestre. Será determinante para cómo reaccionen las acciones de la compañía y del sector 
en su conjunto lo que digan sus gestores sobre la evolución futura de la demanda de sus productos. 
Si no convencen, es muy factible que continúen las ventas en este tipo de valores, optando los 
inversores por posicionarse en otros con valoraciones menos exigentes. 
 
Para empezar la sesión, señalar que esperamos que HOY los principales índices de las bolsas 
europeas abran ligeramente al alza, en línea con el comportamiento que muestran los futuros de los 
índices de Wall Street y del positivo cierre que han experimentado, en su mayoría, las bolsas 
asiáticas. Posteriormente serán los resultados empresariales -en la bolsa española entre HOY y el 
viernes darán a conocer los suyos la mayoría de las empresas cotizadas- y la apertura de Wall Street 
lo que determine la tendencia de cierre de estos mercados. Por lo demás, comentar que esta 
madrugada el dólar viene al alza, al igual que el precio del crudo; que el precio del oro baja y que las 
criptomonedas, tras dos días de fuertes caídas, parece que se han estabilizado. 
 

Juan J. Fdez-Figares 
Director de Gestión IICs 

 

 
Eventos Empresas del Día  
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

• Aena (AENA): resultados 2024; 
• Cellnex (CLNX): resultados 2024; conferencia con analistas a las 15:00 horas (CET); 
• Indra (IDR): resultados 2024; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET); 
• Redeia (RED): resultados 2024; conferencia con analistas a las 12:30 horas (CET); 
• Grifols (GRF): resultados 2024; 
• Inmobiliaria del Sur (ISUR): resultados 2024; 
• CAF: resultados 2024; 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

• Anheuser-Busch InBev (ABI-DE): resultados 4T2024; 
• Danone (BN-FR): resultados 4T2024; 
• Eiffage (FGR-FR): resultados 4T2024; 
• Interparfums (ITP-FR): resultados 4T2024; 
• Covestro (1COV-DE): resultados 4T2024; 
• Deutsche Telekom (DTE-DE): resultados 4T2024; 
• E.ON (EOAN-DE): resultados 4T2024; 
• Munchen Re (MUV2-DE): resultados 4T2024; 
• Uniper (UN0-DE): resultados 4T2024; 
• Stellantis (STLAM-IT): resultados 4T2024; 
• Just Eat Takeaway.com (TKWY-NL): resultados 4T2024; 
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• Banco Comercial Portugues (BCP-PT): resultados 4T2024; 
• Adecco Group (ADEN-CH): resultados 4T2024; 
• Aston Martin (AML-GB): resultados 4T2024; 

 
Wall Street:  publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

• Advance Auto Parts (AAP-US): 4T2024; 
• Agilent Technologies (A-US): 1T2025; 
• Ambarella (AMBA-US): 4T2025; 
• Beyond Meat (BYND-US): 4T2024; 
• eBay (EBAY-US): 4T2024; 
• Lowe's Companies (LOW-US): 4T2024; 
• NVIDIA (NVDA-US): 4T2025; 
• Salesforce (CRM-US): 4T2025; 
• Snowflake (SNOW-US): 4T2025; 
• Urban Outfitters (URBN-US9: 4T2025; 

 

Economía y Mercados  
_________________________________________________________________________________________ 
 

• ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA  
 
. Según datos de la Asociación Europea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), las matriculaciones de turismos 
descendieron el 2,6% (+5,1% en diciembre) en la Uni ón Europea (UE) en el mes de enero en tasa interanual , hasta las 
831.201 unidades , su nivel más bajo en los últimos 4 meses. El mercado de Francia lideró el descenso, al registrar una caída 
de sus matriculaciones del 6,2% en enero, seguida del mercado de Italia (-5,8%) y del de Alemania (-2,8%). Por el contrario, 
el mercado de España registró un aumento del 5,3%.  
 
En el segmento de vehículos eléctricos de batería (VEB ), las ventas crecieron un 34% en enero en tasa int eranual , 
hasta las 124.341 unidades, alcanzando una cuota de mercado del 15%, debido a un aumento significativo de las 
matriculaciones en Alemania (53,5%), Bélgica (37,2%) y los Países Bajos (28,3%). Los tres países juntos representaron el 
64% de todas las matriculaciones de vehículos eléctricos de batería. 
 
En el conjunto de 2024, las matriculaciones totales de automóviles aumentaron un 0,8% en tasa interanua l, hasta 
alrededor de 10,6 millones de unidades , con una cuota de mercado de los coches eléctricos de batería del 13,6%.  
 
. El Banco Central Europeo (BCE) dio a conocer ayer que los salarios negociados en la Eurozona aumentaron un  4,12% 
en tasa interanual en el 4T2024, desacelerándose de sde el 5,43% del 3T2024 , tasa que había sido la más elevada en 31 
años. Para todo el año 2024, el crecimiento salarial negociado subió ligeramente hasta el 4,48% desde el 4,44% en 2023, lo 
que supuso su mayor aumento anual desde 1993. 
 
. La Oficina Federal de Estadística alemana, Destatis, publicó ayer que, según la lectura final del dato el Producto Interior  
Bruto (PIB) de Alemania se contrajo un 0,2% en el 4T 2024 con relación al 3T2024 , lo que confirma las estimaciones 
preliminares y lo esperado por los analistas. En el 3T2024 la economía de Alemania se expandió el 0,1%. 
 
La desaceleración se debió principalmente a una con tribución negativa del comercio neto, ya que las ex portaciones 
bajaron un 2,2% (vs -1,9% en el 3T2024), mientras q ue las importaciones aumentaron un 0,5% (va +0,6% e n el 3T2024) . 
Además, el crecimiento del consumo de los hogares se desaceleró al 0,1% (va 0,2% en el 3T2024) y el gasto público aumentó 
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un 0,4%, una marcada caída desde el 1,5% del 3T2024. Por su parte, las inversiones en capital fijo repuntaron un 0,4% (vs -
0,5% en el 3T2024), gracias a la recuperación de la inversión en construcción. Por el lado de la producción, la mayoría de las 
industrias disminuyeron, con contracciones notables en la agricultura, la silvicultura y la pesca (-1%), así como en la industria 
manufacturera (-0,6%).  
 
En términos interanuales, el PIB de Alemania también se contrajo el 0,2% en el 4T2024 , confirmando de este modo las 
estimaciones iniciales. De esta forma el PIB alemán encadena seis trimestres consecutivos de caída interanual. 
 

• EEUU 

. El Índice de Confianza del Consumidor , que elabora la consultora the Conference Board, bajó en EEUU hasta los 98,3 
puntos en el mes de febrero desde los 104,1 puntos del mes de enero , quedando la lectura muy por debajo de los 103,0 
puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet. La lectura de febrero es la más baja en 8 meses. 
 
En febrero el subíndice de Situación Actual , basado en la evaluación de los consumidores sobre las condiciones actuales 
de los negocios y del mercado laboral, bajó 3,4 puntos hasta 136,5  puntos , mientras que el índice de Expectativas , basado 
en las perspectivas a corto plazo de los consumidores sobre los ingresos, los negocios y las condiciones del mercado laboral, 
bajó 9,3 puntos hasta 72,9 puntos . Por primera vez desde junio de 2024, el Índice de Expectativas estuvo por debajo del 
umbral de 80 puntos que suele indicar una recesión futura. 
 
Según los analistas de the Conference Board, en febrero la confianza del consumidor registró la mayor caída mensual 
desde agosto de 2021 . En este sentido, señalaron que este es el tercer descenso consecutivo mes a mes, lo que lleva al 
índice al fondo del rango que ha prevalecido desde 2022. De los cinco componentes del índice, solo la evaluación de los 
consumidores sobre las condiciones comerciales actuales mejoró, aunque levemente. Las opiniones sobre las condiciones 
actuales del mercado laboral se debilitaron. Los consumidores se volvieron pesimistas sobre las condiciones comerciales 
futuras y menos optimistas sobre los ingresos futuros. El pesimismo sobre las perspectivas futuras de empleo empeoró y 
alcanzó un máximo de diez meses. 
 
Además, las expectativas de inflación promedio a 12 meses a umentaron del 5,2% al 6% en febrero . Este aumento 
probablemente reflejó una combinación de factores, incluida la persistente inflación, pero también el reciente aumento en los 
precios de los alimentos básicos clave para el hogar, como los huevos, y el impacto esperado de los aranceles. Las referencias 
a la inflación y los precios en general siguen ocupando un lugar destacado en las respuestas escritas, pero el enfoque se 
desplazó hacia otros temas. Hubo un fuerte aumento en las menciones al comercio y los aranceles, de regreso a un nivel no 
visto desde 2019. En particular, los comentarios sobre la Administración actual y sus políticas dominaron las respuestas. 
 
. Según dio a conocer ayer the Federal Housing Finance Agency (FHFA), los precios promedio de las viviendas 
unifamiliares con hipotecas garantizadas por Fannie  Mae y Freddie Mac en EEUU subieron el 0,4% en dicie mbre con 
relación a noviembre , algo por encima del 0,2% esperado por los analistas.  
 
En términos interanuales, los precios de las viviend as aumentaron un 4,7% en diciembre (4,5% en noviemb re), 
ligeramente por encima del aumento del 4,5% del mes anterior 
 
Según el FHFA, los precios de las viviendas en EEUU crecieron a un ritmo ligeramente superior en el 4T2024 después 
de tres trimestres consecutivos de apreciación más débil . Además, el crecimiento de los precios se aceleró a medida que 
el inventario de viviendas en venta se redujo aún más. 
 
Por su parte, el índice Case-Shiller que evalúa la evolución de l os precios de las viviendas en las 20 mayores metró polis 
de EEUU, subió en el mes de diciembre el 0,5% con rel ación a noviembre , cuando también había bajado lo mismo. El 
consenso de analistas esperaba un repunte menor, del 0,3%. 
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En tasa interanual el índice repuntó el 4,5%, por en cima del 4,3% de noviembre  y por encima del 4,4% que esperaban 
los analistas del consenso.  
 
. El índice de manufacturas de Richmond , que elabora la Reserva Federal local, subió hasta los 6 puntos en el mes de 
febrero desde los -4 puntos del mes de enero , superando holgadamente los -2 puntos que esperaban los analistas del 
consenso de FactSet. La de febrero fue la primera expansión que indicó el índice tras quince meses consecutivos de caídas. 
Cualquier lectura por encima de los 0 puntos indica expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de 
ese nivel, contracción de la misma. 
 
El subíndice que mide el volumen actual de nuevos pe didos se mantuvo estable en el mes (0 puntos vs -4 en enero) , 
mientras que el que mide los volúmenes de envíos subió con fuerza (12 puntos vs -9 puntos en enero). De cara al futuro, las 
expectativas sobre nuevos pedidos siguieron mejorando, lo que permitió a las empresas aumentar tanto el número de 
empleados actuales como los salarios. 
 
 

Análisis Resultados 2024 Empresas Cotizadas – Bolsa  Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. EBRO FOODS (EBRO)  presentó ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2024, de los que destacamos los 
siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS EBRO FOODS 2024 vs 2023 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía.  
 

• EBRO alcanzó una cifra de ventas  de EUR 3.140,5 millones en 2024, lo que supuso una mejora del 1,8% interanual, 
debido al buen comportamiento de sus marcas. Desglosando por área de negocio, Arroz elevó su cifra de negocio 
un 0,4% interanual, hasta los EUR 2.454,02 millones, mientras que Pasta aumentó las suyas un 6,1% interanual, 
hasta los EUR 691,78 millones. 
 

• Por su parte, el cash flow de explotación (EBITDA-A)  repuntó un 6,7% interanual en 2024, hasta los EUR 413,1 
millones, récord histórico del grupo. En términos sobre ventas, el margen EBITDA-A mejoró hasta el 13,2% (vs 12,6%; 
2023), al mejorar en ambas divisiones. Desglosando el EBITDA-A por geografía, España aportó el 3,1%; 
Norteamérica el 34,8%; el Resto de Europa, el 56,0%; Asia, el 4,8%; y el Resto del Mundo, el 1,3% restante. 
 

• Asimismo, el beneficio neto de explotación (EBIT-A)  de EBRO también creció en 2024, un 7,2% interanual, hasta 
los EUR 304,8 millones. En términos sobre cifra de negocio, el margen EBIT-A se situó en el 9,7% (vs 9,2%; 2023). 
 

EUR millones 2024 2023 var %

Ventas 3.140,5 3.084,5 1,8%

EBITDA-A 413,1 387,2 6,7%

Margin (%) 13,2% 12,6%

EBIT-A 304,8 284,3 7,2%

Margin (%) 9,7% 9,2%

Beneficio neto 207,9 187,0 11,2%

Margin (%) 6,6% 6,1%
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• Finalmente, el beneficio neto atribuible  de EBRO cerró 2024 en los EUR 207,9 millones, un importe superior en un 

11,2% al obtenido en el año precedente. 
 

• Además, el ROCE-A continuó mejorando hasta el 14,0%, y crece en 1,4 p.p. con respecto al resultado de 2023. 
 

• EBRO cerró el ejercicio 2024 con una deuda financiera neta  de EUR 593,2 millones, EUR 22,8 millones más que 
en diciembre del 2023. De esta deuda cabe recordar: (i) la contabilización de los Puts que EBRO tiene con los 
minoritarios de algunos negocios asciende a EUR 330 millones, son EUR 60 millones más que a cierre de 2023 y (ii) 
la deuda contabilizada en relación a la NIIF 16 asciende a EUR 58 millones. Una vez descontados estos dos capítulos, 
la deuda bancaria se situó en EUR 205,2 millones. 

 
. AENA  ha presentado hoy sus resultados correspondientes al ejercicio 2024, de los que destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS AENA 2024 vs 2023 
 

 
Fuente: Estados financieros de la compañía.  
 

• AENA elevó su cifra total de ingresos  un 13,3% interanual en 2024, hasta los EUR 5.827,8 millones. De dicha cifra, 
los ingresos ordinarios ascendieron a EUR 5.763,5 millones (+14,4% interanual), de los que Aeropuertos: Aeronáutico 
contribuyó con EUR 3.147,5 millones (+13,7% interanual); Aeropuertos: Comercial aportó EUR 1.760,0 millones 
(+14,7% interanual); Servicios inmobiliarios añadió EUR 114,3 millones (+8,3% interanual); Aeropuerto de Murcia 
aportó EUR 14,8 millones (-1,0% interanual); e Internacional contribuyó con EUR 727,3 millones (+17,9% interanual). 
 

• Tráfico: El tráfico de pasajeros del grupo AENA (pasajeros totales en la red de aeropuertos en España, en el 
aeropuerto de Luton, en los seis aeropuertos del Grupo Aeroportuario del Nordeste (ANB) y en los once aeropuertos 
del Bloque de Once Aeropuertos de Brasil) ha crecido hasta los 369,5 millones (+8,5% respecto a 2023). En los 
aeropuertos de la red en España el incremento es del +9,2% (hasta 309,3 millones de pasajeros), cifra récord por 
segundo año consecutivo. 

 
• El total de gastos de explotación alcanzó los EUR 3.165,3 millones en 2024, una cifra superior en un 7,6% a la 

alcanzada en el ejercicio precedente. Excluyendo el efecto de la consolidación del Bloque de Once Aeropuerto de 
Brasil (BOAB), el descenso del precio de la energía eléctrica y el impacto por los servicios de construcción (IFRIC 
12) en las concesiones en Brasil, el total de gastos de explotación sería de EUR 2.899,2 millones (+10,3% interanual). 
Ello situó su cash flow de explotación (EBITDA)  en los EUR 3.510,3 millones, con una mejora del 16,1% interanual. 
En términos sobre ingresos totales, el margen EBITDA cerró 2024 en el 60,2%, frente al 58,8% de 2023. 
 
 

EUR millones 2024 2023 var %

Total Ingresos 5.827,8 5.141,8 13,3%

EBITDA 3.510,3 3.022,6 16,1%

EBIT 2.662,5 2.201,4 20,9%

Margin (%) 45,7% 42,8%

Beneficio antes impuestos 2.555,7 2.165,9 18,0%

Margin (%) 43,9% 42,1%

Beneficio neto 1.934,2 1.630,8 18,6%

Margin (%) 33,2% 31,7%
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• Así, el beneficio neto de explotación (EBIT)  registró una cifra de EUR 2.662,5 millones, superior en un 20,9% a la 

obtenida un año antes. En términos sobre ingresos totales, el margen EBIT se elevó hasta el 45,7%, frente al 42,8% 
del ejercicio previo.  
 

• El beneficio antes de impuestos (BAI)  se incrementó un 18,0% interanual, hasta los EUR 2.555,7 millones. 
Finalmente, el beneficio neto atribuible de AENA en 2024 alcanzó los EUR 1.934,2 millones, un importe un 18,6% 
superior al del ejercicio 2023. 
 

• Deuda financiera neta : AENA cerró 2024 con un importe de EUR 5.498 millones, frente a los EUR 6.222 millones 
del cierre de 2023. 
 

• Previsión 2025 : AENA comunicó a la CNMV que, tras conocerse la programación de la temporada de verano 2025 
en España por parte de las líneas aéreas, estima que el crecimiento en el volumen de pasajeros en la red de 
aeropuertos en España para 2025 será del +3,4% en comparación con las cifras de 2024, alcanzando 
aproximadamente 320 millones de pasajeros. 

 
Por otro lado, el Consejo de Administración de AENA, en su reunión celebrada el día 25 de febrero de 2025, ha acordado 
proponer a la Junta General de Accionistas la distribución de un dividendo de EUR 9,76 brutos por acción con cargo a los 
beneficios de 2024, en línea con la política de retribución al accionista. El pago del dividendo, de ser aprobado por la Junta 
General de Accionistas, se realizará el próximo 24 de abril de 2025 y se abonará en efectivo. 
 

Noticias destacadas de Empresas  
_________________________________________________________________________________________ 
 
. SQUIRREL (SQRL)  anunció a la CNMV que ha llegado a un acuerdo para la adquisición del 100% de las participaciones de la compañía 
NF Agencia de Medios Independiente SLU (en adelante, NF Media).y de la compañía Materia Prima Production SLU (en adelante, MATPRO). 
NF Media es una agencia de medios 360, constituida hace más de 30 años y con sedes en Sevilla, Málaga, Madrid y Alicante. La compañía 
está especializada en proveer soluciones de comunicación eficaces en tiempo real, con especial foco de negocio en la planificación y compra 
de medios on y off line.  
 
Por su parte, MATPRO es una compañía focalizada en la comunicación tangible, realizando proyectos integrales dentro del ámbito de la 
producción de eventos, escenografía y retail. SQRL ha decidido no facilitar la valoración relativa de los activos para no influir en otras 
operaciones corporativas -de análogas características- que se están negociando en la actualidad. 
 
. El Consejo de Administración de BANCO SANTANDER (SAN)  acordó ayer someter a la aprobación de la Junta General Ordinaria de 
Accionistas de 2025, en aplicación de la política actual de remuneración al accionista del banco, el pago con cargo a los resultados de 2024 
de un dividendo complementario en efectivo por una cantidad bruta de EUR 0,11 por cada acción con derecho a percibir el dividendo.  
 
Sujeto a la aprobación de Junta General Ordinaria de Accionistas de 2025, este dividendo sería pagadero a partir del 2 de mayo de 2025. De 
este modo, el último día de negociación de la acción con derecho al cobro del dividendo sería el 28 de abril, la acción cotizaría ex-dividendo 
el 29 de abril y la fecha de registro (record date) sería el 30 de abril. La Junta General Ordinaria de Accionistas 2025 se convocará en los 
próximos días para su celebración el día 3 de abril de 2025, en primera convocatoria, o el 4 de abril de 2025, en segunda convocatoria, con 
el orden del día que se indica a continuación. La Junta se celebrará previsiblemente en segunda convocatoria 
 
. SOLARIA (SLR)  comunicó a la CNMV que ha obtenido confirmación de REDEIA (RED) sobre la viabilidad del acceso y conexión de 225 
MW de demanda para el suministro de un centro de procesamiento de datos (CPD) en el País Vasco. 
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. CAIXABANK (CABK)  comunicó a la CNMV que su Consejo de Administración ha acordado proponer a la Junta General Ordinaria de 
Accionistas la distribución de un dividendo complementario con cargo a los beneficios del ejercicio 2024 que, en caso de ser aprobado por la 
Junta General, será abonado de conformidad con los siguientes términos:  
 

• Fecha de pago: 24 de abril de 2025  
• Fecha de cotización ex dividendo: 22 de abril de 2025  
• Dividendo bruto por acción: EUR 0,2864  

 
. El Consejo de Administración de LABORATORIOS ROVI (ROVI)  celebrado en el día de ayer adoptó formalmente, entre otros acuerdos, 
formular las cuentas anuales individuales de la sociedad y consolidadas del grupo ROVI y los respectivos informes de gestión 
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, y proponer a la Junta General de accionistas la distribución de un dividendo 
con cargo a los resultados del ejercicio 2024 por importe de EUR 0,9351 brutos por acción con derecho a percibirlo (lo que implicaría el reparto 
de un importe equivalente, aproximadamente, al 35% del beneficio neto consolidado del año 2024 atribuido a la sociedad dominante). 
 
Asimismo, el portal digital Bolsamania.com informó que, en la presentación de resultados del ejercicio 2024, ROVI anticipó las previsiones de 
resultados de 2025. En concreto, de cara a 2025, ROVI espera que sus ingresos operativos disminuyan en la banda media de la primera 
decena (es decir, entre 0% y 10%) con respecto a 2024. En 2024, estos ingresos operativos han bajado un 7,9% interanual, hasta EUR 763,7 
millones. 
 
No obstante, la compañía ha añadido que existen determinados factores que pueden alterar esta previsión. A fecha de hoy, la compañía no 
está en disposición de prever cómo puede evolucionar la demanda y producción respecto de la campaña de vacunación que se implementaría 
en el ejercicio 2025, señaló la propia ROVI. 
 
En segundo lugar, ROVI espera que la expansión de las capacidades de formulación, llenado aséptico, inspección, etiquetado y empaquetado 
en las instalaciones de Madrid y la alta demanda actual de servicios de fabricación a terceros (CDMO) en el mercado puedan favorecer la 
incorporación de nuevo negocio, con el consiguiente impacto en ventas que habría que considerar y que no es posible estimar a esta fecha. 
 
. El portal digital Bolsamania.com informó ayer que FERROVIAL (FER) , en consorcio con Gyocivil y Licuas, liderará el proyecto de 
transformación del norte del Paseo de la Castellana, que incluye el soterramiento del tramo comprendido entre la calle Sinesio Delgado y el 
Nudo Norte de Calle 30 por EUR 98,4 millones. 
 
En concreto, el proyecto será ejecutado por un consorcio liderado por FER, a través de su división de construcción, con una participación del 
65%, en colaboración con Gyocivil (17,5%) y Licuas (17,5%). Con una superficie urbanizable de casi 70.000 metros cuadrados, el proyecto 
contempla la creación de un espacio público moderno y eficiente, que incluirá áreas verdes y zonas diseñados para dar prioridad al peatón. 
También generará una importante mejora ambiental mediante la colocación de centenares de nuevos árboles y miles de arbustos. 
 
. Según Bolsamania.com, el presidente de Argentina, Javier Milei, ha amenazado con bloquear la venta de TELEFÓNICA (TEF)  en el país a 
Telecom al considerar que generaría un monopolio formado gracias a décadas de beneficios estatales. En función de versiones que circulan 
sobre la potencial adquisición de TEF por parte de Telecom, del Grupo Clarín, se dará intervención al Ente Nacional de Comunicaciones 
(ENACOM) y a la Comisión Nacional de Defensa de la Competencia (CNDC) para evaluar si esta operación no constituye la formación de un 
monopolio. Así lo ha señalado en un comunicado oficial la oficina de Milei, que añade que esta adquisición podría dejar aproximadamente el 
70% de los servicios de las telecomunicaciones en manos de un solo grupo económico.  
 
De ser así, el Estado Nacional tomará todas las medidas pertinentes para evitarlo, asegura el texto, destacando que el Gobierno Nacional 
está comprometido con evitar la formación de un nuevo monopolio, que con estas características, creado a la luz de décadas de beneficios 
estatales, iría en contra de la libre competencia y atentaría contra el proceso desinflacionario que está atravesando Argentina. Así, el país 
tomará todas las medidas para garantizar el derecho de elección de los usuarios, la libre competencia, y la accesibilidad a los servicios de la 
telecomunicación. 
 
. El Consejo de Administración de PRISA (PRS), en su reunión celebrada ayer, analizó el proyecto presentado por el presidente ejecutivo de 
PRISA Media relativo a la oportunidad de optar a una nueva licencia de televisión en España, cuando se proceda a su licitación, con el objetivo 
de lanzar un nuevo canal de televisión. Tras analizar el referido proyecto, el Consejo de Administración ha decidido que PRS no opte a la 
nueva licencia de televisión, centrando todos sus esfuerzos en las líneas de negocio que actualmente desarrolla PRISA Media, tanto en 
prensa como en radio, que cuentan con el pleno respaldo de sus lectores y oyentes, como acreditan los magníficos resultados obtenidos, 
descartando así la vuelta al mercado televisivo.  
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El Consejo de Administración ha acordado asimismo que el grupo continúe focalizado en reducir la deuda y reforzar su posición de liquidez, 
en línea con los esfuerzos realizados en los últimos años, gracias a los que la ratio de deuda sobre EBITDA se sitúa actualmente en el nivel 
más bajo desde el año 2005. 
 
. El Consejo de Administración de PROSEGUR CASH (CASH)  acordó, en su reunión celebrada el 25 de febrero de 2025, proponer a la Junta 
General de Accionistas Ordinaria de la sociedad que se celebrará en el mes de abril de 2025, la distribución de un dividendo con cargo a 
reservas voluntarias a razón de EUR 0,0424 brutos por cada acción de la sociedad en circulación con derecho a percibirlo en la fecha en que 
se efectúe el pago, lo que supone un dividendo total máximo de EUR 62.960.331,85 (considerando que el capital social de la sociedad a esta 
fecha está dividido en un total de 1.484.913.487 de acciones de EUR 0,02 de valor nominal cada una de ellas).  
 
La propuesta de acuerdo prevé que este dividendo se abone en un único pago, en efectivo, durante el mes de diciembre de 2025, a través 
de las entidades participantes en la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores (IBERCLEAR). 
Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizarán las retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento. En caso 
de que se modificase el capital social de la Sociedad y/o el número de acciones en que este se divide, el importe bruto por acción en cada 
fecha de pago se ajustará en consecuencia. 
 
. GRIFOLS (GRF) informa que en la reunión del Consejo de Administración que tuvo lugar ayer, se acordó por unanimidad lo siguiente:  
 

• El Sr. Thomas Glanzmann, actual presidente del Consejo de Administración, ha anunciado su intención de no presentarse a la 
reelección de su cargo de consejero en la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas, tras haber prestado sus servicios como 
consejero de Grifols durante 19 años.  

• En la Junta General Ordinaria de Accionistas, el Consejo propondrá reducir su número de miembros de 13 a 12 y, en caso de 
aprobarse esta propuesta, el puesto del Sr. Thomas Glanzmann quedará amortizado.  

• La Sra. Anne-Catherine Berner, consejera independiente y presidenta de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones será la 
sucesora del Sr. Glanzmann como presidenta no ejecutiva del Consejo. Su nombramiento como presidenta no ejecutiva del Consejo 
y con carácter de independiente tendrá lugar inmediatamente después de la Junta General de Accionistas.  

• Con el nombramiento de un presidente independiente, se eliminará también el puesto de consejero independiente coordinador 
(Lead Independent Director). 

 
. El Consejo de Administración de NEINOR HOMES (HOME) celebrado ayer adoptó, entre otros acuerdos, proponer a la Junta General de 
Accionistas la distribución, mediante reducciones del capital social con devolución de aportaciones a los accionistas, de un importe bruto total 
de casi EUR 125 millones durante los próximos doce meses. 
 
. AIRTIFICIAL (AI)  ha sido la compañía adjudicataria de dos contratos, valorados en el equivalente a EUR 4,3 millones, para la realización de 
proyectos de ingeniería de agua potable, tratamiento de aguas y eliminación de vertidos para el impulso de las infraestructuras hídricas en 
ciudades en crecimiento de Honduras y Perú. La división de ingeniería de obra civil del grupo, Airtificial Infrastructures, refuerza así su 
posicionamiento como compañía de referencia en la ingeniería aplicada a los recursos naturales en Latinoamérica. 
 
 
 
 

 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
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