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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/01/2025
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 29/01/2025 Var(ptos) Var % Vio dltimo  Dif. Base $/Euro 1.042
IGBM 1.194 36 1.206,66 12,30 1,03% Febrero 2025 12.325.0 38.50 Yen/$ 154 .48
IBEX 35 12.154.2 12.2886,5 432,3 1,09% Marzo 2025 12.325.0 38.50 EurofE 1,193
LATIBEX 4 666,90 4.688,40 24,5 0,46% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 44 850,35 44.713,52 -136,83 -0,31%  USA 5¥T (Tir) 4. 35% +2 p.b Brent $/bbl 76,58
SEP 500 6:067.70 6.039,31 -28,39 -0,47%  USA 10T {Tir) 4 55% +1 pb Oro $lozt 2. 756,30
NASDAQ Comp. 19.733.5% 19.632,32 -101,26 -0,51%  USA 30¥r (Tir) 4.79% +1 p:b. Plata S/ozt 30.44
VIX (Wolatilidad) 16.41 16.56 0,45 0,91%  Alemania 10Yr (Tir} 2.66% = Cobre $/1bs 4.03
Mikkei 39.414.78  39.498,91 84,13 0,21% Eurc Bund 131.34 -0.05% Nigquel $/Tn 15.230
Londres{FT100) 8.533,87 8.557.81 23,94 0,28% Espafia 3Yr (Tir) 2. 58% +1 p.b Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 7.897 37 T7.872.,48 -24,89 -0,32%  Espana 5Yr (Tir) 2.73% +1 pb 1 mes 2,744
Frankfort (DAX) 21.430.58 21.637.,53 206,95 0,97%  Espafia 10Yr (TIR) | 3.17% +1 p.b _3 meses 2615
Euro Stoxx 50 5.195.71 5.230,66 34,95 0,67% Diferencial Espaiia vs. Alemania 62 +2 p.b 12 meses 2.534
Voldmenes de Contratacién Tipo de Interés de Referencia Zona Euro - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 971.87 _ Fuenfe: BCE. FaciSei
IGBM (EUR millones) 1.018.08 |[® |
S&P 500 (mill acciones) 3.546.52
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.418,78
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*} Pandad 8/Eurc 7:15a.m 1,042
Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFOMICA 3.89 3.95 -0.06
B. SANTAMNDER 4.94 5.01 -0.07
BBEVA 11.086 11.07 -0.01
Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones
EEUL: i) PIB (4T2024; prel): Est Qo0 2,4%; Est YoY: 2,4%; ii) Deflactor PIB (4T2024; prel): Est Qo 2,5%; Est YoY: 2,5%
iii} Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): ESt 225.000; iv) Vias pendientes de viviendas (dic): Est MoM: 0,4%

Zona Euro: i} Clima negocio (enero}: Est: n.d.; ii) Confianza econdémica (enero): Est: 94,1; iii) Confianza industria (enero}: Est: -14,1

v} Confianza servicios (enero): Est: 6,0; v) Confianza consumidores (enero; final): Est: -14,1

vi} PIB (4T2024; prel): Est QoQ: 0,1%; Est YoY: 1,0%; v) Consejo Gobierno BCE: Est tasa de depdsito: 2,75%

vi) Tasa desempleo (dictembre}: Est: 6,3%
Francia: i} Gasto consumo {dic): Est MoN: 0,2%; Est YoY: 0,2%; ii) PIB (472024, prel): Est QoQ: 0,0%; Est YoY: 0,7%
Alemania: PIB (4T2024; prel): Est QoQ: -0,1%; Est Yo¥: -0,1%
Italia: PIB (4T2024; prel): Est QoQ: 0,2%; Est YoY: 0,7%
Espaiia: i} IPC (enero; prelk: Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,8%; i} IPC armonizado {enero; prely: Est MoM: -0,5%; Est YoY: 2,7%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiocla
Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desemboiso

ACS-enero 1 x 104 21/01/2025 al 04/02/2025 Compromiso EUR 0. 454

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Mientras que la mayoria de los principales indices bursatiles europeos cerraron AYER al alza,
con excepciones como el CAC 40 francés, los estadou nidenses lo hicieron a la baja __, aunque
lejos de sus niveles minimos del dia. Si bien la principal cita de los inversores AYER era la finalizacion
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por la tarde de la reunion que mantenia desde el martes el Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) del banco central de EEUU, cuyo resultado analizaremos més adelante, durante la jornada
fueron los resultados empresariales los que realmente “movieron” las bolsas, especialmente las
europeas.

Ello se dej6 notar claramente por el dispar comportamiento sectorial en estos mercados. Asi, el sector
de lujo recibia con fuertes caidas las cifras publicadas la tarde anterior por LVMH (MC-FR), que
estuvieron por debajo de lo esperado y, sobre todo, no justificaron el fuerte incremento que habian
experimentado las acciones de estas compafias desde comienzo de afio, y que habia tenido como
resultado una importante expansion de sus multiplicadores bursétiles, algo que las expectativas de
negocio transmitidas por la compafia no terminaron de justificar. El elevado peso relativo que
mantienen los grandes valores de lujo franceses en los indices, especialmente en el CAC 40 y en
los Eurostoxx se dejo notar, por tanto, durante la sesion de AYER, al convertirse en un lastre para
los mismos.

En sentido contrario, los inversores recibieron muy positivamente los resultados de la fabricante de
equipos para la produccién de chips holandesa ASML Holding (ASML-NL) y los de la filial
estadounidense de Deutsche Telekom (DTE-DE), T-Mobile (TMUS-US), lo que impulsé con fuerza
AYER las cotizaciones de ambas compafiias, las cuales también tienen un peso elevado en los
indices europeos, concretamente en el Dax aleman y en los Eurostoxx. Otros valores del sector
tecnoldgico europeo, tales como SAP (SAP-DE) también tuvieron un buen comportamiento, gracias
a la revision al alza de la valoracién de sus acciones que recibi6é la compafiia por parte de varias
casas de analisis tras haber publicado recientemente sus muy positivos resultados.

Otros sectores que tuvieron AYER un buen comportamiento en las bolsas europeas fueron el
bancario y el de la distribucion minorista, en el que destacé el alza experimentada por las acciones
de la espafiola Inditex (ITX-ES), con un elevado peso en el mismo.

En Wall Street la sesion fue muy diferente, con los inversores mostrandose prudentes, a la espera
de conocer lo que “hacia y decia” la Fed a la finalizacion de la reunién del FOMC y, también, a la
espera de los resultados de tres de las grandes compafias tecnoldgicas estadounidenses: Meta
(META-US), Tesla (TSLA-US) y Microsoft (MSFT-US), que se conocieron ya con este mercado
cerrado -los inversores recibieron positivamente los de las dos primeras y de forma muy negativa los
de la ultima de ellas-.

En lo que hace referencia a la Fed, decir que, al final, el resultado de la reunidon aport6 pocas
novedades, aumentando, quizas, la incertidumbre sobre cuantas veces bajara las tasas de interés
de referencia el banco central estadounidense este afio. Asi, y como esperaba todo el mercado, la
Fed mantuvo AYER sin cambios sus tipos de interés oficiales en el intervalo 4,25% - 4,50%,
justificando esta decision en: i) la fortaleza de la economia y del mercado laboral estadounidenses y
i) en una inflacidon que se resiste a bajar mas de lo esperado. En ese sentido, sefalar gue el FOMC
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retiré de su comunicado el parrafo que hacia referencia a que la inflacién progresaba hacia el objetivo
del 2%. De este modo, y entendemos que sin sorprender a los mercados -tanto los bonos como las
acciones reaccionaron sin grandes cambios- la Fed traslado a los inversores que, tras bajar sus tasas
en 1 punto porcentual desde el pasado mes de septiembre, ahora ha entrado en una fase de “esperar
y ver” antes de volver a actuar.

HOY sera la reunion del Consejo de Gobierno del BCE la que centrara la atencion de los inversores,
aunque, como en el caso de la Fed, creemos que “todo el pescado esta vendido” y que el organismo
no va a sorprender a unos inversores que dan por hecho que, dada la debilidad de la economia de
la Eurozona, y a pesar de que la inflacién sigue en la region lejos del objetivo del 2%, el BCE va a
bajar nuevamente sus tasas oficiales en 25 puntos basicos, dejando la de depdsito en el 2,75%.
Ademas, el mercado espera dos nuevas rebajas similares en las dos préximas reuniones del
Consejo, siendo, a partir de ese momento, menos unanime la opinion de los inversores. Los hay que
apuestan por una rebaja mas y los hay que creen que el BCE terminara situando su tasa de depdsito
en el 1,75%. Habra que ver si, tanto del comunicado que emita el Consejo o del contenido de la
posterior rueda de prensa de su presidenta, la francesa Lagarde, se puede sacar alguna conclusion
al respecto.

Para empezar la sesion, esperamos que HOY las bolsas europeas abran en general ligeramente al
alza, siguiendo de esta forma el comportamiento que muestran esta madrugada los futuros de los
principales indices estadounidenses, y con los inversores a la espera de acontecimientos. A pesar
de que, como hemos sefialado, no esperamos que el resultado de la reunion del Consejo de
Gobierno del BCE vaya a sorprender a los inversores, siempre existe la posibilidad de que lo haga y
que los mercados reaccionen en consecuencia. Por lo demas, sefialar que las pocas bolsas asiaticas
que han abierto HOY han cerrado ligeramente al alza; que el délar viene ganando posiciones con
relacion a la cesta de principales divisas; y que tanto el precio del petr6leo como el del oro no
muestran cambios significativos.

Juan J. Fdez-Figares
Director de Gestion IICs

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

«  BBVA: resultados 2024; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);
e CaixaBank (CABK): resultados 2024; conferencia con analistas a las 11:30 horas (CET);
¢ Puig Brands (PUIG): ventas e ingresos 4T2024;

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



INK

LINK Gestion

Mesa Contratacion
Tel Directo: 915 733 027

Jueves, 30 de enero 2025

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Nokia (NOKIA-FI): resultados 4T2024;

¢ Nordea Bank (NDA.SE-SE): resultados 4T2024;

¢ Sanofi (SAN-FR): resultados 4T2024;

e STMicroelectronics (STMPA-FR): resultados 4T2024;

¢ Deutsche Bank (DB-DE): resultados 4T2024;

e  Salvatore Ferragamo (SFER-IT): ventas e ingresos 4T72024;
¢ Royal KPN (KPN-NL): resultados 4T2024;

¢  Electrolux (ELUX.B-SE): resultados 4T2024;

¢ H&M Hennes & Mauritz (HM.B-SE): resultados 4T2024;

¢ Telia (TELIA-SE): resultados 472024,

¢ Glencore (GLEN-GB): ventas, ingresos y datos de produccion 4T2024;
¢ Shell (SHEL-GB): resultados 4T72024;

¢ Roche Holding (ROG-CH): resultados 4T2024;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

e Altria Group (MO-US): 4T2024;

e Apple (AAPL-US): 1T2025;

« Baker Hughes (BKR-US): 4T2024;

« Blackstone (BX-US): 4T2024;

e Caterpillar (CAT-US): 4T2024;

¢ Comcast (CMCSA-US): 4T2024;

¢ Deckers Outdoor (DECK-US): 3T2025;
e Intel (INTC-US): 472024,

« International Paper (IP-US): 4T2024;
¢ Mastercard (MA-US): 4T2024;

¢ Southwest Airlines (LUV-US): 4T2024;
«  United Parcel Service (UPS-US): 4T2024;
¢ Valero Energy (VLO-US): 4T2024;

e Visa (V-US): 1T2025;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos de la Contabilidad Nacional, dados a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el Producto Interior
Bruto de Espafia crecié, segln la primera estimacion del dato, un 0,8% en el 4T2024 con relacion al trim estre
precedente . La tasa de crecimiento fue similar a la alcanzada en el 3T2024. Los analistas del consenso de analistas de
FactSet esperaban una lectura algo inferior, del 0,6%.

En términos intertrimestrales, la demanda nacional contribuy6 con 1,2 puntos porce ntuales al crecimiento del PIB. Por
su parte, la demanda externa aport6 -0,4 puntos . Por agregados de demanda, el gasto en consumo final de los hogares
crecié un 1,0% y el de las Administraciones Publicas un 0,4%. Por su parte, la formacion bruta de capital registré una variacion
del 2,8%.
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Las exportaciones de bienes y servicios presentaron una tasa intertrimestral del 0,1% , lo que supuso tres décimas
menos que en el tercer trimestre. Por su parte, las importaciones registraron una variacion del 1,3 %, con un incremento
de cuatro décimas respecto al trimestre precedente.

Por el lado de la oferta, todos los grandes sectores presentaron tasas positivas en su valor afiadido, salvo las ramas primarias.
Asi, las ramas industriales crecieron un 0,3% intertrimestral. Dentro de las mismas, la industria manufacturera aceleré su tasa
en seis décimas respecto al trimestre precedente, hasta un crecimiento del 0,5%. El valor afiadido bruto de la Construccién
aumento6 un 2,6% intertrimestral, 4,2 puntos mas que en el trimestre anterior. Y el de los Servicios se desacelerd una décima,
hasta el 0,9%. Por su parte, las ramas primarias registraron una variacioén intertrimestral del -0,7%, frente al 1,5% del trimestre
anterior.

En tasa interanual el PIB de Espafia crecid el 3,5% (3, 5% en el 3T2024), algo por encima del 3,2% esperado por los
analistas. En el 4T2024 la demanda nacional aport6 3,5 puntos porcentuales al crecimiento del PIB , siendo la aportacion de
la demanda externa cercana a cero. Por agregados de demanda, el gasto en consumo final de los hogares se aceleré ocho
décimas, al presentar una tasa del 3,7%, y el de las Administraciones Publicas crecio un 4,9%, dos décimas menos que en el
trimestre precedente. Por su parte, la formacién bruta de capital registré una variacion del 2,4%, tasa 1,5 puntos superior a la
del trimestre anterior.

En el trimestre, las horas trabajadas aumentaron un 2,8% en tasa interanual y el empleo en términos de ocupados equivalentes
a tiempo completo un 2,3% -en comparacion con el 1,3% y el 2,1% del trimestre precedente-.

Por agregacion temporal de los cuatro trimestres, el crecimiento en volumen del PIB en el conjunto del afio 2024 fue del
3,2%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer ayer el BCE, el agregado monetario M3 creci6é en el Eurozona auna  tasa interanual del 3,5% en
el mes de diciembre, sensiblemente inferior a la de | 3,8% alcanzada en noviembre vy a la del 4,0% que esperaban los
analistas del consenso de FactSet.

También segun datos del BCE, cabe destacar que los préstamos bancarios a hogares crecieron en la Eu rozona un 1,1%
en tasa interanual en el mes de diciembre , acelerandose desde un aumento del 0,9% en el mes anterior, y superando las
expectativas de los analistas, que eran de un crecimiento del 1,0%. El de diciembre fue el ritmo de crecimiento interanual mas
elevado que alcanz6 este crédito desde el del mes de agosto de 2023.

Por su parte, los préstamos a empresas aumentaron en diciembre en la Eurozona el 1,5% en tasa interanual frente al
avance del 1,0% que registraron en noviembre.

Finalmente, el crecimiento general del crédito al sector privad 0, que abarca tanto a los hogares como a las empresas no
financieras, aumenté en la Eurozona el 2% en diciembre entasai nteranual frente al 1,5% en noviembre

. El indice de confianza de los consumidores, que elab ora la consultora GfK para Alemania, descendi6 hast alos -22,4
puntos en su estimacion preliminar de febrero desde los -21,3 puntos de enero , quedando ademas por debajo de los -
21,0 puntos que esperaban los analistas del consenso de FactSet.

De cara a febrero las perspectivas econémicas (-1,6  puntos vs 0,3 puntos en enero), las expectativas d e ingresos (-
1,1 puntos vs 1,4 puntos en enero) y la disposicion a comprar (-8,4 puntos vs -5,4 puntos en enero) se  debilitaron , lo

que es reflejo de una recuperacion econdmica lenta, del aumento de los despidos y de cierres de fabricas. Mientras tanto, la
propensién a ahorrar aument6 (8,2 puntos vs 5,9 puntos en enero).
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En su informe, la consultora GfK sefial6 que, a pesar de algunas fluctuaciones en las actualizaciones mensuales, las
tendencias de consumo se han estancado en gran medi  da desde mediados del afio pasado y no ve una recuperacion
sostenible a la vista, especialmente ahora que la tasa de inflacion también estd aumentando nuevamente.

. El Banco Central de Suecia, el Riksbank, bajé ayer su tasa de interés de referencia en 25  puntos basicos, hasta el
2,25%, movimiento que es el que esperaban los analistas. Sin embargo, el banco central sugirié que esta podria ser la
ultima reduccion en su actual ciclo de flexibilizac i6n . Los analistas, por su parte, esperan otro recorte en mayo.

En su comunicado el Riksbank indicé una estrategia de esperar y ver, citando ri  esgos de inflacion equilibrados y
sefiales de estabilizacion econémica . El banco central reconocié los recientes aumentos de precios de las materias primas
y enfatizd que los recortes de tasas anteriores aun no han impactado completamente en la economia. La postura sugiere
confianza en la recuperacion econdmica. El Riksbank sefial6, ademas, que se mantiene atento a los factores externos,
incluidos los desarrollos de la politica econémica de EEUU y las tensiones geopoliticas en curso.

. Segun el Instituto Nacional de Estadistica italiano, el ISTAT, el indice de confianza del consumidor de ltalia sub i61,9
puntos en el mes de enero con relacion a diciembre, hasta los 98,2 puntos, su nivel mas elevado desde el pasado
mes de septiembre . En diciembre el indice habia marcado su nivel mas bajo en cuatro meses, al situarse en los 96,3 puntos.
El consenso de analistas de FactSet esperaba una lectura de 96,4 puntos, sensiblemente inferior a la real.

En enero el sentimiento mejord en todos los ambitos , incluidas las percepciones del contexto econémico italiano (101,3
puntos vs 96,1 puntos en diciembre de 2024) y las expectativas para la futura economia italiana (96,1 puntos vs 93,3 puntos
en diciembre). Al mismo tiempo, el clima personal se fortalecié (97,1 puntos vs 96,4 puntos en diciembre), al igual que lo hizo
la percepcioén sobre el clima actual (99,8 puntos vs 98,6 puntos en diciembre).

« EEUU

. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Re serva Federal (Fed) de EEUU mantuvo sus tipos de int  erés
sin cambios, en el rango del 4,25% - 4,50% en sure unidn de enero , en linea con lo esperado. Asi, el banco central realiza
una pausa en su proceso de bajada de tipos de interés, tras tres bajadas consecutivas en 2024 que totalizaron una rebaja de
un 1 punto porcentual. El presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que la Fed no tiene prisa por rebajar sus tipos de interés,
y que ha realizado un alto en el camino del proceso de rebajas de tipos para contemplan un mayor progreso en la inflacion.

Los miembros del FOMC destacaron que los recientes indicadores sugieren que la actividad econémica ha continuado
expandiéndose a un ritmo sélido. La tasa de desempleo se estabilizd a un menor nivel en los recientes meses, y las
condiciones del mercado laboral se mantienen sélidas. Adicionalmente, el banco central reconocié que la inflacion se
mantiene elevada y elimind su referencia previa de que estaba progresando hacia el objetivo del 2% . La Fed también
dijo que las perspectivas econdémicas son inciertas, y que se mantiene alerta ante los riesgos de sus dos mandatos: inflacion
y mercado laboral.

. Segun la lectura preliminar del dato, dada a conocer por el Departamento de Comercio, el déficit comercial de bienes de
EEUU se situ6 en diciembre en los $ 122.100 millones  frente a los $ 103.500 millones de noviembre . El déficit comercial
de bienes de diciembre es el segundo mayor de la historia alcanzado en un mes. El consenso de analistas esperaba, a su
vez, un déficit comercial de bienes en el mes analizado de $ 105.400 millones.

Las exportaciones de bienes disminuyeron en diciemb re un 4,5%, hasta los $ 167.500 millones , principalmente por
menores envios de insumos industriales (-4,8%), bienes de capital (-2,6%) y bienes de consumo (-8,5%). Por su parte, las
importaciones aumentaron un 3,9%, hasta los $ 289.6 00 millones , en gran medida por mayores compras de insumos
industriales (+18,9%), bienes de consumo (+3,1%) y bienes de capital (+1,7%).
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e CANADA

. El Banco de Canada redujo ayer su tasa de interés de  referencia en 25 puntos basicos, hasta el 3,0%, ta |y como
esperaban los analistas . Desde que comenzdé a bajar sus tasas en junio de 2024, el banco central las ha reducido en 200
puntos basicos. En su comunicado, el banco central también anuncié el final del proceso de ajuste cuantitativo. También
sefialé que reiniciara las compras de activos a principios de marzo para apoyar la liquidez y la traccion de la actividad
econdmica.

Igualmente, el Consejo sefial6 que la inflacién en Canada convergid a la marca del 2%  en los Gltimos meses y se espera
que se mantenga cerca del objetivo en los préximos dos afios , ya que el crecimiento de los precios subyacentes contintia
desacelerandose. A su vez, el Consejo también sefal6 las preocupaciones de que los aranceles de los EEUU pondrian a
prueba la recuperacién econémica de Canada, obstaculizando las fuentes clave de demanda de bienes y servicios nacionales.
Aun asi, el banco central espera que el crecimiento del PIB s e fortalezca en el afio, proyectando una expansién d el
1,8% en los proximos dos afios tras las expectativas de un crecimiento del 1,3% en 2024 , segun su nuevo Informe de
Politica Monetaria.

Andlisis Resultados 2024 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafola

. [BI2Y/AY presento sus resultados correspondientes al ejercicio 2024, de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS BBVA 2024 vs 2023 /| CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 2024 2023 var % 2024E var %
Margen bruto 35.481 29.542 20,1% 34.877 1,7%
Margen intereses 25.267 23.089 9,4% 24.910 1,4%
EBIT 21.288 17.233 23,5% 20.956 1,6%
Margin (%) 60,0% 58,3% 60,1%
Beneficio antes impuestos 15.405 12.419 24,0% 15.133 1,8%
Margin (%) 43,4% 42,0% 43,4%
Beneficio neto 10.054 8.019 25,4% 9.803 2,6%
Margin (%) 28,3% 27,1% 28,1%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimacién consenso FactSet.

. BBVA elevé su margen de intereses un 9,4% interanual (+12,9% a tipos constantes; +1,4%; consenso analistas
FactSet) en 2024, hasta los EUR 25.267 millones, impulsado por el crecimiento de todas las areas de negocio a
excepcion de Turquia. Este incremento refleja el fuerte dinamismo de la actividad crediticia, que crecio un 14,3% en
el afio 2024.

« Asimismo, las comisiones netas presentaron un crecimiento interanual del 27,0% (+30,8% a tipos constantes), hasta
los EUR 7.988 millones, gracias al desempefio de las comisiones por medios de pago y, en menor medida, de las
comisiones por gestion de activos. Turquia sobresale notablemente por su contribucién, muy por encima del resto de
areas de negocio. Asimismo, el resultado por operaciones financieras (ROF) mostré un crecimiento del 79,2%
(+90,8% a tipos constantes), impulsado principalmente por la evolucion de los resultados obtenidos en las coberturas
de las posiciones en divisas, especialmente del peso mexicano, registradas en el Centro Corporativo.
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De esta forma, el margen bruto de BBVA alcanz6 los EUR 35.481 millones en 2024, lo que supone una mejora del
20,1% con respecto a 2023 (+25,0% a tipos constantes; +1,7 consenso analistas).

El menor aumento de los gastos de explotacién (+15,3% interanual; +18,3% a tipos constantes), hasta los EUR
14.193 millones, permitié elevar su margen neto o beneficio neto de explotacién (EBIT) hasta los EUR 21.288
millones (+23,5% interanual; +29,9% a tipos constantes; +1,6% consenso FactSet).

Gracias al destacado crecimiento del margen bruto, la ratio de eficiencia se situé en el 40,0% en 2024 (-226 puntos
basicos vs 2023). El nivel alcanzado consolida el liderazgo de BBVA en términos de eficiencia entre los quince bancos
mas grandes de Europa, cumpliendo con holgura la meta que el grupo se marcé de llegar al 42% a cierre de 2024.

El deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (deterioro de activos
financieros) se situ6 a cierre de diciembre de 2024 un 32,4% por encima del mismo periodo del afio anterior, debido
a una tasa elevada de crecimiento del crédito. La partida de provisiones o reversion de provisiones (en adelante,
provisiones) registré a 31 de diciembre de 2024 menores dotaciones con respecto al mismo periodo del afio anterior,
con origen principalmente en Turquia.

Asi, el beneficio antes de impuestos (BAl) de BBVA en 2024 se situé en los EUR 15.405 millones (+24,0%
interanual; +31,9% a tipos constantes; +1,8% consenso analistas), y el beneficio neto de 2024 alcanzé los EUR
10.054 millones (+25,4% interanual; +32,9% a tipos constantes; +2,6% consenso FactSet), nuevamente impulsado
por la evolucién de los ingresos recurrentes del negocio bancario, es decir, del margen de intereses y las comisiones
netas.

En términos de solvencia , la ratio CET1 fully loaded de BBVA se ha situado en el 12,88% a 31 de diciembre de 2024,
lo que permite mantener un amplio colchén de gestion sobre el requerimiento de CET1 del Grupo a esa fecha (9,13%2
), y situandose asimismo por encima del rango de gestion objetivo del grupo establecido en el 11,5% - 12,0% de
CET1.

En relacion al balance de 2024 se resume a continuacion:

o La cifra de préstamos y anticipos a la clientela registré un crecimiento del 9,2% interanual, especialmente
favorecido por la evolucién de los préstamos a empresas (+14,7% a nivel grupo) y, en menor medida, por
el comportamiento positivo de los préstamos a particulares, destacando los créditos al consumo y las tarjetas
de crédito que en conjunto crecieron un 11,4%.

0 Los recursos de clientes presentaron un crecimiento del 10,8% interanual, impulsados por el crecimiento de
los depositos de la clientela, es decir, los depdsitos a la vista y a plazo, que en conjunto se incrementaron
un 8,3% y por la evolucion de los fondos de inversion y carteras gestionadas (+18,5%), destacando el
desempefio de estos productos fuera de balance en Espafia y en Turquia.

La tasa de mora se situé a 31 de diciembre de 2024 en el 3,0%, 28 puntos basicos por debajo del trimestre anterior,
con descensos generalizados en el trimestre en todas las areas geograficas y con una mejora de 37 puntos basicos
con respecto al cierre de 2023. La tasa de cobertura cerr6 en el 80% (+548 puntos basicos con respecto al trimestre
anterior y +338 puntos vs 2023), con incrementos generalizados en el trimestre en todas las areas geograficas
apoyados por la reduccion del saldo dudoso.
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Por otro lado, el Consejo de Administracion de BBVA acordd la siguiente remuneracion ordinaria al accionista correspondiente
al ejercicio 2024:

a. Elreparto en efectivo de EUR 0,41 brutos por accion en abril de 2025, cuya propuesta sera sometida a la préxima
Junta General Ordinaria, como dividendo complementario del ejercicio 2024; y

b. La ejecucion de un programa de recompra de acciones de BBVA para su amortizacién, por importe de EUR 993
millones.

Por otra parte, segun informé Europa Press, el ministro de Economia, Comercio y Empresa, Carlos Cuerpo, ha defendido este
miércoles los mismos argumentos que viene manteniendo sobre sus reticencias a la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de
BBVA sobre STATABISNREIAN=N por los posibles problemas de competencia, inclusion financiera y presencia territorial.

Cuerpo, que participado en los desayunos de “Nueva Economia”, indicé que las "preocupaciones" que ha planteado el
Gobierno sobre esta operacion estan relacionadas con la "limitacion de la competencia” y, por lo tanto, con su afectacion a los
consumidores y a los clientes financieros. El ministro también apunté a los posibles problemas que podria generar en materia
de "inclusién financiera o de presencia regional", dado que el impacto que podria tener para las pymes en un banco como es
SAB, "concentrado esencialmente” en la actividad de este tipo de empresas. "Es decir, un conjunto de elementos que son
clave a la hora de analizar esta operacién. Pero, para nosotros, en materia de competencia, es muy importante que
definamos cudl es ese mercado relevante (si el nacional o el europeo)”, indicé.

. AN presentd sus resultados correspondientes al ejercicio 2024, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

RESULTADOS CAIXABANK 2024 vs 2023 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 2024 2023 var % 2024E var %
Margen bruto 15.873 14.231 11,5% 15.760 0,7%
Margen intereses 11.108 10.113 9,8% 11.079 0,3%
EBIT 9.765 8.410 16,1% 9.497 2,8%
Margin (%) 61,5% 59,1% 60,3%
Beneficio antes impuestos 8.319 6.924 20,1% 8.146 2,1%
Margin (%) 52,4% 48,7% 51,7%
Beneficio neto 5.787 4.816 20,2% 5.614 3,1%
Margin (%) 36,5% 33,8% 35,6%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimacién consenso FactSet.

Por otro lado, CABK inform6 que ayer, su Consejo de Administracion acordd proponer a la Junta General Ordinaria de
Accionistas que se convocara durante el mes de febrero, la distribuciéon de un dividendo complementario en efectivo de EUR
0,2864 brutos por accion, con cargo a los beneficios del ejercicio 2024, a abonar durante el préximo mes de abril.

Con el pago de este dividendo, junto con el dividendo a cuenta abonado en el mes de noviembre de 2024, el importe de la
remuneracion al accionista correspondiente al ejercicio 2024 sera equivalente al 53,5% del beneficio neto consolidado (EUR
0,4352 brutos por accién), en linea con la politica de dividendos actualmente vigente.

Asimismo, el Consejo de Administracion celebrado ayer aprob6 mantener el mismo plan de dividendos para el gjercicio 2025,
que consiste en una distribucién en efectivo de entre el 50% y el 60% del beneficio neto consolidado, que se abonaria mediante
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dos pagos en efectivo: un dividendo a cuenta a abonar durante el mes de noviembre de 2025, por importe de entre el 30% y
el 40% del beneficio neto consolidado correspondiente al 152025, y un dividendo complementario a abonar en abril de 2026,
sujeto a aprobacion final por parte de la Junta General de Accionistas.

Por otra parte, CABK comunica que, habiéndose recibido la autorizacion regulatoria pertinente, el Consejo de Administracién
ha acordado la aprobacion de un programa de recompra de acciones propias por un importe maximo de EUR 500 millones.
El programa tendra las siguientes caracteristicas:

* Propésito del Programa : reducir el capital social de CABK mediante la amortizacion de las acciones
propias adquiridas en el mismo. La reduccion de capital se realizara conforme a una propuesta de acuerdo
de delegacion en el Consejo de Administracién para la reduccién de capital que esta previsto someter a la
Junta General Ordinaria de Accionistas 2025.

« Inversién maxima : el Programa de Recompra tendra un importe monetario maximo de EUR 500 millones.

< Numero maximo de acciones : el nimero maximo de acciones a adquirir en la ejecucién del Programa
dependera del precio medio al que tengan lugar las compras y, sumado a las acciones propias que CABK
tenga en cada momento, no excedera del 10% del capital social de CABK.

¢ Duracién del Programa : El inicio del Programa se informara oportunamente en algin momento una vez
haya concluido el programa de recompra de acciones que esta actualmente en curso y, en todo caso, tendra
una duracion méxima de seis meses desde la fecha de inicio

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé ayer a la CNMV los resultados del programa de perforacion por circulacién inversa (RC) y perforacion
diamantina completado en el Proyecto Conchas. El programa de perforacion del Proyecto Conchas incluye una serie de actividades de
exploracién llevadas a cabo en el oeste de Espafia. Este programa tiene como objetivo explorar y evaluar la presencia y extension de
minerales criticos, principalmente litio y rubidio, en la zona. Estos minerales son esenciales para diversas aplicaciones tecnolégicas
avanzadas, como la fabricacion de baterias para vehiculos eléctricos, y en sectores clave como la defensa, comunicaciones y energia
renovable.

Los resultados del programa de perforacién en Conchas son muy alentadores, ya que han confirmado la presencia de zonas superficiales y
gruesas de mineralizacién de litio y rubidio en el Proyecto, declar6 el director de BKY, Robert Behets, en el comunicado remitido a la CNMV.
La presencia y los grados bastante consistentes de rubidio, un metal critico de alto valor utilizado en diversas aplicaciones de alta tecnologia
en sectores clave como defensa, comunicaciones y militar, son de particular interés.

. Segln informé Expansién, la titular del Tesoro de Reino Unido, Rachel Reeves, pronuncié ayer un discurso en Oxford en el que apuesta por
la estabilidad politica, econémica y de las finanzas publicas; plantea reformas para fomentar el comercio y la construccion de obras de todo
tipo, y quiere incentivar la inversién publica y privada. El anuncio méas importante corresponde a la tercera pista del aeropuerto de Londres-
Heathrow, el mas importante de Europa (84 millones de pasajeros el afio pasado, un récord) y en cuyo accionariado figura
[@23B). Puedo confirmar hoy que el Gobierno apoya la tercera pista de Heathrow y que invita a recibir propuestas para el verano, afirmé.

El Gobierno britanico busca asi competir con otros grandes hubs que canalizan el tréafico intercontinental, sobre todo Estambul y varias

capitales de los Emiratos. La ampliacion podria elevar la capacidad de la infraestructura, situada al oeste de Londres, hasta los 120 millones
de pasajeros anuales.
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. El portal digital Bolsamania.com informé ayer que el Consejo de Administracion de [RI=RSIO]N({=3)] dio este miércoles luz verde a la inversién
en la Ecoplanta, un proyecto pionero en Europa para transformar residuos urbanos en combustibles renovables y productos circulares,
convirtiéndose en una solucién para la reduccion de emisiones de CO; en el transporte, al mismo tiempo que fomenta la economia circular.

La instalacion, que se situara en Tarragona y en la que estéa previsto invertir mas de EUR 800 millones, se convertird en la primera planta de
Europa que fabrica metanol renovable y metanol circular a partir de residuos, a través de la gasificacion, el proceso de valorizacion de
desechos méas avanzado del mundo. Esta tecnologia de Ultima generacion, desarrollada por Enerkem —tecnélogo del que REP es socio—,
da una segunda vida a residuos que de otro modo acabarian en vertederos o incinerados. La nueva planta tendra capacidad para procesar
hasta 400.000 toneladas de residuos solidos urbanos al afio y convertirlos en 240.000 toneladas de combustibles renovables y productos
circulares.

. informa que el Registro Mercantil de Madrid ha procedido a inscribir el acuerdo de Reduccion de Capital y Contrasplit aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2024 y ejecutado por el Consejo de Administracion de DIA el 8
de enero de 2025. Tras la Reduccién de Capital e inmediatamente antes de llevar a cabo el Contrasplit, el capital social queda establecido en
un importe de EUR 580.655.340, dividido en 58.065.534.000 acciones ordinarias, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas.

A continuacién se resumen los términos y fechas del Contrasplit:

- Tipo de canje: Los accionistas titulares de acciones de DIA recibiran 1 accién nueva (con nuevo cédigo ISIN ES0126775008), de un valor
nominal unitario de EUR 10, por cada 1.000 acciones preexistentes de EUR 0,01 de valor nominal. El Contrasplit no supondra una variacion
de la cifra del capital social.

- Fecha de Efectos Bursatiles: El 5 de febrero de 2025 se producira la exclusion técnica de negociacion de las acciones preexistentes y la
simultanea admision a negociacion de las acciones nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su
inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), siendo el 4 de febrero de 2025 el dltimo dia en el que podran negociar
las acciones antiguas en las Bolsas de Valores. Las acciones nuevas se entregaran a los accionistas previsiblemente el segundo dia habil
bursatil siguiente a la Fecha de Efectos Bursatiles (es decir, el 7 de febrero de 2025).

- Procedimiento de canje: Tendran derecho a recibir una (1) accion nueva por cada mil (1.000) antiguas los accionistas que figuren legitimados
como tales en los registros contables de Iberclear y de sus entidades participantes el dia bursatil posterior a la Fecha de Efectos Bursétiles
(es decir, el 6 de febrero de 2025), practicandose dicho canje de forma automatica. Las acciones nuevas se entregaran a los accionistas
previsiblemente el segundo dia habil bursatil siguiente a la Fecha de Efectos Bursatiles (es decir, el 7 de febrero de 2025).

- Tratamiento de las fracciones de acciones: Aquellos accionistas que, tras aplicar la ecuacion de canje resultado del Contrasplit sean titulares
de un nimero de acciones que no sea multiplo de mil (1.000) podran adquirir o transmitir las acciones necesarias de la Sociedad para
completar un nimero de acciones que sea mdltiplo del establecido en la relacién de canje
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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